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RELAZIONE UNICA SULLA GESTIONE AL 31 DICEMBRE 2015

29 marzo 2016

Signori Azionisti,

i1 2015 & stato un anno particolarmente delicato per I’economia mondiale. Da un lato € proseguito il
rallentamento delle economie emergenti, in particolare di quella cinese, dall’altro i segnali positivi
della prima parte del periodo sia in Europa sia negli Stati Uniti hanno trovato un significativo
rallentamento nella seconda parte dell’anno. Questo ha portato a una revisione al ribasso delle stime
di crescita per I’intero 2015 e delle previsioni relative al biennio 2016-17.

1l riflesso di questa situazione sui fondamentali economici appare evidente: un calo impressionante
del costo delle materie prime, petrolio in primis; una svalutazione delle monete dei Paesi emergenti
che hanno toccato nuovi minimi storici rispetto al dollaro e all’euro; una politica monetaria
estremamente accomodante con I’intensificazione dei programmi di Quantitative Easing da parte di
Europa & Giappone e con 1’arresto dei previsti aumenti dei tassi di interesse americani da parte della
FED. Non a caso il nuovo anno si & aperto con significative turbolenze sui mercati finanziari.

Per I’Europa, inoltre, pesano incertezze di natura politica sul futuro dell’Unione, con il riacutizzarsi
della crisi greca, lo stallo politico in Spagna e Portogailo, le tensioni legate alla gestione dei flussi
migratori provenienti in particolare dalle aree del Medio Oriente.

Per I’Jtalia il 2015 si & chiuso con un modesto progresso del PIL (+0,7%) e della produzione
industriale (+1%) sebbene dopo un periodo di tre anni di recessione. La crescita della produzione
industriale &, tuttavia, in gran parte ascrivibile al comparto automotive. Le previsioni per il 2016 sono
ancora positive, malgrado il rallentamento nella crescita dell*ultimo trimestre dello scorso esercizio.
Al momento le stime riportano per I’anno in corso una crescita del PIL dell’1%.

In questo scenario, il processo di sviluppo del Gruppo LU-VE ¢ proseguito grazie a una buona
diversificazione nei prodotti e nei mercati, che ha permesso di fare fronte al forte rallentamento del
settore “oil and gas” e alla crisi economica e valutaria delle economie piil legate ai prezzi delle materie
prime, in particolare la Russia.

Nonostante I’influenza negativa esercitata dall’andamento cedente dei prezzi di mercato delle pit
importanti materie prime di nostro diretto utilizzo, le vendite dell’anno mostrano un valore
consolidato di circa 212,3 Milioni di Euro, in leggero calo (-1,5% circa) rispetto all’anno precedenie
ma sostanzialmente stabile a cambi costanti (calo dello 0,4% circa) ed una marginalita che , per quanto
corretta rispetto al 2014, si colloca su valori di assoluto rilievo per la storia del gruppo e in crescita
nel secondo semestre del 2015 rispetto al primo periodo dell’anno.

Piuttosto differenziato appare ’andamento delle vendite all’interno dei principali segmenti di attivita
del Gruppo. Positivo & il risultato realizzato nel mercato della refrigerazione, che storicamente
rappresenta circa il 70% del volume deile vendite del Gruppo, con una crescita pari al 3,8%,
nonostante il consistente rallentamento degli investimenti da parte di alcune delle principali catene di
supermercati europee (in particolare in Gran Bretagna ed in Francia) ed il drastico calo della domanda
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in Ucraina ed in Russia dove la forte crescita dei prodotti realizzati nel nostro stabilimento di Lipetsk
non ¢& riuscita a compensare del tutto la forte contrazione delle esportazioni dei prodotti ancora
realizzabili unicamente negli stabilimenti italiani del Gruppo.

In leggero calo (-3,3%) il settore del condizionamento, che vede il Gruppo attivo principalmente in
Europa ed in Russia, a seguito del rallentamento /o del rinvio di grandi progetti e della conseguente
maggiore pressione competitiva sui prezzi, in particolare da parte di concorrenti non facenti parte del
programma EUROVENT di certificazione dei dati prestazionali.

Il crollo del prezzi del petrolio ha avuto invece un effetto estremamente negativo sulle vendite
realizzate nei nuovi settori di sbocco per il nostro Gruppo rappresentati dai mercati dell’oil & gas,
dove nel corso del 2014 erano stati realizzati progetti importanti che non si sono ripetuti secondo le
attese, e della “power gen”. Il successo ottenuto nel processo di qualificazione presso i principali
attori del settore con il conseguente inserimento nelle cosiddette “vendor list” e la possibilita quindi
di essere ammessi a partecipare ad importanti tender di offerta non ci ha messo al riparo dalla frenata
di richieste di offerta nei primi mesi dell’anno abbinata al rinvio di progetti gia giunti ad un
significativo stato di avanzamento. La ripresa di un flusso significativo di richieste registrata nel
secondo semestre e 1’aggiudicazione di alcune importanti commesse (sia per il 2015 sia per i primi
mesi del 2016), lasciano perd intravedere buone possibilita di recupero nel futuro soprattutto grazie
alle attivita svolte mirate all’allargamento della base e della tipologia di clienti coinvolti nella
realizzazione di progetti di tagli dimensionali inferiori, che sono influenzati in misura minore
dail’andamento del prezzo del petrolio.

Nel corso dell’anno & proseguito il programma di investimenti tecnologici in Italia e all’estero per
I’ampliamento e la razionalizzazione di alcuni siti produttivi e per il potenziamento delle capacita
produttive installate.

Tali investimenti sono stati destinati in parte a nuovi segmenti di applicazione e in parte alle
evoluzioni tecnologiche in atto per effetto della costante e progressiva introduzione di nuove
normative riguardanti i fluidi frigoriferi a ridotto impatto ambientale.

Allo stesso modo nell’ambito del progetto di riassetto organizzativo denominato “MOC Make One
Company” sono proseguiti gli investimenti in risorse umane per il potenziamento di alcune funzioni,
sia a livello delle singole societd sia a livello “corporate” con il reclutamento di nuove figure
manageriali. In questo ambito il focus principale & stato dedicato alla riorganizzazione e al
potenziamento della struttura commerciale con il duplice obiettivo sia di incrementare ulteriormente
il livello medio di competenza e di professionalita della forza vendita sia di avere una presenza ancor
piu capillare e specializzata in alcuni segmenti di applicazione e in alcune aree geografiche.

A partire dall’ 1 gennaio 2015 con 1’avvio nelle societ4 controllate HTS (CZ) e Thermo Glass Doors
(IT) & stato completato con successo il processo di implementazione del sistema gestionale SAP in
tutti gli stabilimenti produttivi del Gruppo, che pertanto oggi lavorano con una comune piattaforma
informatica/gestionale con indubbi vantaggi in termini di omogeneita e di sinergie anche in vista degli
importanti progetti futuri di sviluppo coordinato del Gruppo.

Indubitabilmente pero il principale progetto portato a compimento nel corso del 2015 & rappresentato
dal processo di quotazione all’ AIM conclusosi con la cerimonia ufficiale tenutasi lo scorso 9 Iuglio
in Borsa Italiana. Ulteriore motivo di orgoglio e di soddisfazione per tutti i collaboratori del Gruppo,
e in particolare per coloro che pili di altri hanno attivamente lavorato a questo progetto, &
rappresentato dal fatto che, con un risultato molto raro rispetto a quanto sino ad ora avvenuto a livello
mondiale per simili operazioni, nessun investitore ha esercitato il proprio diritto di recesso. Questo



inatteso risultato ha fatto si che ’apporto aggiuntivo di risorse patrimoniali, pari a oltre 50 Milioni di
euro, sia stato nettamente superiore rispetto alle stime preliminari. Il procedimento di fusione con
Industrial Stars of Italy S.p.A. ("ISI") che ha portato all’ammissione del Gruppo alle negoziazioni sul
listino AIM & sicuramente un evento unico nella storia del Gruppo e rappresenta un nuovo importante
traguardo, che consentira di proseguire ed accelerare il percorso di erescita e di sviluppo. Si € trattato
di una prima sfida che ha consentito alle strutture del Gruppo di apprendere e di misurarsi con grande
impegno per accogliere le richieste proprie di una “public” company.

Tale impegno tuttavia non & ancora concluso. Nelle prime settimane del 2016, infatti, i1 Gruppo ha
dato avvio alle attivitd preliminari e di studio per portare a definitivo compimento questo processo
con I"approdo al Mercato Telematico Azionario (MTA). Si tratta di un passaggio coerente tanto con
I’attnale capitalizzazione del Gruppo quanto con i suoi ambiziosi obiettivi di crescita il cui
completamento dovrebbe inolire portare anche a una maggiore liquidita del titolo, a tutto vantaggio
dei nostri azionisti.

Di seguito ricordiamo i principali passaggi che hanno portato alla quotazione all’ AIM. Dopo la
sottoscrizione in data 23 gennaio 2015 di un accordo quadro vincolante con ISI che disciplinava in
maniera completa i tempi, i termini e le modalita di esecuzione del progetto di integrazione:

- in data 20 marzo 2015, I’assemblea straordinaria di LU-VE ha deliberato di: (i) eliminare
I’indicazione del valore nominale delle azioni della societd; (i) assoggettare le stesse alla
disciplina della gestione accentrata in regime di dematerializzazione; e (i#) frazionare le n.
30.405 azioni esistenti in n. 14.092.480 nuove azioni;

- in data 23 marzo 2015, i consigli di amministrazione di LU-VE e di ISI hanno approvato il
progetto di fusione per incorporazione di ISI in LU-VE, fissando il rapporto di cambio in 1:1.
11 progetto di fusione prevedeva, fra I’alfro, che:

(i} alla fusione fosse data attuazione mediante un aumento di capitale scindibile di LU-VE per
un ammontare massimo complessivo di nominali Euro 51.550.000, a servizio del concambio;
(i) LU-VE emettesse massimi n. 7.507.500 warrant LU-VE, disciplinati dal Regolamento
Warrant LU-VE;

(iii) LU-VE deliberasse un ulteriore aumento di capitale scindibile per un ammontare massimo
complessivo di nominali Euro 215.316,00, da riservarsi all’esercizio della facolta di
sottoscrizione spettante ai portatori dei warrant LU-VE;

- in data 28 aprile 2015, le assemblee straordinarie di LU-VE e di ISI hanno approvato il progetto
di fusione: nel termine di legge, nessuno dei soci di ISI aventi diritto ha proceduto all’esercizio
del diritto di recesso e pertanto non si & verificata la condizione risolutiva dell’efficacia della
delibera assembleare;

- in data 19 giugno 2015 LU-VE, in conformita a quanto previsto dal Regolamento Emittenti
AIM Italia, ha presentato a Borsa Italiana la Comunicazione di Pre-Ammissione, per
I’ammissione alle negoziazioni sull’AIM Italia delle proprie azioni ordinarie e dei propri
warrant contestualmente all’efficacia della fusione;

- in data 29 giugno 2015 & scaduto il termine per ’opposizione dei creditori alla fusione, senza
che alcun creditore presentasse opposizione;

- in data 30 giugno 2015:

(i) & stata presentata a Borsa Italiana la Domanda di Ammissione alle negoziazioni sull’ AIM
Italia delle azioni ordinarie € dei warrant LU-VE, in conformitd a quanto previsto dal
Regolamento Emittenti AIM Italia; e

(ii) & stato stipulato [’atto di fusione per incorporazione di ISI in LU-VE, conformemente al
progetto di fusione sopra illustrato, prevedendo che I’efficacia dello stesso: () fosse
subordinata all’emissione, da parte di Borsa Italiana, del provvedimento di ammissione alle
negoziazioni sull’ AIM Italia delle azioni ordinarie ¢ dei warrant LU-VE; e (b) decorresse dal



terzo giomo di borsa aperta successivo all’ultima delle iscrizioni dell’atto stesso presso i
competenti registri delle imprese di Milano e di Varese;

- in data 3 luglio 2015 Borsa Italiana ha emesso il provvedimento di ammissione alle
negoziazioni sull’AIM Italia deile azioni ordinarie e dei warrant di LU-VE;

- in data 6 luglio 2015 & avvenuta 1’ultima delle iscrizioni dell’atto di fusione presso i competenti
regisiri delle imprese;

- in data 9 luglio 2015 la fusione & divenuta efficace e sono iniziate le negoziazioni delle azioni
ordinarie e dei warrant di LU-VE sull’ AIM Italia.

A seguito dell’efficacia della fusione, non essendoci stati recessi da parte dei soci di ISI in
conseguenza della delibera con cui & stata approvata la fusione, il Gruppo ha ricevuto un apporto di
liquidita di circa 50 milioni di Euro,

In data 10 luglio 2015, conformemente a quanto previsto dallo statuto sociale, & avvenuta la
conversione di n. 50.000 azioni speciali LU-VE in n. 350.000 azioni ordinarie LU-VE, in base al
rapporto di 7 (sette) azioni ordinarie LU-VE per ogni 1 (una) azione speciale LU-VE detenuta, senza
modifica alcuna dell’ammontare complessivo del capitale sociale.

Nel corso dell’anno 2015 sono pervenute richieste di esercizio di n. 38.297 warrant. Di conseguenza,
la Societa ha provveduto ad emettere n. 5.723 azioni ordinarie, per un controvalore complessivo di
Buro 572,30, secondo le modalita previste dal Regolamento Warrant. A seguito degli esercizi
intervenuti, al 31 dicembre 2015 erano in circolazione n. 7.469.203 warrant.

In ragione di cid, il capitale sociale alla data di bilancio & pari ad Euro 62.496.372,30 suddiviso in n.
19.453.203 Azioni Ordinarie e in n. 100.000 Azioni Speciali; la quota di partecipazione di Finami
S.r.l. (societa di diritto italiano facente capo alla famiglia Liberali) & pari a circa il 53,9% del capitale
sociale con diritto di voto e la quota di partecipazione di G4 S.r.l. (societd di diritto italiano facente
capo alla famiglia Faggioli)¢ pari a circa 18,9% del capitale sociale con diritto di voto. Le societa
promotrici di ISI e/o societa alle stesse collegate sono titelari di circa il 3,2% del capitale sociale con
diritto di voto, la societa detiene azioni proprie per circa lo 0,2% del capitale sociale ed il mercato &
titolare del 23,8% del capitale sociale con diritto di voto.

Nel corso del primo semestre 2015 & stata effettuata un’intensa attivita di rinegoziazione dei costi
dell’indebitamento con [’obiettivo, tramite ’accensione di nuovi finanziamenti e Pestinzione
anticipata di altri, di ridurne in maniera sensibile il costo medio.

Negli ultimi mesi del 2015, coerentemente con il processo di razionalizzazione degli assetti produttivi
e societari del Gruppo, & stato avviato il procedimento di fusione per incorporazione in LU-VE S.p.A
di Metalluve S.r.]., societd attiva nella lavorazione e nella verniciatura di parti in lamiera destinate
nella quasi totalita a societa facenti parte del Gruppo.

Poiché il capitale sociale di Metalluve S.r.]. era integralmente detenuto da LU-VE, il procedimento
di fusione seguito & stato quello semplificato ai sensi dell’art. 2505 c.c.: in particolare, il 20 ottobre
2015 ¢& stato approvato il progetto di fusione dagli organi amministrativi delle due societ& e il 30 di
novembre 2015 sono intervenute, per entrambe le societa, le delibere di fusione, che & stata completata
nei primi mesi del 2016,

All’inizio dell’esercizio 2015 & stata inoltre acquistata da un socio di minoranza una quota deli’1,21%
di LUVE France Sarl di Lione per un importo di circa 13.000 Euro. La percentuale di controllo del
Gruppo ¢ salita conseguentemente al 73,15%.
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IMPRESE CONTROLLATE E COLLEGATE
Al 31 dicembre 2015 il Gruppo risulta cosi composto:
Societa controllate industriali:

- SEST S.p.A. di Limana (BL), controllata al 100%: leader europeo nella produzione e
commercializzazione di scambiatori per banchi e vetrine refrigerate e per applicazioni varie;

- SEST-LUVE-POLSKA Sp.z.0.0. di Gliwice (Polonia), controllata al 95% da SEST S.p.A.:
produce e commercializza scambiatori per banchi e vetrine refrigerate principalmente per i
mercati dell’Est Europa e della Scandinavia;

- “000” SEST-LUVE di Lipetsk (Russia), controllata al 95% da SEST S.p.A., svolge
I’attivita di produzione e commercializzazione di scambiatori per banchi e vetrine refrigerate
e per alire applicazioni per il mercato della Russia e dei paesi limitrofi. Dal 2014 ha avviato
anche la produzione di una parte della gamma di apparecchi ventilati a marchio LUVE
destinati al mercato locale;

- HEAT TRANSFER SYSTEMS (HTS) s.r.o. di Novosedly (Repubblica Ceca), controllata
al 90%: produce ¢ commercializza scambiatori per i settori del condizionamento, della
refrigerazione e per applicazioni speciali nonché condensatori ventilati a marchio LUVE;

- TECNAIR LV S.p.A. di Uboido (VA), controllata al 79,9%: produce condizionatori d’aria
di precisione e apparati per la superfiltrazione dell*aria per applicazioni in sale chirurgiche,
data center e telefonia;

- METALLUVE S.r.l. di Uboldo (VA), posseduta al 100%: produce componenti metallici
verniciati e non per apparecchi per la refrigerazione, il condizionamento e, in misura molto
modesta, per altre attivitd;

- LU-VE HEAT EXCHANGERS (CHANGSHU) LTD di Changshu (Cina), controllata al
100% tramite LUVE Asia Pacific Ltd: ¢ attiva nella produzione e commercializzazione di
prodotti ventilati per il mercato della refrigerazione in Cina e nei paesi limitrofi Dal 2014, ha
avviato la produzione di scambiatori per banchi e vetrine refrigerate;

- LU-VE SWEDEN AB di Asarum (Svezia), controllata al 100%: produce e commercializza
prodotti ventilati (principalmente grandi condensatori e dry coolers utilizzando il marchio
AJA) nei mercati scandinavi.

- THERMO GLASS DOOR S.p.A. (TGD) di Travaco Siccomario (PV), controllata all’85%
da SEST S.p.A., produce e commercializza porte di vetro e telai per espositori refrigerati.

Societa controllate commerciali:
* LU-VE France s.a.r.l. di Lione (Francia), controllata al 73,15%: societa operante sul mercato
francese e del Nord Africa per la vendita diretta e le attivita di supporto commerciale e tecnico ai

distributori di apparecchi ventilati,scambiatori e condizionatori di precisione;

* LU-VE Deutschland GmbH di Stoccarda (Germania), controllata al 100%: esercita aitivita di
vendita diretta o tramite distributori su tutto il mercato tedesco di apparecchi ventilati;
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* LU-VE Iberiea s.I. di Madrid (Spagna), controllata all’85%: svolge attivita di vendita diretta o
tramite distributori nei mercati della penisola iberica e del Centro e Sud America di apparecchi
ventilati, scambiatori e condizionatori di precisione;

* LU-VE Paecific pty Ltd. di Thomastown (Australia), controllata al 75,5%: societd di
commercializzazione di apparecchi ventilati nel mercato dell’Oceania. Commercializza anche alcuni
altri marchi complementari di societd che non sono parte del Gruppo;

* LU-VE Asia Pacific Ltd. di Hong Kong, controllata al 100%: esercita attivita di vendita diretta di
apparecchi ventilati e scambiatori di calore nei mercati del Far East (Cina esclusa);

MERCATI DI RIFERIMENTO

Dal punto di vista della tipologia e delle famiglie di prodotti, I’attivita del Gruppo Lu-Ve pud essere
suddivisa in quattro principali eategorie di prodotti:

(i) scambiatori di calore ad aria;

(ii)  apparecchi ventilati;

(iii)  condizionatori d’aria di precisione “close control”;

(iv)  porte di vetro speciali per banchi e vetrine refrigerate (cd. “vetrocamere™).

Le quattro principali categorie di prodetti del Gruppo Lu-Ve presentano distinte caratteristiche
tecniche e produttive.

Scambiatori di Calore

Gli scambiatori di calore cosiddetti “a pacco alettato™ sono componenti fondamentali dei circuiti
frigoriferi e sono costruiti accoppiando meccanicamente tubi speciali (generalmente in rame), che
costituiscono la cosiddetta superficie di scambio primario, con “alette specializzate” stampate
(generalmente in alluminio), che costituiscono la cosiddetta superficie di scambio secondario.

In sintesi, la funzione svolta da uno scambiatore di calore si sostanzia nella sottrazione o nella
cessione di calore ad un determinato ambiente e il principio di funzionamento si basa sul
cambiamento di stato di speciali miscele o gas refrigeranti che scorrono all’interno dei tubi,
combinato al passaggio dell’aria calda o fredda che attraversa le alette.

Nella maggior parte dei casi, gli scambiatori di calore rappresentano un componente di un
apparecchio o di una macchina completa progettata e costruita da un OEM’s (nel caso del Gruppo
Lu-Ve si tratta principalmente di costruttori di banchi e armadi refrigerati, condizionatori, pompe di
calore, macchine per aria compressa, armadi elettrici speciali ecc.).

I ricavi delle vendite degli scambiatori di calore hanno rappresentato:

- nel 2015: circa il 55% dei ricavi complessivi del Gruppo Lu-Ve;
- nel 2014: circa il 57% dei ricavi complessivi del Gruppo Lu-Ve.

Apparecchi Ventitati

Gli apparecchi ventilati (aeroevaporatori, condensatori e dry coolers) sono prodotti finiti costituiti da
scambiatori di calore di varia foggia e dimensione (nel caso del Gruppo Lu-Ve, possono arrivare fino
a oltre 12 metri di lunghezza ¢ 3 metri di altezza), a cui vengono accoppiate: (i) carenature,
opportunamente studiate e sagomate per massimizzare le prestazioni degli scambiatori in esse
contenute e per agevolarne la movimentazione e I’installazione in cantiere; (7i) ventilatori elettrici o
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elettronici, appositamente studiati e dimensionati per ottimizzare lo scambio termico, ridurre il
consumo eletirico e i livelli di rumorositd generati; (i) vari altri accessori elettrici, elettronici e
meccanici (studiati, ad esempio, per aumentare le potenze erogate al verificarsi di determinate
condizioni ambientali estreme; per ridurre ulteriormente i livelli di inquinamento acustico; per
modulare sia i consumi elettrici sia la silenziosita a seconda che si tratti di un funzionamento diurno
o notturno; ovvero per permettere la gestione a distanza di alcuni parametri di funzionamento secondo
i pitt moderni protocolli di comunicazione).

La funzione specifica svolta da tali apparecchi, dati determinati parametri e condizioni di
funzionamento, & rappresentata dal garantire ’erogazione di una determinata potenza frigorifera
(misurata principalmente in kW), all’interno di determinati vincoli in termini di energia eletirica
assorbita e di inquinamento acustico generato.

Gli apparecchi ventilati possono essere installati, a seconda della tipologia, sia all’interno delle celle
refriperate, sia all’esterno dei locali refrigerati e/o condizionati (tipicamente sui tetti o in locali
“tecnici” dedicati).

I ricavi delle vendite degli apparecchi ventilati hanno rappresentato:

- nel 2013: circa il 35% dei ricavi complessivi del Gruppo Lu-Ve;
- nel 2014: circa il 33% dei ricavi complessivi del Gruppo Lu-Ve.

Condizionatori d’aria di precisione “close control’

I condizionatori d’aria di precisione sono particolari condizionatori d’aria specificamente studiati per
I'utilizzo all’interno di locali “tecnologici” particolarmente delicati, quali data centre, sale operatorie
e camere bianche.

La specificita di tali condizionatori & rappresentata dal fatto che essi devono garantire (nel caso dei
data centre, per 365 giorni all’anno e per 24 ore al giorno) il rigoroso controllo, con tolleranze
estremamente ristrette, dei parametri di temperatura, umidita e purezza dell’aria, nonché segnalare a
distanza, con i pilt moderni protocolli di comunicazione, anche eveniuali anomalie, malfunzionamenti
e allarmi.

A tale scopo, questi speciali condizionatori sono dotati di un “cervello” rappresentato da uno o pilt
microprocessori elettronici specificamente sviluppati e disegnati a seconda del tipo di installazione.

I ricavi delle vendite dei condizionatori di precisione "close control" hanno rappresentato:

- nel 2015: circa il 4% delle dei ricavi complessivi del Gruppo Lu-Ve;
- nel 2014: circa il 6% dei ricavi complessivi del Gruppo Lu-Ve.

Porte di vetro speciali per banchi e vetrine refrigerate “vetrocamere"

La produzione di porte di vetro per banchi frigoriferi viene realizzata accoppiando e isolando fino a
tre diverse lastre di vetro speciale, al cui interno viene fatto circolare un gas.

La funzione d’uso specifica svolta da questa tipologia di porte montate su armadi e banchi frigoriferi
a temperature sia positive, sia negative, & rappresentata dal garantire, anche se sottoposte a numerosi
o continui cicli di apertura e chiusura: (i) il mantenimento della temperatura all’interno dei banchi e
degli armadi refrigerati (sia a temperatura positiva, sia a temperatura negativa), (i) la perfetta
visibilita della merce esposta/contenuta in qualsiasi condizione (evitando I’appannamento della porta
stessa, anche attraverso 1’applicazione di speciali pellicole nanotecnologiche), (#ii) I’illuminazione
degli interni e (¥v) in alcuni casi, anche I’illuminazione di loghi pubblicitari sulla superficie della porta
stessa.



I ricavi delle vendite delle porte di vetro hanno rappresentato:

- nel 2015: circa il 6% delle dei ricavi complessivi del Gruppo Lu-Ve;
- nel 2014: circa il 5% dei ricavi complessivi del Gruppo Lu-Ve.

11 grafico seguente indica la suddivisione del fatturato per tipologia di prodotti nel 2015:
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La seguente tabella indica 1’andamento del fatturato per tipologia di prodotti nei due anni a confronto:

PRODOTTI € /000 % € /000 % Delta
2015 2014 %
Scambiatori di calore 114.685 | 54,8% 120417 | 56,8% | -4,7%
Apparecchi Ventilati 72,049 | 34,5% 69.212 | 32,6% | +4,1%
Porte 13.244 6,3% 10.794 5,1% | +22,7%
Close Control 9.122 4,4% 11.650 55% | -21,7%
TOTALE 209.100 | 100,0% 212.073 | 100,0% | -1,4%

Dal punto di vista dell’applicazione dei prodotti, Pattivita del Gruppo Lu-Ve pud essere oggi riferita
principalmente a due differenti segmenti di mercato.

(i) il settore della refrigerazione, che comprende le attivita relative alla filiera legata ai prodotti
alimentari (il “Segmento Refrigerazione™);

(ii) il settore del condizionamento dell'aria, che riguarda il trattamento dell’aria di locali pubblici, e
“tecnologici” (il “Segmento Condizionamento dell’Aria™).

I prodotti del Gruppo Lu-Ve, inoltre, si rivolgono anche al segmento delle applicazioni speciali ed al
segmento “power gen” ed applicazioni industriali, seppure con valori significativamente inferiori a
quelli realizzati nel Segmento Refrigerazione e nel Segmento Condizionamento dell'Aria.

Il Segmento Refrigerazione

Il Segmento Refrigerazione si rivolge alle applicazioni relative a tutta la filiera che si occupa della
conservazione, lavorazione, trasformazione e stoccaggio a temperatura controllata di prodotti
alimentari quali frutta, verdura, carne e pesce, dal momento della loro raccolta/allevamento/
produzione fino alla messa a disposizione al pubblico presso la grande distribuzione organizzata e i
negozi alimentari di prossimita.



I ricavi delle vendite del Segmento Refrigerazione hanno rappresentato:

- nel 2015: circa il 70% dei ricavi complessivi del Gruppo Lu-Ve;
- nel 2014: cixrca il 67% dei ricavi complessivi del Gruppo Lu-Ve.

Il Segmento Condizionamento dell’Aria

Il Segmento Condizionamento dell’Aria comprende la realizzazione di prodotti e componenti per il
trattamento dell’aria di locali pubblici e “tecnologici”, al fine di garantire il controllo dei livelli di
temperatura, umidita e purezza dell’aria.

I ricavi delle vendite del Segmento Condizionamento dell'Aria hanno rappresentato:

- nel 2015: circa il 18% dei ricavi complessivi del Gruppo Lu-Ve;
- mnel 2014: circa il 18% dei ricavi complessivi del Gruppo Lu-Ve.

Il Segmento degli scambiatori per applicazioni speciali

1l mercato delle applicazioni speciali & molto variegato ed costituito da una pluralita di applicazioni
diverse ed estremamente specializzate.

1l Gruppo Lu-Ve opera principalmente nell'ambito degli scambiatori destinati al mercato dei
costruttori di macchine ad aria compressa per applicazioni industriali, degli scambiatori per armadi
elettrici per grandi impianti industriali e di telecomunicazione.

I ricavi delle vendite realizzate dal Gruppo Lu-Ve in questo segmento hanno rappresentato:

- el 2015: circa il 10% dei ricavi complessivi del Gruppo Lu-Ve;
- nel 2014: circa il 10% dei ricavi complessivi del Gruppo Lu-Ve.

Il Segmento “power gen”

Il Gruppo ha iniziato ad operare nel segmento “power gen", relativo alla realizzazione di impianti per
la produzione di energia solo negli ultimi anni e questo mercato rappresenta un, settore ancora in via
di sviluppo con importanti prospettive di crescita futura. I prodotti destinati a questa specifica
applicazione per il raffreddamento di motori per la produzione di energia elettrica sono rappresentati
da “radiators” speciali di grande potenza e dimensione.

”, Nel corso del 2015, a seguito del crollo del prezzo del petrolio e del conseguente rallentamento
degli investimenti nel settore, i volumi di fatturato hanno subito una significativa riduzione.

I ricavi delle vendite realizzate dal Gruppo Lu-Ve in questo segmento hanno rappresentato:

- el 2015: circa il 2% dei ricavi complessivi del Gruppo Lu-Ve;
- nel 2014: circa il 5% dei ricavi complessivi del Gruppo Lu-Ve.
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1l grafico seguente riporta la suddivisione del fatturato per segmento nel 2015:
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La seguente tabella indica 1’andamento del fatturato per tipologia di applicazioni nei due anni 2
confronto:

APPLICAZIONI €/000 % € /000 % Delta
2015 2014 %
Refrigerazione 147.351 70,5% 141930 | 66,9% | +3,8%
Condizionamento 36.905 17.6% 38.164 18,0% -3,.3%
Applicazioni Speciali 20.115 9,6% 21.787 | 10,3% -7,7%
Power Gen /Applicaz.Industriali 4.729 2,3% 10.192 4,8% | -53,6%
TOTALL 209.100 [ 100,0% 212.073 | 100,0% | -1,4%

Il Gruppo Lu-Ve vende prevalentemente all’estero, in oltre 100 Paesi, dove ha realizzato nel 2015
quasi tre quarti del fatturato: in particolare, i principali mercati di esportazione sono stati la Germania
(dove il Gruppo ha realizzato nel 2015 oltre il 10% del proprio fatturato), la Russia, la Repubblica

Ceca, la Francia e 1aSvezia.

11 grafico seguente riporta la suddivisione geografica del fatturato nel 2015:

53,0%
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1l fatturato del Gruppo Lu-Ve non dipende in misura significativa da singoli contratti commerciali o
industriali. Alla data del 31 dicembre 2015, le vendite ai primi 10 clienti del Gruppo Lu-Ve
rappresentano complessivamente una percentuale inferiore al 35% del totale. Il fatturato generato dal
principale cliente costituito da un gruppo internazionale servito in 14 societa diverse, rappresenta
circa 1°8,6% del fatturato complessivo del Gruppo.

DATI ECONOMICI E PATRIMONIALI

Il bilancio dell’anno 2015 & stato redatto per la prima volta utilizzando i principi contabili
internazionali IAS/IFRS e di conseguenza, per comparabilita, sono stati adattati anche i dati di
bilancio deli’anno 2014.

Di seguito, il conto economico e lo stato patrimoniale riclassificati, espressi in migliaia di Euro:

RRiclassificatol(inmigliaiaiaiENro)ie v
Ricavi e proventi operativi 212,264

215.488

w2 M ey A

100,0%

100,0% -1,5%

Acquisti di materiali (108.300} 51,0% (111.956) 52,0%

Variazione delle rimanenze 3.060 -1,4% 3.431 -1,6%

Servizi (33.358) 15,7% (30.207) 14,0%

Costc del personale (46.335) 21,8% (43.628) 20,2%

Altri costi operativi (1.111) 0,5% (1.709) 0,8%

Totale costi operativi (186.044) 87,6% (184.069) 85,4% 1,1%
Margine Operativo Lordo (Ebitda) 26.220 12,4% 31.419 14,6% -16,5%
Variazione fair valua derivati (201) 0,1% 924 -0,4%
Ammortamenti (12.340) 5,8% {11.789) 5,5%

Plus./Svalutaz. Attivitd non correnti 241 -0,1% 236 -0,1%

Risultato Operativo (Ehit) 13.920 6,6% 20.790 9,6% -33,0%
Proventi e oneri finanziari netti (3.381) 1,6% {5.709) 2,6%

Risultato prima delle imposte (Ebt) 10.539 5,0% 15.081 7,0% -30,1%
Imposte sul reddito d'esercizio (942) 0,4% {4.189) 1,9%

Risultato netto dell'esercizio 9.597 4,5% 10.892 5,1% -11,9%
Utile di competenza di terz 4938 778

Utile di pertinenza del gruppo 9.099 4,3% 10.114 4,7% -10,0%

Nel corso dell’esercizio 2015 i “Ricavi e proventi operativi” hanno avuto una riduzione dell’1,5%
circa per le ragioni gia dettagliate nelle sezioni precedenti della presente Relazione Unica sulla
Gestione. Tale variazione, a cambi costanti, sarebbe stata negativa solamente dello 0,4% circa.

Il totale dei costi operativi passa da circa 184,1 milioni di Ewro (incidenza dell’85,4% sui ricavi) a

circa 186,0 milioni di Euro (incidenza dell’87,6% circa sui ricavi). L’incremento complessivo &
dell’1,1% circa ed & sostanzialmente dovuto ai seguenti fattori:
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- un’attenta politica di acquisto e di utilizzo delle materie prime che, unita ad una riduzione nel
corso del 2015 dei prezzi delle principali materie prime utilizzate dal Gruppo (principalmente
il rame), ha permesso di ridurre di un punto percentuale 1’incidenza dei costi per acquisto di
materiali sui ricavi (passata da 52,0% nel 2014 al 51,0% nel 2015).

- incremento dei costi per servizi di circa 3,2 milioni di Euro causato anche dai costi straordinari
legati alla quotazione per circa 0,9 milioni di Euro, dall’esternalizzazione temporanea di
aleuni processi produttivi presso le societd che hanno avviato il SAP nel 2015 per circa 0,7
milioni di Euro e dai costi relativi al trasferimento di alcuni impianti produttivi per circa 0,4
milioni di Euro.

- incremento del costo del personale per circa 2,7 milioni di Euro causato per circa 0,9 milioni
di Euro da piani di ristrutturazione (ferminati nel corso dell’esercizio), per circa 1,2 milioni
da interventi di rafforzamento della struttura (principalmente commerciale,
logistico/produttiva e di ricerca e sviluppo) a supporto della programmata crescita e per circa
0,6 milioni di Euro alla normale dinamica salariale.

I1 “Margine Operativo Lordo (Ebitda)” nel periodo chiuso al 31 dicembre 2015 & pari a circa 26,2
milioni di Euro (12,4% dei ricavi) rispetto a 31,4 milioni di Buro (14,6% dei ricavi) del 2014. A tassi
di cambio costanti I’Ebitda del 2015 sarebbe stato di circa 27,1 milioni di Eure. Tale riduzione (-4,3
milioni di Euro a cambi costanti) & dovuta per circa 0,9 milioni di Euro ai costi di quotazione gia
menzionati, per circa 0,9 milioni di Euro ai piani di ristrutturazione, per circa 0,7 milioni di Euro
all’avvio di SAP presso le due citate controllate e per circa 0,4 milioni di Euro ai costi di trasferimento
di alcuni impianti. Sull’Ebitda hanno avuto effetto anche gli investimenti in risorse umane, per il
rafforzamento della struttura commerciale (che pesano per circa 0,7 Milioni di Euro), e della struttura
logistico-produttiva e di R&D (che pesano per circa 0,5 Milioni di Euro). Ultimo effetto leggermente
negativo (0,2 milioni di Euro) deriva dalla marginalita delle vendite.

Gli ammortamenti hanno mostrato un leggero incremento (0,5 milioni di Euro) a seguito
deli’accelerazione dei piani di investimento.

I1 “Risultato Operativo (Ebit)” & pari a circa 13,9 milioni di Euro (6,6% dei ricavi) rispetto a circa
20,8 milioni di Euro (9,6% dei ricavi) nell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2014. La differenza
negativa & amplificata dall’impatto della variazione del fair value degli strumenti finanziari derivati
che penalizza il 2015 di circa 1,1 milioni di Euro.

11 saldo dei proventi e degli oneri finanziari nell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2015 risulta negativo
per circa 3,4 milioni di Euro mentre era negativo per circa 5,7 milioni di Euro nell’esercizio chiuso
al 31 dicembre 2014. Tale voce, nell’anno 2014, era stata fortemente penalizzata dalle perdite su
cambi non realizzate della controllata russa (pari a circa 3,5 Milioni di Euro) derivanti dalla
significativa e repentina svalutazione subita nell’ultima parte dell’anno dal rublo nei confronti
dell’Euro. Gli oneri finanziari includono il differenziale negativo pari a circa 0,5 milioni di Euro tra
il fair value di ISI e il suo patrimonic netto alla data di fusione in virtli della contabilizzazione della
fusione effeftuata in accordo ai principi IFRS. Gli stessi oneri finanziari, normalizzati da questa
scrittura, sono in calo rispetto al 2014 di circa 0,7 milioni di Euro principalmente grazie all’operazione
di rinegoziazione delle condizioni economiche dei finanziamenti attuata nella prima parte dell’anno
2015.

Il “Risultato prima delle imposte (Ebt)” nell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2015 & pari a circa 10,5
milioni di Euro (5,0% dei ricavi) contro un valore di circa 15,1 milioni di Euro al 31 dicembre 2014
(7,0% dei ricavi).
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Grazie al minor imponibile fiscale ed alla rideterminazione della fiscalitd differita per le nuove
aliquote attese, I’impatto delle imposte cala da circa 4,2 milioni di Euro nel 2014 a circa 0,9 milioni

di Euro nel 2015.

Il “Risuttato netto dell’esercizio” nell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2015 & pari a circa 9,6 milioni
di Euro (4,5% dei ricavi) rispetto a circa 10,9 milioni di Euro (5,1% dei ricavi) al 31 dicembre 2014.

Immobilizzazioni immateriali nette 39.123 39.631

Immobilizzazioni materiali nette 89.131 87.577

Imposte anticipate 2379 3.581

Immohilizzazieni finanziarie 921 860

Attivita non correnti (A) 131.554 108,2% 131.649 111,3% (95)
Rimanenze di magazzino 24.625 21.693 2.932
Crediti verso Clienti 33.761 37.988 (4.227)
Altri credit] ed aitivita correnti 6.145 5.146 999
Attivita correnti (B} 64.531 64.827 (296)
Debiti verso fornitori 47.072 44.908 2,164
Altri debiti e passivita correnti 13.065 13.688 (623)
Passivita correnti (C) 60.137 58.596 1.541
Capitale d'esercizio netto (D=B-C) 4.394 3,6% 6.231 5,3% (1.837)
Fondi relativi al personale 3.305 3.639 (334)
imposte differite 8.866 12.890 (4.024)
Fondi per rischi e oneri 2,177 3.108 (931)
Passivitd a medio e lungo termine (E) 14.348 11,8% 19.637 16,6% (5.289)

Patrimonio netto di gruppo 122.355 65.623 56.732
Patrimonio netto di competenza di terzi 3.443 3.233 210
Totale Patrimonio Netto Consolidato 125,798 103,5% 68.856 58,2% 56.942
Pos. Finanziaria Netta a Medio Termine 93.817 56.495 37.322
Pos. Finanziaria Netta a Breve Termine (98.015) {7.108) {90.907)
Totale Posizione Finanziaria Netta (4.198) -3,5% 49.387 41,8% (53.585)
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Sotto il profilo della gestione patrimoniale e finanziaria, il bilancio consolidato del Gruppo Lu-Ve al
31 dicembre 2015 evidenzia una sostanziale invarianza delle attivita non correnti. Gli investimenti in
immobilizzazioni dell’esercizio ammontano a circa 13 milioni di Euro.

I capitale circolante di Gruppo (dato dalla somma delle rimanenze e dei crediti verso clienti al netto
dei debiti verso fornitori), grazie ad un’attenta gestione delle diverse poste che lo compongono, ha
avuto una riduzione significativa passando da 14,7 a 11,3 milioni di Euro con un incidenza sui ricavi
del 5,3% (era 6,9% al 31 dicembre 2014).

1l patrimonio netto consolidato ammonta a circa 125,8 milioni di Euro rispetto a circa 68,9 milioni di
Euro al 31 dicembre 2014. L’incremento (pari a circa 57 milioni di Euro) & principalmente dovuto al
gia commentato aumento di capitale (circa 51,6 milioni di Euro), al risultato dell’esercizio (circa 9,6
milioni di Euro) rettificati da una distribuzione di dividendi per 3 milioni di Euro.

La posizione finanziaria netta & positiva per circa 4,2 milioni di Euro (negativa per circa 49,4 milioni
di Euro al 31 dicembre 2014) con un miglioramento di circa 53,6 milioni di Euro. Il miglioramento &
principalmente dovuto alla business combination con ISL I1 flusso di cassa della gestione rettificato
delle componenti straordinarie ¢ stato di circa 13 milioni di Euro. L’indebitamento & quasi tutto
posizionato sul medio termine e la liquidita presente al 31.12.2015 ammonta a circa 120 milioni di
Euro.

DATI ECONOMICI E PATRIMONIALI BILANCIO SEPARATO DELLA
CONTROLLANTE LU-VE SPA

Anche la Controllante ha redatto il bilancio dell’anno 2015 per la prima volta utilizzando i principi
contabili internazionali IAS/IFRS e di conseguenza, per comparabilita, sono stati adattati anche i
dati di bilancio dell’anno 2014.

Di seguito, il conto economico ¢ lo stato patrimoniale riclassificati, espressi in migliaia di Euro:

l:, AL ' ‘.,. ‘,.7 -

rE ot e e b T el e TR
IRiclassificato] i iglgiaiai Euro) RO

Ricavi e proventi operativi 67.648 100,0%

Acquisti di materiali (32.685)} 48,3% (31.890) 48,3%

Variazione delle rimanenze 347 -0,5% 1.013 -1,5%

Servizi (14.1886) 20,9% (13.194) 20,0%

Costo del personale (13.554) 20,0% (12.961) 19,6%

Altri costi operativi {529) 0,8% (747) 1,1%

Totale costi operativi (60.587) 89,6% (57.779) 87,5% 4,9%
Margine Operativo Lordo (Ebitda) 7.061 10,4% 8.281 12,5% -14,7%
Variazione fair value derivati (40) 0,1% 980 -1,5%
Ammortamenti {5.201) 7,7% {4.886) 7,4%

Plus./Svalutaz. Attivith non correnti 176 -0,3% 0 0,0%

Risultato Operativo (Ebit) 1.996 3,0% 4.375 6,6% -54,4%
Proventi e oneri finanziari netti 1.957 -2,9% 2.107 -3,2%

Risultato prima delle imposte {Ebt) 3.953 5,8% 6.482 9,8% -39,0%
Imposte sul reddito d'esercizio 980 -1,4% {1.452) 2,2%

Risultato netto dell'esercizio 4,933 7,3% 5.030 7,6% -1,9%
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Nel corso dell’esercizio 2015 i “Ricavi e proventi operativi” hanno avuto un incremento del 2,4%
circa realizzato principalmente nell’ultima parte dell’anno.

1 totale dei costi operativi passa da circa 57,8 milioni di Euro (incidenza dell’87,5% sui ricavi) a circa
60,6 milioni di Euro (incidenza dell’89,6% circa sui ricavi). L’incremento complessivo & del 4,9%
circa (2,8 milioni di Euro) ed & dovuto all’aumento del consumo di materiali (totale impatto per 1,5
milioni di Euro di cui meta legato all’aumento dei volumi e meta al cambio del mix di vendita), a
costi non ricorrenti legati alla quotazione (inclusi nei costi per servizi per circa 0,9 milioni di Euro),
a costi legati a piani di ristrutturazione (inclusi nei costi del personale) per circa 0,4 milioni di Euro
ed a costi per I’incremento della struttura commerciale e logistico produttiva per circa 0,3 milioni di
Euro mentre ¢’é stato un risparmio negli altri costi operativi (0,3 milioni di Euro).

Tl “Margine Operativo Lordo (Ebitda)” nel periodo chiuso al 31 dicembre 2015 ¢ pari a circa 7,1
milioni di Euro (10,4% dei ricavi) rispetto a 8,3 milioni di Euro (12,5% dei ricavi) del 2014. 1l
decremento (-1,2 milioni di Euro) & dovuto per circa 0,9 milioni di Euro ai costi di quotazione gia
menzionati, per circa 0,4 milioni di Euro ai piani di ristrutturazione, per circa 0,3 milioni di Euro per
il rafforzamento della struttura commerciale e logistico-produttiva. Ultimo effetto leggermente
positivo (+0,4 milioni di Euro) deriva dalla marginalita delle vendite.

Gli ammortamenti hanno mostrato un leggero incremento (0,3 milioni di Euro) a seguito
dell’accelerazione dei piani di investimento.

Il “Risultato Operativo (Ebit)” & pari a circa 2,0 milioni di Euro (3,0% dei ricavi) rispetto a circa 4,4
milioni di Euro (6,6% dei ricavi) nell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2014. La differenza negativa &
amplificata dall’impatto della variazione del fair value degli strumenti finanziari derivati che
penalizza il 2015 di circa 1,0 milioni di Euro.

11 saldo dei proventi e degli oneri finanziari nell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2015 risulta positivo
per circa 2,0 milioni di Euro mentre era positivo per circa 2,1 milioni di Euro nell’esercizio chiuso al
31 dicembre 2014.

Il “Risultato prima delle imposte (Ebt)” nell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2015 & pari a circa 4,0
milioni di Euro (5,8% dei ricavi) contro un valore di circa 6,5 milioni di Euro al 31 dicembre 2014
(9,8% dei ricavi).

Grazie al minor imponibile fiscale ed alla rideterminazione della fiscalita differita per le nuove
aliquote attese, ’impatto delle imposte, negativo per circa 1,5 milioni di Euro nel 2014, diventa

positivo per circa 1,0 milioni di Euro nel 2015.

11 “Risultato netto dell’esercizio™ nell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2015 & pari a circa 4,9 milioni
di Euro (7,3% dei ricavi) rispetto a circa 5,0 milioni di Euro (7,6% dei ricavi) al 31 dicembre 2014.
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Immobilizzazion] immateriali nette 22.023 22.549

Immaobilizzazioni materiali nette 39.430 39.331

Imposte anticipate 657 1.263

Partecipazioni 55.188 55.175

Immaobilizzazioni finanziarie 655 648

Attivita non correnti (A) 117.953 100,5% 118.966 108,4% {1.013)
Rimanenze di magazzino 5.792 5.445 347
Crediti verso Clienti 27.368 23,125 4,243
Altri crediti ed attivita correnti 3.539 2.083 1.456
Attivita correnti (B) 36.699 30.653 6.046
Debiti verso fornitori 22.774 20.419 2.355
Altri debiti e passivita correnti 4,208 5.902 (1.594)
Passivita correnti (C) 26,982 26.321 661
Capitale d'esercizio netto (D=B-C} 9,717 8,3% 4,332 3,9% 5.385
Fondi relativi al personale 980 1.098 (118)
Imposte differite 8.325 11.434 {3.109})
Fondi per rischi e oneri 967 1.015 (48)
Passivitd a medio e lungo termine (E) 10.272 8,7% 13,547 12,3% (3.275)

Capitale sociale 62.496 10.946 51.550
Riserve e utili/(perdite) a nuovo 42.507 40.794 1.713
Utile/(perdita} dell'esercizio 4.933 5.030

Totale Patrimonioc Netto 109.936 93,6% 56.770 51,7% 53.166
Pos. Finanziaria Netta a Medio Termine 64.224 28.245 35.979
Pos. Finanziaria Netta a Breve Termine {56.762) 24,736 (81.498)
Totale Posizione Finanziaria Netta 7.462 6,4% 52.981 48,3% (45.519)

Sotto il profilo della gestione patrimoniale e finanziaria, il bilancio separato dei LU-VE Spa al 31
dicembre 2015 evidenzia una sostanziale invarianza delle attivitd non correnti. Gli investimenti in
immobilizzazioni dell’esercizio ammontano a circa 5 milioni di Euro.



11 patrimonio netto ammonta a circa 109,9 milioni di Euro rispetto a circa 56,8 milioni di Euro al 31
dicembre 2014. L’incremento (pari a circa 53 milioni di Euro) & principalmente dovuio al gia
commentato aumento di capitale (circa 51,0 milioni di Euro), al risultato dell’esercizio (circa 5,0
milioni di Euro) rettificati da una distribuzione di dividendi per 3 milioni di Euro.

La posizione finanziaria netta & negativa per circa 7,5 milioni di Euro (negativa per circa 52,9 milioni
di Euro al 31 dicembre 2014) con un miglioramento di circa 45,6 milioni di Euro quasi esclusivamente

dovuto alla business combination con ISI. I’indebitamento & quasi tutto posizionato sul medio
termine e la liquidita presente al 31.12.2015 ammonta a circa 108 milioni di Euro.

Societh industriali

I ricavi delle vendite della SEST S.p.A. sono stati pari a 25,3 Milioni di Euro con un decremento del
15% circa. Il risultato netto, derivante per circa 3,3 milioni di Euro dai dividendi della controllata
polacca, € stato di 3,0 Milioni di Euro (-8% sul 2014) dopo ammortamenti per 1,1 Milioni di Euro ed
imposte per 60 migliaia di Euro.

Sest Luve Polska S.p.zoo ha raggiunto un fatturato di 37,3 Milioni di Euro, con un decremento
dell’1% circa sull’anno precedente. II risultato netto & stato di 8,6 Milioni di Euro (9,9 Milioni di
Euro nel 2014) dopo ammortamenti per 1,3 Milioni di Euro ed imposte per 1,1 Milioni di Euro.

000-Sest-LUVE ha fatturato 12,6 Milioni di Euro (13,2 Milioni di Euro nel 2014).
11 risultato netto & stato positivo per circa 1,5 Milioni di Euro (negativo per circa 1 Milione di Euro
nel 2014) dopo ammortamenti per 0,7 Milioni di Euro.

HTS S.r.o. ha fatturato 32,9 Milioni di Euro con un decremento dell’ 1% circa.
11 risultato netto & stato di I Milione di Euro (2,3 Milioni di Euro nel 2014) dopo ammeortament: per
1,5 Milioni di Euro ed imposte per 0,3 Milioni di Euro.

LUVE Sweden AB ha fatturato 8,6 Milioni di Euro (7,3 Milioni di Euro nel 2014) con un risultato
netto negativo di 0,2 Milioni di Euro (-1,5 Milioni di Euro nel 2014) dopo ammortamenti per 0,2
Milioni di Euro.

LUVE Heat Exchangers (Changshu) Limited ha fatturato 4,1 Milioni di Euro (3,9 Milioni di Euro nel
2014) ed ha avuto risultato negativo di 0,5 Milioni di Euro (positive di 37 migliaia di Euro nel 2014)
dopo ammortamenti per 300 migliaia di Euro.

TECNAIR LV S.p.A. ha fatturato 10,2 Milioni di Euro (decremento del 17% circa sul 2014) ed ha
avuto un risultato negativo netto di 10 migliaia di Euro (positivo di 0,6 Milioni di Euro nel 2014),
dopo ammortamenti per 66 migliaia di Euro.

TGD S.p.A. ha realizzato un fatturato di circa 13,2 Milioni di Euro (con una aumento del 22% circa
rispetto al 2014) ed un risultato netto negativo di circa 0,8 Milioni di Euro dopo ammortamenti e
canoni di leasing per 0,7 milioni di Euro ed imposte positive per circa 200 migliaia di Euro. Il risultato
negativo dell’esercizio 2015 ha integralmente assorbito le riserve esistenti, ha comportato la perdita
dell’intero capitale sociale e ha determinato un patrimonio netto negativo per circa 0,2 Milioni di
Euro. Ricorrendo i presupposti di legge, & stata convocata per il 18 aprile 2016 1’assemblea della
societa per la decisione in merito alla copertura delle perdite e successiva ricapitalizzazione della
stessa. Tutti i soci sentiti per vie brevi hanno dichiarato il proprio impegno ad effettuare pro quota i
versamenti necessari per la copertura delle perdite e la ricapitalizzazione della societd che verra
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determinata in Euro 150.000. Il versamento di spettanza del Gruppo (che conirolla 1’85% della
Societd) ammontera complessivamente a circa 318.000 migliaia di Euro.

METALLUVE S.r.1. ha fatturato 4,7 Milioni di Euro (4,4 Milioni di Euro nel 2014) con un risultato
di sostanziale break-even dopo ammortamenti ed imposte per 0,2 Milioni di Euro.

Societd Commerciali

La situazione per ogni societa ¢ la seguente:
LU-VE FRANCE ha fatturato 5 Milioni di Euro (-17% sul 2014) con un risultato netto di 20 migliaia
di Euro dopo ammortamenti ed imposte per 90 migliaia di Euro.

LU-VE Deutschland Gmbh ha fatturato 1,9 Milioni di Euro (-37% sul 2014) con un risultato netto
negativo di 450 migliaia di Euro dopo ammortamenti ed imposte per circa 20 migliaia di Euro.

LU-VE Iberica SL ha fatturato 7,7 Milioni di Euro (+40% sul 2014) con un risultato netto di circa
240 migliaia di Euro dopo ammortamenti ed imposte per circa 170 migliaia di Euro.

LU-VE Pacific Pty Ltd ha fatturato 3,3 Milioni di Euro (+60% sul 2014) con un risultato netto
negativo di circa 140 migliaia di Euro.

LU-VE Asia Pacific Limited ha fatturato 2 Milioni di Euro (+42% sul 2014) con un risultato netto
positivo di 0,2 Milioni di Euro.

LU-VE India Corporation Private Limited di Nuova Delhi (controllata al 100%) ha continuato, come
nel 2014, a non essere operativa.

INVESTIMENTI

Gli investimenti del Gruppo sono stati pari a circa 14,1 Milioni di Euro (circa 15,2 Milioni di Euro
nel 2014), di cui circa 2,7 Milioni di Euro per immobilizzazioni immateriali.

Di seguito un riepilogo degli investimenti per societa:

Dati in Euro/000 INVESTIMENTI
SEST LUVE "0OQO0" SEST LUVE
Categoria LUVE  SEST HTS TGD ALTRE | Totale
POLSKA LUVE CHANGSHU

Terreni e fabbricati 60 187 898 40 773 - 8 - 1.966
Impianti ¢

macchinari 2.021 505 1.441 426  1.351 161 77 14 5.966
Altro 2.528 453 193 - 342 73 496 664 4,749
Imm. in corso 429 215 175 - 324 165 - 63 i.371
TOTALE 5038 1.360 2.707 466  2.790 399 581 741 14,082
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Come gia detto, nel corso del 2015 & proseguito il programma di investimenti tecnologici in Italia e
all’estero per "ampliamento € la razionalizzazione di alcuni siti produttivi e per il potenziamento
delle capacita produttive installate. Tali investimenti sono stati destinati in parte a nuovi segmenti di
applicazione e in parte alle evoluzioni tecnologiche in atto per I’introduzione di nuove normative
riguardanti i fluidi frigoriferi a ridotto impatto ambientale.

I principali investimenti defl’anno hanno riguardato ’acquisto di macchinari di ultima generazione
per la lavorazione delle lamiere, per la lavorazione dei collettori, per la saldatura e per lo stampaggio
ed assemblaggio degli scambiatori, un ampliamento immobiliare in Polonia (che beneficera delle
importanti agevolazioni fiscali locali) e I’acquisto in Repubblica Ceca di un immobile strumentale ed
alcuni terreni confinanti per complessivi circa 3.600 metri quadrati coperti e circa 7.000 metri
quadrati edificabili.

La voce Altro include (per circa 1,9 Milioni di Euro) anche 1 costi sostenuti per i progetti di sviluppo
di nuovi prodotti che saranno dettagliatamente commentati nell’ultima parte della presente Relazione
Unica sulla Gestione.

PERSONALE

Le attivita volte alla progressiva professionalizzazione del personale a tutti i livelli sono continuate
nell’anno con inserimenti di figure con nuove competenze specifiche gia formate, adatte ad un rapido
e proficuo inserimento nei contesti delle diverse Societa. Nel corso dell’anno 2015 sono state inserite
alcune figure per il rafforzamento della struttura commerciale, della struttura logistico produttiva e di
ricerca e sviluppo a supporto della programmata crescita.

Al 31 dicembre 2015 il numero dei collaboratori del Gruppo era di 1.661 (di cui 1.169 operai, 467
impiegati e quadri e 25 dirigenti} contro 1.528 al 31 dicembre 2014.

SICUREZZA E TUTELA DELLA SALUTE DEI LAVORATORI

Nell’anno 2015 ¢ continuato il monitoraggio degli indici di frequenza e gravita legati agli infortuni.
Ancora una volta & stato raggiunto un ottimo risultato grazie ad una attenta attivita di formazione,
vigilanza e sensibilizzazione che ha permesso di alzare notevolmente I’attenzione su questo
fondamentale aspetto della vita lavorativa di tutti i collaboratori.

Con I’obiettivo di migliorare ancora si sta procedendo all’aggiornamento delle procedure in essere e
ad una riscrittura di tutte le istruzioni per le macchine per awmentare ulteriormente il Iivello di
sicurezza degli operatori interni ed esterni.

Continua la fattiva e costruttiva collaborazione con tutte le parti coinvolte attraverso incontri periodici
ed analisi delle segnalazioni ricevute.

PRINCIPALI RISCHI ED INCERTEZZE

I principali fattori di rischio cui il Gruppo & esposto, di seguito descritti con indicazione delle strategie
e politiche di gestione seguite, sono classificati nelle seguenti categorie:

— Rischi connessi al contesto esterno;
— Rischi strategici e operativi;
— Rischi finanziari;
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— Rischi legali e di compliance.

RISCHI CONNESSI AL CONTESTO ESTERNO

RISCHI CONNESSI ALLE CONDIZIONI GENERALI DELL’ECONOMIA

I risultati economici e la situazione patrimoniale e finanziaria de} Gruppo sono influenzati da vari
fattori che riflettono I’andamento macroeconomico, inclusi I’andamento dei consumi, il costo delle
materie prime, I’andamento dei tassi di interesse e dei mercati valutari. Nel 2015 si & assistito, a livello
globale e soprattutto in Europa, a una debole ripresa dell’attivitia economica, sebbene nella seconda
parte dell’anno la crisi degli “emergenti” abbia ridotto la crescita mondiale e le previsioni per il 2016.
Malgrado lo sforzo delie Banche Centrali con una politica monetaria accomodante come non mai,
problemi strutturali di fondo affliggono le economie avanzate e ritardano, in particolare, le prospettive
di un rapido recupero del mercato del lavoro, come evidenziato dai risultati delle ultime indagini
congiunturali. Le stime dell’OCSE e della Banca Centrale Europea per il 2016 indicano una ripresa
ancora debole per tutta la zona Euro e soprattutto per I’economia italiana, uscita debolmente nel 2015
da tre anni di recessione,

In particolare, la campagna per il nuovo Presidente degli Stati Uniti, il referendum inglese per 1’uscita
dall’Unione europea, la difficile governabilita in capo a Paesi come Portogallo e Spagna, la situazione
greca, nonché le tensioni internazionali nell’area del Medio Oriente, denotano una situazione di
grande incertezza, con esiti al momento non prevedibili. D’altro canto, i mercati finanziari hanno
evidenziato una volatilit elevata in questo primo scorcio di nuovo anno con riduzione del valore dei
corsi, pill accentuato per tutto il comparto finanziario e per le azioni legate alle commodity. Anche la
nuova regolamentazione europea in materia bancaria & ben Iungi dall’aver condotto a una nuova
stabilizzazione nel settore.

I Gruppo monitora attentamente, nell’ambito della sua attivita, la descritta situazione internazionale
per essere pronto ad adatfare conseguentemente le proprie strategie commerciali e di sviluppo dei
prodotti, cercando di mantenere il pit alto livello possibile di flessibilita e confermando le prospettive
di crescita.

RISCHI CONNESSI ALL’ESPANSIONE ED ALLA PRESENZA IN PAESI EMERGENTI

Il Gruppo opera su base globale, con una forte presenza in diversi mercati geografici. Da un lato ha
una forte vocazione all’esportazione, essendo il suo fatturato realizzato prevalentemente in mercati
diversi dal mercato italiano. Negli esercizi chiusi al 31 dicembre 2015 e 2014, i ricavi delle vendite
realizzati all’estero sono stati oltre i tre quarti dei ricavi delle vendite complessive.

Dall’altro lato, il Gruppo & presente all’estero non solo tramite filiali commerciali, ma anche con
societa industriali e stabilimenti produttivi localizzati in diverse aree geografiche (Polonia, Russia,
Cina, Svezia, Repubblica Ceca).

Questa diversita geografica permette al gruppo un beneficio di diversificazione ma al tempo stesso
espone ai rischi tipici di un’operativita internazionale, sia sulla produzione che sulla distribuzione.
Inoltre, il Gruppo conduce il proprio business anche in Paesi con sistemi economici e politici in cui
sono presenti differenti fattori di potenziale instabilita, tra cui: (i) instabilita politica ed economica
dei sistemi stessi; () boicottaggi ed embarghi che potrebbero essere imposti dalla comunitd
internazionale come attualmente per il mercato russo; (%) cambiamenti sfavorevoli nelle politiche
governative, in particolare nei confronti degli investimenti esteri; (#v) fluttuazioni significative dei
tassi di interessi e di cambio, come per i mercati che si appoggiano fortemente sulle materie prime;
(v) rischio di esproprio o acquisto forzoso dei beni di proprieta del Gruppo; (vi) requisiti burocratici
di difficile attuazione; (vii) impossibilita di proteggere alcuni diritti di natura legale e contrattuale in
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alcune giurisdizioni; (viii) imposizione di tasse, dazi o altri pagamenti imprevisti; e (ix) controlli
valutari che potrebbero limitare la rimessa di fondi o la conversione di valuta.

L’operativita nei mercati emergenti potrebbe, altresi, essere influenzata da difficolta tipiche delle
economie dei Paesi in via di sviluppo, quali, a titolo esemplificativo, difficoltd nei trasporti, mancanza
di infrastrutture, maggiore difficolta nel reperimento di manodopera qualificata.

Inoltre, la normativa primaria o secondaria dei Paesi emergenti, o la loro interpretazione, potrebbero
essere soggette a modifiche anche imprevedibili ovvero potrebbero esserci un numero limitato di
precedenti legati all’interpretazione, all’attuazione e all’applicazione di tali normative.

Per mitigare I’esposizione a tali incertezze, il Gruppo valuta con attenzione tutte le opportunita di
crescita in questi Paesi, anche attraverso appropriate alleanze.

In particolare il Gruppo opera in Russia con la presenza di una societa controllata, la OO0 Sest LuVe,
che ha uno stabilimento produttivo sito in Lipetsk. L’attuale situazione dei rapporti fra i paesi
occidentali e la Federazione Russa, dovuti anche alla crisi in corso in Ucraina, é connotata da una
forte instabilitd. Tutto cid ha avuto anche nel 2015 un significativo impatto in termini valutari,
essendosi il Rublo nuovamente svalutato rispetto all’Euro. Non sono invece prevedibili rischi quali
esproprio o acquisto forzoso di terreni e/o stabilimenti e/o di partecipazioni societarie, o, pil in
generale, azioni sfavorevoli a investimenti esteri, blocchi doganali efo di divieti di esportazioni di
capitali e/o di dividendi.

RISCHI CONNESSI ALLA PRESSIONE COMPETITIVA

1 segmenti di mercato in cui opera il Gruppo sono caratterizzati da un elevato livello concorrenziale
in termini di qualita di prodotti, innovazione, condizioni economiche, efficienza energetica noncheé di
affidabilitd e sicurezza prestazionale. Il Gruppo concorre con altri gruppi industriali di rilievo
internazionale.

Oltre ad un monitoraggio continuo del mercato, il Gruppo gestisce il rischio perseguendo una politica
di progressiva diversificazione e arricchimento del proprio portafoglio prodotti e di continuo sviluppo
della gamma.

RISCHI STRATEGICIE OPERATIVI

RISCHI CONNESST AGLI INVESTIMENTI IN RICERCA E SVILUPPO

Il posizionamento competitivo del Gruppo dipende dal continuo sviluppo del proprio portafoglio
prodotti attraverso attivita di ricerca e sviluppo.

In considerazione della complessit e della durata di tali iniziative, non & possibile escludere che gli
jnvestimenti in ricerca e sviluppo non producano i risultati attesi nei tempi previsti. Per mitigare
1’esposizione a tali rischi, il Gruppo monitora costantemente i risultati intermedi generati nelle varie
fasi del processo di ricerca e sviluppo, al fine di selezionare e portare avanti esclusivamente le
iniziative pi affidabili, o con piti elevata probabilita di successo e ritorno economico-finanziario.

RISCHI DEL PROCESSO PRODUTTIVO

11 Gruppo opera con un processo produitivo a cui sono associati costi fissi connessi all’operativita
degli stabilimenti ed & pertanto esposto al rischio derivante dall’interruzione delle attivita produttive
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in uno o pitt dei propri stabilimenti, dovuta, a titolo esemplificativo, a guasti degli impianti, revoca o
contestazione dei permessi o delle licenze da parte delle competenti autoritd pubbliche, scioperi o
mancanza della forza lavoro, catastrofi naturali, interruzioni significative dei rifornimenti di materie
prime o di energia. In particolare, ’interruzione delle attivitd produttive: (i) comporterebbe un
parziale mancato assorbimento dei costi fissi associati alla produzione e (ii) potrebbe rendere il
Gruppo temporaneamente non in grado di soddisfare puntualmente la domanda dei clienti.

Per mitigare gli effetti dovuti ad interruzioni durature del processo produttivo, il Gruppo si avvale
esclusivamente di fornitori affidabili, qualificati ai sensi delle norme tecniche applicabili, monitora
costantemente le disponibilita di materie prime, al fine di identificare tempestivamente eventuali
situazioni di stock out e di attivare le necessarie azioni idonee a garantire la necessaria antonomia
produttiva,

Per fronteggiare le perdite derivanti da potenziali interruzioni o danni al ciclo produttivo, il Gruppo
ha stipulato adeguate polizze assicurative “loss of profit”.

Le attivitd produttive sono vincolate al rispetto delle normative in materia di tutela ambientale, di
salute e di sicurezza. Allo scopo di garantire la corretta applicazione di tali norme, il Gruppo si & dotato
di strutture con specifici compiti di verifica e monitoraggio continuo.

RISCHI CONNESSI ALL’ANDAMENTO DEI PREZZI DELLE MATERIE PRIME, AD EVENTUALI DIFFICOLTA DI
APPROVVIGIONAMENTO ED Al RAPPORTI CON I FORNITORI

I costi di produzione del Gruppo sono influenzati dall’andamento dei prezzi delle principali materie
prime, quali il rame, I’alluminio e 1’acciaio. II Gruppo & inoltre esposto ad un rischio potenziale di
difficolta di approvvigionamento dei motori elettronici di tecnologia “EC” a causa della forte
concentrazione dell’offerta mondiale nelle mani di due costruttori, che potrebbero non essere in grado
di continuare a garantire un’offerta di tali componenti capace di soddisfare le richieste del mercato.
La maggior parte degli acquisti di materie prime viene effettuata nell’Unione Europea; i rischi sono
connessi alla fluttuazione delle quotazioni di tali materie sui mercati di riferimento (su cui sono
quotate in USD) e al cambiamento delle politiche delle societa di estrazione mineraria efo di
trasformazione.

Il Gruppo gestisce tali rischi mediante: (4} un modello di valutazione permanente dell’affidabilita di
ciascun fornitore ricorrente in termini sia di qualita sia di economicita dei prodotti fabbricati; () una
valutazione del rischio di fluttuazione della divisa USD rispetto all’Euro; (¢) verifiche sulla
valutazione economica dei fornitori e, conseguentemente, sul rispettivo affidamento a ciascuno di
adeguati volumi di produzione; (d) valutazione dei servizi resi dai fornitori in ragione delle loro
prestazioni in termini logistici e di tempestivita delle rispettive consegne e sulle conseguenti decisioni
di volta in volta adottate.

Inoltre, per quanto riguarda la principale materia prima acquistata — il rame — il Gruppo si relaziona
da tempo con i medesimi fornitori, selezionati sulla base del rapporto qualitd/prezzo, del livello di
servizio fornito e di rapporti di fiducia; tutto cid ha, fino ad oggi, garantito i risultati di produzione
attesi.

Ciononostante non si pud escludere che 1’inadempimento degli obblighi contrattuali da parte di uno
o pit fornitori da cui si approvvigionano le societd del Gruppo possa avere effetti negativi
sull’operativit3 € sulla situazione economica, patrimoniale e finanziaria del Gruppo stesso.

Tali inadempimenti potrebbero essere determinati, tra l’altro, da (@) problematiche inerenti la capacita
produttiva dei singoli fornitori che potrebbero ostacolare o ritardare la consegna delle merci ordinate;
(B) scelte gestionali e/o industriali da parte di singoli fornitori che comportine I’interruzione
dell'estrazione, della produzione o della lavorazione delle materie prime e la conseguente maggior
difficolta di reperire nell’immediato tali materie prime sul mercato di riferimento; ovvero (¢) il
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verificarsi di ritardi significativi nella fase di trasporto e consegna di tali materie prime alle societa

del Gruppo.

La fluttuazione del prezzo delle suddette materie pud risultare significativa, in funzione di diverst

fattori, tra cui, la ciclicit economica dei mercati di riferimento, le condizioni di fornitura e altri fattori

non controllabili da parte del Gruppo e difficilmente prevedibili. Benché I’andamento del prezzo delle

materie prime sia costantemente monitorato per poter intraprendere le necessarie azioni per

mantenere competitivo il Gruppo, non & possibile escludere che eventuali oscillazioni significative

del prezzo di acquisto delle suddette materie possano determinare effetti negativi sull’attivita e sulla

situazione economica, patrimoniale e/o finanziaria del Gruppo. Finora I’azienda & sempre stata in

grado di attivare una corrispondente variazione dei prezzi di vendita dei prodotti.

Il Gruppo ha in essere alcuni contratti finanziari di copertura del rischio dalle osciliazione dei prezzi

delle materie prime.

Per mitigare gli effetti dovuti ad interruzioni durature del processo produttivo, il Gruppo si avvale
esclusivamente di fornitori affidabili, qualificati ai sensi delle norme tecniche applicabili, monitora
costantemente le disponibilitd di materie prime, al fine di identificare tempestivamente eventuali
situazioni di stock out e di attivare le necessarie azioni idonee a garantire la necessaria autonomia
produttiva.

RISCHI CONNESSI ALLA CONCENTRAZIONE DELLE VENDITE

Nonostante non vi sia alcun cliente del Gruppo che, da solo, rappresenti pit del 9% del fatturato
consolidato, il settore degli scambiatori statici (nel quale il Gruppo & fornitore principale di tutti i pilt
importanti costruttori europei di banchi frigoriferi) e delle porte di vetro per banchi frigoriferi &
caratterizzato da una forte concentrazione delle vendite, essendo la quota di mercato
complessivamente detenuta dai tre piti importanti costruttori europei stimabile secondo le stime
elaborate dal Gruppo stesso attorno al 70%.

Conseguentemente, qualora venisse meno un contratto con uno dei clienti cui il Gruppo vende nel
predetio settore, le societa del Gruppo che vi operano avrebbero difficolta a recuperare il fatturato
perso rivolgendosi ad altri clienti e potrebbero subire un impatto negativo sulle prospettive del proprio
business, nonché sui risultati economici e/o sulla sitnazione patrimoniale e/o finanziaria.

RISCHI CONNESSIALLA CAPACITA DI CONTINUARE A REALIZZARE INNOVAZIONI DI PRODOTTO

La capacita del Gruppo di produrre valore dipende anche dalla capacita delle sue societa di propotre
prodotti innovativi per tecnologia e in linea con i frend del mercato. Sotto questo profilo, il Gruppo
ha dimostrato in passato di essere un operatore di riferimento in termini di innovazione tecnologica,
anche grazie ad una politica di promozione delle risorse dedicate allo sviluppo dei propri prodotti che
intende mantenere in futuro, continuando ad avvalersi di consolidati rapporti di collaborazione con
Universita prestigiose sia in [talia sia all’estero.

Peraltro, qualora il Gruppo non fosse in grado di sviluppare e continuare ad offrire prodotti innovativi
e competitivi rispetto a quelli dei principali concorrenti in termini, tra 1’altro, di prezzo, qualita,
funzionalita, o qualora vi fossero dei ritardi nell’uscita sul mercato di modelli strategici per il proprio
business, le quote di mercato del Gruppo potrebbero ridursi, con un impatto negativo sulle prospettive
del proprio business, nonché sui suoi risultati economici e/o sulla sua situazione patrimoniale ¢
finanziaria.
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RISCHI FINANZIARI

Questa sezione della Relazione Unica sulla Gestione, olire che con riferimento ai principali rischi ed
incertezze, & stata predisposta alla luce di quanto previsto dall’art. 2428, comma 2, numero 6-bis del
Codice Civile, che prescrive I’illustrazione degli obiettivi e politiche in merito alla gestione del rischio
finanziario e sulla base delle indicazioni contenute nel documento OIC 3. Per ulteriori informazioni
sugli strumenti finanziari si rimanda alle apposite note inserite nelle Note Esplicative al bilancio
separato di LU-VE S.p.A. ed al bilancio consolidato del Gruppo LUVE.

RISCHIO CREDITO

I1 Gruppo ¢ esposto al rischio di credito derivante dai rapporti commerciali con Yesposizione a
potenziali perdite derivanti dal mancato adempimento delle obbligazioni assunte dalle controparti
commerciali. Il rischio di credito commerciale & monitorato sulla base di procedure formalizzate per
la selezione e valutazione del portafoglic clienti, per la definizione dei limiti di affidamento per
singolo cliente, per il monitoraggio dei flussi di incasso attesi e per le eventuali azioni di recupero. In
alcuni casi si aftiva la richiesta ai clienti di ulteriori garanzie, principalmente nella forma di
fideiussioni. Prova dei buoni risultati raggiunti sono i livelli storicamente minimi delle perdite su
crediti contabilizzate,

RISCHIO TASSO DI INTERESSE

11 Gruppo utilizza risorse finanziarie esterne sotto forma di indebitamento finanziario a medio-lungo
termine, pertanto variazioni nei livelli dei tassi d’interesse influenzano il costo delle varie forme di
finanziamento, incidendo sul livello degli oneri finanziari netti del Gruppo. La politica del Gruppo &
finalizzata a limitare il rischio di fluttuazione del tasso di interesse stipulando finanziamenti a tasso
fisso o contratti derivati (principalmente Interest Rate Swap) utilizzati ai soli fini di copertura. Tali
operazioni di copertura hanno tfassi di riferimento, scadenze e importi perfettamente allineati con i
finanziamenti a medio-lungo temine sottostanti.

Tale politica di copertura consente al Gruppo una ridotta esposizione al rischio di fluttuazione dei tassi
di interesse.

RISCHIO TASSO DI CAMBIO

I1 Gruppo, in connessione all’attivita caratteristica, & esposto al rischio di fluttuazioni nei tassi di
cambio delle valute, diverse da quella di conto in cui sono espresse le transazioni commerciali e
finanziarie. A livello di acquisti, la principale valuta di esposizione del Gruppo & il Dollaro USA
(valuta a cui & legato il costo delle principali materie prime): infatti le materie prime sui mercati di
riferimento sono quotate in USD e il costo viene convertito in Euro applicando alla quotazione in
dollari il tasso di cambio USD/Euro del giorno, cosi facendo ricadere i rischi del cambio
sull'acquirente.

Inolire, le societa del Gruppo localizzate in paesi in cui la moneta di riferimento & diversa dall'Euro,
che pure acquistano le materie prime con contratti che prevedono quale moneta per il pagamento
'Euro (e quindi subiscono il rischio di cambio USD/Euro evidenziato) sono esposte anche al rischio
di fluttuazione del cambio dell'Euro rispetto alle valute locali.
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A livello di vendite, le stesse sono principalmente effettuate in Euro. Inoltre, le societa Sest LuVe
Polska ed HTS sr.0., pur essendo localizzate in paesi che non hanno 1'Euro come valuta di
riferimento, effettuano la quasi totaliti delle loro vendite in Euro e pertanto sono inoltre esposte al
rischio di fluttuazione del cambio dell'Euro rispetto alle valute locali.

Al fine di limitare il potenziale impatto derivante dalle fluttuazioni delle valute, il Gruppo adotta una
politica di copertura che utilizza procedure e strumenti atii a tale fine. L’attivitd di copertura viene
svolta a livello centralizzato, utilizzando strumenti ¢ politiche conformi agli standard internazionali.

1l Gruppo inoltre detiene partecipazioni di controllo in societd che redigono il bilancio in valute
diverse dall’Euro (zloty, rublo, corona ceca, corona svedese, rupia, dollaro australiano, yuan). Il
Gruppo & esposto quindi al rischio traslativo che le fluttuazioni nei tassi di cambio di alcune valute
rispetto alla valuta di consolidamento possono portare nel valore del patrimonio netto consolidato. Le
principali esposizioni sono monitorate, ma non rientra tra le attuali politiche del Gruppo la copertura
di tali rischi.

RISCHIO LIQUIDITA

11 rischio liquidita cui il Gruppo potrebbe essere soggetto ¢ il mancato reperimento di adeguati mezzi
finanziari necessari per la sua operativita, nonché per lo sviluppo delle proprie attivitd industriali e
commerciali. I principali fattori che determinano la situazione di liquidita del Gruppo sono da un lato,
le risorse generate o assorbite dalle attivita operative e di investimento, dall’altro le caratteristiche di
scadenza dei debiti finanziari a medio e lungo termine. Il Gruppo dispone di linee di credito concesse
da una pluralita di primarie istituzioni bancarie italiane ed internazionali adeguate alle attuali esigenze.
Le caratteristiche del debito sono riportate nella Nota Esplicativa. Le linee guida adottate dal Gruppo
consistono nel:
- mantenimento di finanziamenti a medio-lungo termine adeguati rispetto al livello di attivita
immobilizzate;
- mantenimento di un adeguato livello di affidamenti bancari a breve termine (sia di cassa
che per lo smobilizzo dei crediti domestici ed all’esportazione).

RISCHIO DI CONTROPARTE
Al fine di limitare tale rischio, i contratti di gestione dei rischi finanziari sono stati stipulati con

controparti scelte tra quelle finanziariamente pit solide per limitare al massimo il rischio di
inadempienza contrattuale.

RISCHI LEGALIE DI COMPLIANCE

RISCHI CONNESSI ALLA RESPONSABILITA DA PRODOTTO

I prodotti del Gruppo debbono rispettare standard qualitativi differenti con riferimento alle diverse
giurisdizioni in cui gli stessi vengono commercializzati. Vi & anzitutto il rischio che un prodotto risulti
non conforme agli standard qualitativi previsti dalle normative vigenti nelle suddette giurisdizioni.
Cio potrebbe legittimare 1a restituzione di tale prodotto, con aggravio di costi di produzione.
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Inoltre, va segnalato che i prodotti del Gruppo entrano di solito a far parte di prodotti pill complessi,
per cui il malfunzionamento del componente fornito potrebbe comportare azioni di richiamo di una
serie di prodotti venduti e/o installati da parte dei clienti.

Inoltre, il Gruppo realizza categorie di prodotti che utilizzano 1’anidride carbonica (anziché il freon)
quale gas refrigerante. L’anidride carbonica, se da un lato & caratterizzata da un minor impatto
ambientale rispetto ai refrigeranti di uso pilt comune, dall’altro, a causa delle elevate pressioni di
esercizio, presenta dei profili di rischio pit elevati sia in fase di collaudo, sia in caso di difetti di
fabbricazione che emergano durante 1’installazione e/o il funzionamento sul campo. Al riguardo, il
Gruppo applica severi standard di controllo dei propri prodotti: & dotato di un protocollo di gestione
del rischio qualitd che prevede varie attivita e procedure a tutela della qualita dei prodotti; esiste,
inoltre, una struttura dedicata al controllo qualita, effettuato direttamente presso le unit produttive e
presso i fornitori.

Per far fronte a tali potenziali responsabilita, peraltro storicamente modeste, il Gruppo ha stipulato
coperture assicurative su tutti i prodotti in commercio il cui massimale & ritenuto adeguato ai rischi e
costantemente monitorato.

In aggiunta, ha stanziato un apposito fondo garanzia prodotti a copertura delle loro potenziali
difettosita, basato su criteri di prudenza e su dati statistici,

SALVAGUARDIA AMBIENTALE

La produzione industriale svolta dal Gruppo potrebbe, in talune ipotesi di guasti o rotture gravi a detti
impianti o di eventi catastrofici, determinare danni a terzi, incidenti o danni ambientali. Tale rischio
¢ altresi collegato alla presenza negli impianti di prodotti potenzialmente pericolosi per 1’ambiente,
quali materiali inflammabili ed prodotti chimici.

1l Gruppo, tramite uffici dedicati, continua tutte le attivitd necessarie al fine di garantire il rispetto
dell’ambiente e I’ottimizzazione dell’utilizzo delle fonti energetiche e delle risorse naturali. Inoltre
I’attivita di ricerca e sviluppo & sempre orientata verso prodotti a minor impatto ambientale sia a livello
di consumi energetici che di utilizzo di gas refrigeranti e riduzione del rumore. Sono anche state
stipulate polizze di assicurazione dedicate.

SICUREZZA E AMBIENTE DI LAVORO

E’ proseguita 1'attivitd con la finalitd di garantire condizioni non solo di sicurezza, ma anche di
ergonomia, attraverso misure organizzativo/procedurali, interventi di formazione sempre pitt specifica
ai diversi livelli, nonché tramite ’interazione con la progettazione di nuovi lay-out.

ATTIVITA’ DI SVILUPPO

La Societa nel corso dell’esercizio 2015 ha svolto, come d’abitudine, un’intensa attivita di sviluppo
per offrire al mercato prodotti sempre pili avanzati anche in risposta alla crisi internazionale in atto. I
principali progetti deli’anno sono stati:

Progetto 1 - Attivita di sviluppo a favore della miniaturizzazione e specializzazione delle superfici di
tubi e matrici nelle batterie di scambio termico;
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Progetto 2 — Attivita di sviluppo a favore di batterie di scambio termico caratterizzate dall’utilizzo di
refrigeranti naturali e idrocarburi;

Progetto 3 - Attivitd di sviluppo finalizzata alla realizzazione di batterie di scambio termico
totalmente in alluminio;

Progetto 4 — Attivitd di sviluppo finalizzata alla realizzazione di batterie di scambio termico
totalmente in alluminio nell’ambito di strutture singole e multicanali “Multiport™;

Progetto 5 — Attivitd di sviluppo indirizzata allo studio tecnico e sperimentale relativamente al
miglioramento funzionale degli evaporatori;

Progetto 6 - Attivita di sviluppo a favore del risparmio energetico e abbattimento delle emissioni
sonore di ventilatori di grandi dimensioni;

Progetto 7 — Progetto di sviluppo a favore della realizzazione di nuove soluzioni di pompe di calore
a fluidi naturali ad elevata efficienza;

Progetto 8 —Progetto di sviluppo a favore di soluzioni innovative di trattamento aria nell’ambito delle
“smart grid™;

Progetto 9 — Progetto di sviluppo a favore di soluzioni innovative per scambiatori destinati a motori
a fluido organico tipo ORC;

Progetto 10 — Attivita di sperimentazione finalizzata all’incremento prestazionale di raffreddatori e
condensatori con sistema dry and spray.

Progetto 11— Progetto di sviluppo, studio, progettazione e realizzazione di telai e porte e-cut slim per
ambienti caldi € umidi non condizionati;

Progetto 12— Progetto di sviluppo, studio, progettazione e realizzazione di porte top flat e 0-energy
top flat con testate a migliore isolamento;

Progetto 13— Progetto di sviluppo, studio, progettazione e realizzazione di un nuovo sistema di
cablaggio per alimentazione delle porte e delle resistenze a telaio;

Progetto 14 — Progetto di sviluppo, studio, progettazione e realizzazione di un nuovo avanzamento
della cerniera inferiore per migliorare la registrazione della chiusura/apertura;

Progetto 15 — Studio di un contatto per alimentazione dei vetri riscaldati con distanziale siliconico
super spacer;

Progetto 16 — Progetto di sviluppo, studio, progettazione e realizzazione di una nuova soluzione per
mobile frigo combinato con vasca di congelazione integrata chiusa da vetro;

Progetto 17 — Progetto di sviluppo a favore del}’incremento prestazionale di condizionatori d’aria per
sale cardio chirurgiche e altri ambienti ospedalieri;

Progetto 18 — Progetto di sviluppo a favore dell’incremento prestazionale di condizionatori d’aria per
sale chirurgiche e altri ambienti ospedalieri;
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Progetto 19 — Attivita di sviluppo a favore della realizzazione di soluzioni di impianto di
condizionamento di precisione a basso impatto ambientale ed elevata efficienza energetica;

Parte di questi progetti sono tuttora in corso e per il loro sviluppo, il Gruppo ha sostenuto, nel corso
dell"esercizio, costi relativi ad attivita di Ricerca e Sviluppo per circa 2,5 Milioni di Euro (di cui circa
1,9 Milioni di Euro capitalizzati tra le Immobilizzazioni Immateriali con il consenso del Collegio
Sindacale).

Alcuni di questi progetti vengono svolti in collaborazione con prestigiose Universitd Europee quali il
Politecnico di Milano, I'Universitd di Parma, 1’Universita di Napoli, [’Universita di Valencia ed il
Danish Institute of Technology di Copenhagen.

ANDAMENTO PRIMI MESI 2016: fatti di rilievo ed evoluzione prevedibile della gestione

11 17 febbraio 2016 ¢ stata costituita una nuova societd denominata LUVE Digital S.r.L partecipata al
50% dalla capogruppo e al 50% dal sig. Enrico Raviglione, storico fornitore di servizi di sviluppo di
software speciali dedicati al calcolo e al dimensionamento di apparecchi ventilati, scambiatori e
condizionatori di precisione. L’ obiettivo della nuova societa & la creazione di una struttura ad hoc con
maggiori possibilita di investimento e di aggregazione di risorse innovative da destinare allo sviluppo
di nuovi strumenti e piattaforme dedicate alla promozione dei prodotti realizzati dal Gruppo.

1122 febbraio 2016 ¢ stato stipulato I’atto di fusione per incorporazione di Metalluve S.r.l. in LU-VE
S.p.A.: la fusione ¢ diventata efficace a far data dal 1° marzo 2016, mentre gli effetti contabili e fiscali
della stessa retroagiscono al 1° gennaio 2016.

In data 25 febbraio 2016 la capogruppo LU-VE ha acquistato il residuo 10% del capitale sociale della
controllata ceca Heat Transfer System S.r.o. (HTS), per un importo pari ad Euro 2.050.000.
Contestualmente ¢ stato modificato lo statuto sociale, & stato nominato un Consi glio di
Amministrazione costituito da 4 membri mentre la gestione operativa & stata affidata a due “resident
managers” con un sistema duale alla tedesca (da una parte amministrazione, finanza e risorse umane,
dall’altra le “operations™).

Nel mese di marzo, la societ4 ha iniziato il processo di analisi dei rischi, preliminare all’adozione di
un modello di organizzazione, gestione e controllo ai sensi del D.Lgs 231/2001.

La stima del fatturato di Gruppo nel primo trimestre 2016 raggiunge il valore di circa 59,4 Milioni di
Euro in forte crescita sia rispetto allo stesso periodo dell’anno precedente (+12,6% circa) sia ai valori
di budget (+5% circa) Nonostante la generale incertezza dei mercati, in particolare nei paesi le cui
economie risentono maggiormente dell’influenza negativa dei bassi valori del petrolio, ed il persistere
di bassi valori di quotazione delle principali materie prime di nostro utilizzo anche la stima del
portafoglio ordini 2 fine trimestre conferma un trend estremamente positivo (+20%) rispetto all’anno
precedente. Questo risultato & stato reso possibile anche grazie alle nuove iniziative poste in essere
dal punfo di vista sia commerciale che industriale in uno scenario generale che rimane comunque
molio competitivo e in cui & prevedibile che in alcuni paesi si ripeta il fenomeno del rinvio totale o
parziale di alcuni progetti di investimento sia pubblici che privati di dimensioni particolarmente
rilevanti.

I persistere delle condizioni di incertezza sui principali mercati & sbocco (pur in presenza di qualche
timido segnale di miglioramento) rende la visibilitd della domanda ancora abbastanza limitata,

29



tuttavia I’andamento attuale fa ragionevolmente prevedere che il Gruppo nel 2016 realizzera vendite
in crescita.

ATTIVITA’ DI DIREZIONE E COORDINAMENTO
Non esistono rapporti o attivita di direzione e coordinamento

RAPPORTI CON PARTI CORRELATE

Con riferimento ai rapporti con le parti correlate si rimanda alle tabelle di dettaglio inserite nelle
Note esplicative del bilancio separato di LU-VE S.p.A. e del bilancio consolidato del Gruppo
LUVE. Tutte le transazioni con le parti correlate sono state svolte a condizioni di mercato.

AZIONI PROPRIE

Al sensi di legge si ricorda alla data del 31 dicembre 2015 il Gruppo possiede n. 46.050 azioni, pari
allo 0,24% del capitale sociale, acquistate ad un prezzo medio di 10,03 Euro in virti: del piano di
acquisto di azioni proprie deliberato dall’Assemblea degli Azionisti in data 28 aprile 2015. In
applicazione dei principi contabili internazionali tali strumenti sono portati in deduzione del
patrimonio netto del Gruppo.

SEDI SECONDARIE

La Controllante LU-VE S.p.A. svolge la propria attivita nella sede di Uboldo, via Caduti della
Liberazione, 53 e non si avvale di sedi secondarie.

DESTINAZIONE RISULTATO D’ESERCIZIO DI LUVE SPA
Signori Azionisti,
Vi proponiamo di approvare il bilancio che Vi presentiamo e

di destinare "utile netto di periodo, pari ad Euro 4.933.000 (quattromilioni
novecentotrentatremila/00) come segue:
- quanto ad Euro 246.650 (duecentoquarantaseimila seicentcinquanta), a riserva legale;
- quanto ad Euro 810.318,80 (ottocentodiecimila trecentodiciotto/80), a riserva
straordinaria;
- quanto ad Euro 3.876.031,20 (tremilioni ottocentosettantaseimila trentuno/20) agli
azionisti, corrispondente alla distribuzione di un dividendo lordo di Euro 0,20
(zero/20) per ciascuna delle n. 19.380.156 azioni in circolazione, al netto delle n.
73.050 azioni proprie attualmente in portafoglio;

Nulla osta alla distribuzione del dividendo risultando presenti in bilancio riserve disponibili sufficienti
a coprire i costi di sviluppo capitalizzati.

Per il Consiglio di Amministrazione

: ~
II Presidente M

Iginio Liberali
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GRUPPO LU-VE

BILANCIO CONSOLIDATO

AL 31 DICEMBRE 2015

ELU-VE




STRUTTURA DEL GRUPPO E ORGANI SOCIALI

Capogruppo

LU-VE S.p.A.

Struttura del Gruppo

Societa controllate e quota di pertinenza del gruppo

SEST S.p.A.

SEST-LUVE-POLSKA Sp.z.0.0.

“000” SEST-LUVE

HEAT TRANSFER SYSTEM (HTS) s.r.o.

TECNAIR LV S.p.A.
METALLUVE S.r.l.

LU-VE HEAT EXCHANGERS (CHANGSHU) LTD

LU-VE SWEDEN AB

THERMO GLASS DOOR S.p.A.

LU-VE France s.a.r.l.
LU-VE Deutschland GmbH
LU-VE Iberica s.l.

LU-VE Pacific pty Ltd.
LU-VE Asia Pacific Ltd.

Consiglio di Amministrazione

Presidente
Vicepresidente
Amministratore Delegato
Amministratore Delegato
Consigliere

Consigliere

Consigliere

Consigliere (*)
Consigliere

Consigliere

(*) Amministratori indipendenti

Collegio Sindacale

Presidente
Sindaco Effettivo
Sindaco Effettivo
Sindaco Supplente
Sindaco Supplente

Societa di revisione
Deloitte & Touche S.p.A.

Organi sociali

Liberali Iginio

Faggioli Pierluigi
Liberali Matteo
Faggioli Michele

Vitale Marco

Liberali Fabio

Garulli Michele

Paleari Stefano
Cavallini Giovanni
Arietti Attilio Francesco

Ceppi Carla
Beltrame Stefano
Pelassa Ivano
Cerana Mauro
Chiarella Giulia

100,00%
95,00%
95,00%
90,00%
79,90%

100,00%

100,00%

100,00%
85,00%
73,15%

100,00%
85,00%
75,50%

100,00%



SITUAZIONE PATRIMONIALE FINANZIARIA CONSOLIDATA

In migliaia di Euro 31.12.15 31,12.14

ATTIVO

Avviamento 1 29.575 29.572
Altre attivitd immateriali 1 9.548 10.059
Immobili, impianti ¢ macchinari 2 81.214 78.898
Altre attivitd materiali 2 7917 8.679
Imposte anticipate 19 2.379 3.581
Partecipazioni 3 21 21
Altre attivitd non correnti 4 900 839
ATTIVITA' NON CORRENTI 131.554 131.649
Rimanenze 5 24.625 21.693
Crediti commerciali 6 33.761 37.988
Crediti verso erario per imposte correnti 7 3.963 3.225
Attivita finanziarie correnti 8 64.756 269
Altre attivitd correnti 9 2.182 1.921
Dispenibilita liquide 10 55.266 29.738
ATTIVITA' CORRENTI 184.553 94.834
ATTIVITA' DESTINATE ALLA VENDITA - -
TOTALE ATTIVO 316.107 226.483




In migliaia di Euro

31.12.15

31.12.14

PATRIMONIO NETTO E PASSIVO

Capitale Sociale 62.496 10.946
Riserve e utili (perdite) portati a nuovo 50.760 44.563
Risultato dell'esercizio 9.09% 10.114
Totale patrimonio netto di pertinenza della Capogruppo 122,355 65.623
Interessi di minoranza 3.443 3.233
PATRIMONIO NETTO 11 125.798 68.856
Finanziamenti 12 93.434 56.001
Fondi 13 2177 3.108
Benefici ai dipendenti 14 3.305 3.639
Imposte differite 19 8.866 12.890
Altre passivita finanziarie 15 383 494
PASSIVITA' NON CORRENTI 108.165 76.132
Debiti commereciali 16 47.072 44.908
Finanziamenti 12 20.480 21.389
Fondi 13 - -
Debiti per imposte 17 2.535 1.715
Altre passivita finanziarie 15 1.527 1.510
Altre passivita correnti 18 10.530 11.973
PASSIVITA' CORRENTI 82.144 81.495

PASSIVITA' DESTINATE ALLA VENDITA

TOTALE PASSIVO

316,107




CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

In migliaia di Euro

31.12.15

31.12.14

RICAVI E PROVENTI OPERATIVI

Ricavi 21 210.577 214.729
Altri ricavi 22 1.687 759
Totale ricavi e proventi operativi 212.264 215.488
COSTI OPERATIVI

Acquisti di materiali 23 (108.300) {111.956)
Variazione delle rimanenze 5 3.060 3.431
Servizi 24 (33.358) (30.207)
Costo del personale 25 (46.335) {43.628)
Altri costi operativi 26 {.111) (1.709)
Totale costi operativi (186.044) (184.069)
Variazione netta di fair value su derivati (201} 924
Ammortamenti 12 (12.340) (11.789)
Plusvalenze da realizzo di attivita non correnti 241 236
Svalutazioni di valore di attivith non correnti - -
RISULTATO OPERATIVO 13.920 20.790
Proventi finanziari 27 511 257
Oneri finanziari 28 (3.522) (3.225)
Utili e perdite su cambi 29 370) (2.741)
Utili e perdite da partecipazioni s -
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 10.539 15.081
Imposte sul reddito 30 (942) (4.189)
RISULTATO NETTO 9.597 10.892
Quota di pertinenza di terzi (498) (778)
RISULTATO DELL'ESERCIZIO 9.099 10.114

31.12.15

31.12.14

In migliaia di Euro
UTILI PER AZIONE

Base
Diluito

31

0,47 Euro
0,43 Euro

0,77 Euro
0,77 Euro




CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO CONSOLIDATO

31.12.14

In migliaia di Euro 31,1215

RISULTATO NETTO 9.597 10.892

Utifi/perdite complessivi che non saranno successivamente

riclassificati nell'utile/perdita dell'esercizio:

Valutazione attuariale TFR 189 (534)

Effetto fiscale (52) 147
137 (387)

Utili/perdite complessivi che saranno successivamente

riclassificati nell'utile/perdita deil'esercizio:

Differenze cambio da traduzione bilanci in valuta {692) (3.375)

TOTALE RISULTATO NETTO COMPLESSIVO 9.042 7.130

di cui:

Di competenza di terzi (498) (778)

DI COMPETENZA DEL GRUPPO 8.544 6.352
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A. ]Disponibilité liquide e mezzi equivalenti di inizio esercizio 29.738 35.230
Risultato dell'esercizio 9.099 10.114
Rettifiche per:

- Ammortamenti 12.340 11.789
- Plusvalenze realizzate (241) (236)
- Proventi e oneri finanziari netti 3.011 2.968
- Imposte sul redditc 942 4,189
- Variazione fair value iscritto nel risultato operativo (201) 924
Variazione TFR (196) 298
Variazione fondi (931) (25)
Variazione crediti commerciali 4.227 {1.358)
Variazione delle rimanenze {2.932) {4.223}
Variazione dei debiti commerciali 2.164 4.839
Variazione del capitale circolante netto 3.459 {742}
Variazione altri crediti e debiti, imposte differite (370) 13
Pagamento imposte {3.429) {4.185)
Oneri finanziari netti pagati {2.929) {2.795)
Flussi finanziari generatifassorbiti dall'attivita operativa 20.554 22,312
Investimenti in attivitd non correnti
- immateriali {2.632} {2.700}
- materiali (10.512) (11.082)
- finanziarie = (15)
Prezzo netto di acquisizione business combination - (8.141)
Flussi finanziari generati/assorbiti dall'attivita di investimento (13.144) (21.938)
Rimborso finanziamenti {48.496) (26.401)
Accensione di finanziamenti 84.839 40,407
Variazione di altre passivita finanziarie 58 (799)
Variazione di attivita finanziarie a breve (64.487) {205)
Acquisto di azioni proprie {462) -
Apportifrimborsi di capitale proprio 51176 {6.791)
Pagamento di dividendi {4.500) {(1.500)
Altre variazioni di patrimonio netto 210 {7.202)
Flussi finanziari generati/assorbiti dall'attivita finanziaria 18.338 (2.491)
Differenze cambio di traduzione {692) {3.375)
Altre variazioni non monetarie 472 5
Altre variazioni non monetarie (220) {3.375)
Flussi finanziari netti dell’esercizio (B + C+ D + E} 25.528 (5.492)
[Disponibilita liquide e mezzi equivalenti di fine esercizio (A + F) 55.266 29.738|
Indebitamento finanziario corrente {42.749) 22.630
Indebitamento finanziario non corrente 93.817 56.495
|lndebitamento finanziario netto {Nota 20} {4.198) 49.387|




Note esplicative
PREMESSA

Fusione Lu-Ve Sp.A.- ISI S.p.A.

Con la fusione per untone di Lu-Ve S.p.A. (societd operativa non quotata) nella societa
Industrial Stars of Italy S.p.A. (societd non operativa quotata — c.d. Special Purpose
Acquisition Company di seguito ISI S.p.A.) gli azionisti di maggioranza di Lu-Ve S.p.A.,
ante-fusione, sono divenuti gli azionisti di maggioranza della nuova societa post fusione. La
fusione & avvenuta in data 9 luglio 2015.

Da un punto di vista sostanziale, attraverso I’operazione di fusione gli azionisti di ISI S.p.A.
hanno effettuato la monetizzazione dello status di societd quotata ed hanno ottenuto una
partecipazione di minoranza in una societa operativa (i.e. Lu-Ve S.p.A.), mentre gli azionisti
di Lu-Ve S.p.A. hanno acquistato lo status di societd quotata ed hanno effettuato
un’operazione di aumento di capitale a pagamento sottoscritto e versato da terzi investitori.

Nella contabilizzazione dell’operazione di fusione la societd Lu-Ve S.p.A. & stata considerata
I’acquirente. Questo perché, dopo che la fusione & stata realizzata, gli azionisti di Lu-Ve
S.p.A. ante fusione sono venuti a detenere la maggioranza dei voti di Lu-Ve S.p.A. post
fusione, che danno ad essi il potere € la capacita di gestire le attivita della nuova societa.

L’operazione di fusione, sebbene sia avvenuta tra due entitd legali, non & stata considerata
contabilmente una “business combination” ai sensi del principio IFRS 3 in quanto ISI S.p.A.
si limitava a detenere disponibilita liquide e lo status di societa quotata e le uniche operazioni
poste in essere riguardavano la gestione della liquiditd. Sulla base di queste considerazioni ISI
S.p.A. non & stata considerata contabilmente un “business”.

L’operazione di fusione, in particolare, ha avuto come obiettivo quello di accelerare il
processo di crescita del Gruppo industriale attraverso la quotazione di Lu-Ve e il
conferimento di nuove risorse finanziarie. Con la fusione, infatti, & stato effettuato uno
scambioc azionario mediante il quale gli azionisti di Lu-Ve S.p.A. hanno consegnato le proprie
azioni non quotate € hanno ricevuto in cambio le azioni gia quotate di ISI S.p.A.. Dall’altra
parte attraverso 1’operazione di fusione Lu-Ve S.p.A. ha acquisito un servizio (i.e. ha ottenuto
lo status di societa quotata) da ISI S.p.A..

L’operazione di fusione & stata contabilizzata considerando che Lu-Ve S.p.A. ante-fusione
(*acquirente contabile™) ha acquisito da ISI S.p.A. (“acquisita contabile™) le sue attivitd e
passivita olire al suo status di societd quotata. Nella definizione del frattamento contabile sono
stati applicati alcuni concetti previsti dall’IFRS 3 (i.e. individuazione dell’acquirente) ed i
concetti previsti dall’IFRS 2. Lu-Ve S.p.A. ha effettuato ’acquisto di un servizio (i.e. status di
societd quotata) attraverso un’operazione di pagamento basato su azioni; percid, la differenza
tra il fair value del corrispettivo ricevuto dagli azionisti di ISI S.p.A. (i.e. le azioni concesse
dagli azionisti di Lu-Ve S.p.A. ante fusione) ed il valore contabile delle attivitd e passivita
acquisite da Lu-Ve S.p.A., principalmente disponibilita liquide, & stata registrata a conto
economico.



Di seguito si riportano gli effetti contabili della fusione tra Lu-Ve S.p.A. e ISI S.p.A.

Attivita e passivita acquisite

30/06/2015

Dati in €/000

Immobilizzazioni immateriali 95
Imposte anticipate 920
Attivita non correnti 1.015
Crediti diversi 809
Disponibilita liquide 50.110
Attivita correnti 50.919
Fornitori 348
Altri debiti 8
Passivita correnti 356
Totale attivo netto acquisito 51.578

Le attivitd acquisite si riferiscono principalmente alle disponibilita liquide, a crediti diversi
quasi esclusivamente di natura tributaria e ad imposte anticipate. Le passivitd acquisite si
riferiscono quasi esclusivamente a debiti verso professionisti.

Fair value del corrispettivo

Numero di azioni assegnate agli azionisti di ISI S.p.A. 5.155.000

Prezzo di emissione 10,00

Aumento di capitale (€/000) 51.550
Altre riserve conferite 502

Totale fair value del corrispettivo 52.052
Impatti contabili

Totale attivo netto acquisito 51.578
Totale fair value del corrispettivo 52.052
Costo dell’acquisizione del servizio 474

11 differenziaie, pari a 474 migliaia di Euro, tra il Fair Value di ISI e il suo patrimonio netto al
30 giugno 2015 ¢ stato contabilizzato nella voce oneri finanziari.
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PRINCIPI CONTABILI

Dichiarazione di conformita e criteri di redazione

Il bilancio consolidato dell’esercizio 2015 del Gruppo LU-VE & stato redatto in conformita
agli International Financial Reporting Standards (IFRS) emanati dall’International
Accounting Standards Board (IASB) e adottati dall’Unione Europea. 1l riferimento ai principi
IFRS include anche tutti gli International Accounting Standards (IAS) vigenti. Esso & stato
redatto in euro, che & la moneta corrente nelle economie in cui it Gruppo opera
principalmente, arrotondando gli importi alle migliaia, e viene comparato con il bilancio
consolidato dell’esercizio precedente redatto in omogeneita di criteri. E costituito dai prospetti
della situazione pafrimoniale-finanziaria, confo economico, conto economico complessivo,
movimenti del patrimonio netto, rendiconto finanziario e dalle presenti note esplicative. II
bilancio ¢ stato redatto sulla base del principio del costo storico, e sul presupposto della
continuit? aziendale. In riferimento a tale ultimo presupposto, pur in presenza di un difficile
contesto economico e finanziario, il Gruppo ha valutato, anche in virtu del forte
posizionamento competitivo, della elevata redditivita e della soliditd della struttura
patrimoniale e finanziaria, di essere in continuitd aziendale ai sensi dei paragrafi 25 e 26 del
Principio IAS 1.

Schemi di bilancio
Il Gruppo ha adottato i seguenti schemi di bilancio:

» un prospetto della situazione patrimoniale-finanziaria che espone separatamente le
attivitd correnti ¢ non correnti e le passivita correnti e non correnti;

. un prospetto di conto economico che espone i costi usando una classificazione basata
sulla natura degli stessi;

. un prospetto di conto economico complessivo, che espone le voci di ricavo e di costo
che non sono rilevate neil’utile (perdita) d’esercizio come richiesto o consentito dai
principi IFRS;

. un rendiconto finanziario che presenta i flussi finanziari derivanti dall’attivita

operativa utilizzando il metodo indiretto.
L’adozione di tali schemi permette la rappresentazione pil significativa della situazione
patrimoniale, economica e finanziaria del Gruppo.

Area di consolidamento

Il bilancio consolidato del Gruppo LU-VE, che opera nel settore della produzione di
scambiatori di calore per la refrigerazione ed il condizionamento e di condizionatori d’aria di
precisione destinati principalmente alle centrali telefoniche, ai centri di calcolo ed alle sale
chirurgiche, include i bilanci della LU-VE S.p.A. e delle seguenti societd controllate
direttamente oppure indirettamente:
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Denominazione sociale Sede % di partecipa-zione Capitale sociale

Controllate dirette:

SEST S.p.A. Limana 100,00% EUR 1.000.000

P (BL)

Denominazione sociale Sede % di partecipa-zione Capitale sociale

Tecnair LV S.p.A. %bgl)d" 79,00% EUR 200.000

Metalluve S.r.1. g’g‘l" 100,00% EUR 300.000

gj;grmfer Systems s..0. I(‘g’e‘;"sézz) 90,00% CZK 133.300.000

LU-VE Sweden AB ‘(“Sia‘ez“‘ia") 100,00% SEK 50.000

LU-VE France S.a.r.l %I;;’::cia) 73,15% EUR 84.150

LU-VE Pacific pty Ltd Wiy 75,50% AUD 200.000
n (Australia)

LU-VE Deutschland GmbH (Sg;‘;‘;‘;‘;gfa) 100,00% EUR 230.000

LU-VE Iberica S.1. ?g;‘;g:a) 85,00% EUR 180.063
Wan Chai

LU-VE Asia Pacific Limited (Hong 100,00% HKD 10.000
Kong)

Controllate indirette:

SEST-LUVE- Pelska SP.z.0.0. Gliwice

(posseduta al $5% da SEST (Polonia) 95,00% PLN 16.000.000

S.p.A)

« 000 » SEST LUVE Linetsk

(posseduta al 95% da SEST (R‘f]ssia) 95,00% RUB 136.000.000

S.p.A)

LU-VE HEAT EXCHANGERS

Lid Changshu 5

(posseduta al 100% da LU-VE  (Cina) SO S pfetA Rl

Asia Pacific Limited)
Travacd

Thermo Glas Door S.p.A. Siccomario 85,00% EUR 150.000
(PV)

Sono considerate

controllate le

societd sulle qunali

LU-VE 8.p.A. possiede

contemporaneamente i seguenti tre elementi: (2) potere sull’impresa; (b) esposizione, o diritti,
a rendimenti variabili derivanti dal coinvolgimento con la stessa; {c) capacita di utilizzare il
potere per influenzare 1’ammontare di tali rendimenti variabili. Le controllate, qualora
esercitino una attivitd significativa per una corretta rappresentazione della situazione
patrimoniale, economica e finanziaria del Gruppo, sono consolidate a partire dalla data in cui
inizia il controllo fino alla data in cui il controllo cessa.
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Criteri di consolidamento

I dafi ufilizzati per il consolidamento sono desunti dalle situazioni economiche e patrimoniali

predisposte da parte degli Amministratori delle singole societd controllate. Tali dati sono stati

opportunamente modificati e riclassificati, ove necessario, per uniformarli ai principi contabili
internazionali ¢ ai criteri di classificazione omogenei nell’ambito del Gruppo.

I criteri adottati per il consolidamento sono i seguenti:

a) Le attivita e le passivita, i proventi e gli oneri dei bilanci oggetto di consolidamento con il

metodo dell’integrazione globale sono inseriti nel bilancio di Gruppo, prescindendo
dall’entitd della partecipazione. E’ stato inoltre eliminato il valore di carico delle
partecipazioni contro il patrimonio netto di competenza delle societa partecipate;
Il Gruppo ha proceduto ad inserire la societd controllata estera Brener a.s., detentrice
principalmente di terreni e fabbricati industriali affittati ad un’alira societa del Gruppo, nel
bilancio consolidato come riconoscimento di “acquisition of assets” e non mediante
consolidamento del suo bilancio;

b) Le differenze positive risultanti dall’elisione delle partecipazioni contro il valore del
patrimonio netto contabile alla data del primo consolidamento vengono imputate ai
maggiori valori attribuibili alle attivitd e alle passivita e, per la parte residua, ad
avviamento. In accordo con le disposizioni del principio IFRS 3, il Gruppo ha modificato il
criterio contabile per I"avviamento in modo prospettico a partire dalla data di transizione.
Percid, a partire dal 1° gennaio 2014, il Gruppo non ammortizza 1’avviamento
assoggettandolo, invece, a test di impairment;

c) Le partite di debito/credito, costi/ricavi tra le societa consolidate e gli utili/perdite risultanti
da operazioni infragruppo sono eliminate. Similmente vengono eliminati i dividendi e le
svalutazioni di partecipazioni contabilizzate nei bilanci d’esercizio;

d) Qualora fossero presenti soci di minoranza, la quota del patrimonio netto e del risultato
netto dell’esercizio di loro spettanza sarebbe loro attribuita in apposite voci dello stato
patrimoniale e del conto economico consolidati;

e) le rimanenze finali, per i prodotti acquistati da societa del gruppo, vengono rettificate per i
margini infragruppo in esse contenuti, perché non ancora realizzati verso terzi;

Conversione in euro delle situazioni economico-patrimoniali redatte in valuta estera

I bilanci individuali di ciascuna societ appartenente al Gruppo vengono preparati nella valuta
dell’ambiente economico primario in cui essa opera (valuta funzionale). Ai fini del bilancio
consolidato, il bilancio di ciascuna entita estera & espresso in euro, che & la valuta funzionale
del Gruppo e la valuta di presentazione del bilancio consolidato.

La conversione delle poste di stato patrimoniale dei bilanci espressi in moneta diversa
dall’euro & effettuata applicando i cambi correnti a fine esercizio. Le poste di conto
economico sono invece convertite ai cambi medi dell’esercizio.

Le differenze cambio di conversione risultanti dal raffronto tra il patrimonio netto iniziale
convertito ai cambi correnti e il medesimo convertito ai cambi storici, nonché la differenza tra
il risultato economico espresso ai cambi medi e quello espresso ai cambi correnti, sono
imputate alla voce di patrimonio netto “Altre riserve™.

I tassi di cambio utilizzati per la conversione in euro dei bilanci delle societd controllate
estere, predisposti in valuta locale, sono riportati nella seguente tabella:
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2015 2014
Valuta Cambio al 31/12 | Cambio medio | Cambio al 31/12 | Cambio medio
AUD 1,4896 1,47780 1,4829 1,47188
Zloty 4.2639 4,18412 42732 4,18426
Corona Ceca 27,023 27,2792 27,735 27,5359
Rublo Russia 80,674 68,0720 72,337 50,9518
SEK 9,1895 9.,35346 9,3930 9,09852
HKD 8.4376 8,60141 9,4170 10,3025
YUAN 7,0608 6,97333 7,5358 8,18575

Prospetto di raccordo tra il patrimonio netto e il risultato dell’esercizio della capogruppo e
il patrimonio netto e il risultato dell’esercizio consolidato

2015 2014

e Utile netto  Patrimonio Utile netto  Patrimonio
In migligia di Euro dell'esercizio Netto dell'esercizio Netto
Importi da bilancio LU-VE S.p.A. 4.960 109.963 5.030 56.770
Differenza fra valore di carico delle
partecipazioni consolidate e valore
pro-quota di patrimenio netto e
risultati delle controllate consolidate 2.763 12.013 4.454 9.801
Eliminazione degli utili intersocietari
non realizzati (106) 219 (6) (113)
Alfro 1.482 598 636 (835)
Utile e patrimonio netto di pertinenza del
Gruppo 9.099 122.355 10.114 65.623

Informativa di settore
I settori operativi del Gruppo ai sensi del principio IFRS 8 — Operating Segment sono
identificati nei settori di attivita che generano ricavi e costi, i cui risultati sono periodicamente
rivisti dal pilt alto livello decisionale ai fini della valutazione delle performance e delle
decisioni in merito all’atlocazione delle risorse. I settori operativi del Gruppo sono i seguenti:

- Ventilati: che include i prodotti ventilati e i condizionatori d’aria di precisione;

- OEM che include gli scambiatori di calore e le porte di vetro.

Criteri di valutazione

I principi contabili ed i criteri di valutazione adottati per la redazione del bilancio consolidato
al 31 dicembre 2015, invariati rispetto all’esercizio precedente, sono di seguito riportati:
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ATTIVITA IMMATERIALI

Avviamento

L’avviamento rappresenta la differenza tra il prezzo di acquisto e il valore corrente delle
attivita e passivita identificabili delle partecipate alla data di acquisizione.

Relativamente alle acquisizioni anteriori alla data di adozione degli IFRS, il Gruppo LU-VE
si & avvalso della facolta prevista dal principio IFRS 1 di non applicare il principio IFRS 3
relativo alle aggregazioni di imprese alle acquisizioni intervenute prima della data di
transizione. Di conseguenza, gli avviamenti emersi in relazione ad acquisizioni intervenute in
passato non sono stati rideterminati e sono stati rilevati al valore determinato sulla base dei
precedenti principi contabili, al netto degli ammortamenti contabilizzati fino al 31 dicembre
2013 e delle eventuali perdite per riduzione durevole di valore.

A partire dal 1 gennaio 2014 ’avviamento, rappresentando un’attivitd immateriale con vita
utile indefinita, non & ammortizzato ma ¢ sottoposto annualmente, o pil frequentemente ogni
qualvolta vi sia un’indicazione che ’attivita possa aver subito una perdita di valore, a verifica
per identificare eventuali riduzioni di valore (impairment test).

Altre attivita immateriali

Marchi

La voce include gli oneri a natura durevole sostenuti per la tuiela e la diffusione dei marchi
del Gruppo. Tali oneri sono iscritti all'attivo, secondo quanto disposto dal principio IAS 38
"Attivita immateriali", quando & probabile che I'uso dell'attivita generera benefici economici
futuri e quando il costo dell'attivita pud essere determinato in modo attendibile.

Costi di ricerca e sviluppo

I costi di sviluppo su progetti per la produzione di nuovi prodotti o componenti sono iscritti
all'attivo solo se i costi possono essere determinati in modo attendibile, il Gruppo ha
l'intenzione e la disponibilitd di risorse per completare detta attivita, esiste la possibilita
tecnica di realizzare il progetto in modo da renderlo disponibile per I'uso e i volumi e i prezzi
attesi indicano che i costi sostenuti nella fase di sviluppo potranno generare benefici
economici futuri.

I costi di sviluppo capitalizzati comprendono le sole spese sostenute che possono essere
attribuite direttamente al processo di sviluppo.

I costi di sviluppo capitalizzati sono ammortizzati in base ad un criterio sistematico, a partire
dall'inizio della produzione lungo la vita stimata del prodotto o processo, che & stato valutato
in quattro anni. Tutti gli altri costi di sviluppo sono rilevati a conto economico quando
sostenuti. I costi di ricerca sono imputati a conto economico nel momento in cul sono
sostenuti.

Altre attivita immateriali

Le altre attivitd immateriali sono iscritte nell’attivo, secondo quanto disposto dal principio
IAS 38, quando ¢ probabile che I’uso dell’attivita generera benefici economici futuri e quando
il costo dell’attivita pud essere determinato in modo attendibile. Il venir meno della
sussistenza di tali benefici economici futuri, con riferimento ai costi di sviluppo, determina la
loro svalutazione nell’esercizio in cui si accerta tale fattispecie.

Tali attivitd sono valutate al costo di acquisto o di produzione ed ammortizzate a quote

costanti Jungo la loro vita utile stimata, se le stesse hanno una vita utile definita.
In particolare gli investimenti in software sono ammortizzati in 3 esercizi.
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ATTIVITA MATERIALI

Tali attivitd includono Terreni e Fabbricati, impianti € macchinari, attrezzature ¢ altre attivita
materiali.

Sono iscritte al costo di acquisto o di costruzione. Nel costo sono compresi gli oneri accessori
di diretta imputazione. Gli ammortamenti come previsto dal principio IAS 16 sono calcolati
sulla base di aliquote omogenee per categorie di cespiti similari e ritenute idonee a ripartire il
valore di carico delle attivitid materiali sul periodo di vita utile delle stesse. La vita utile
stimata, in anni, & la seguente:

Fabbricati 33
Costruzioni leggere 10
Impianti e Macchinari 6—10
Attrezzature industriali e commerciali 3-10
Altri Beni 4-8

I costi di manutenzione ordinaria sono addebitati al conto economico nell’esercizio in cui
sono sostenuti, i costi incrementativi del valore o della vita utile dell’immobilizzazione sono
capitalizzati ed ammortizzati in relazione alle residue possibilitd di utilizzo delle
immobilizzazioni alle quali si riferiscono.

I terreni non sono ammortizzati.

Beni in leasing

Le attivitd acquisite tramite contratti di locazione finanziaria sono contabilizzate secondo la
metodologia finanziaria e sono esposte tra le attivitd al valore di acquisto diminuito delle
quote di ammortamento. L’ammortamento di tali beni viene riflesso nei prospetti annuali
consolidati applicando lo stesso eriterio seguito per le attivitd materiali di proprieta. In
contropartita dell’iscrizione del bene vengono contabilizzati nella voce “Alire passivita
finanziarie”, i debiti, a breve e a medio-lungo termine, verso ’ente finanziario locatore; si
procede inoltre all’imputazione a conto economico degli oneri finanziari di competenza del
periodo.

Partecipazioni e credifi non correnti

Le alire partecipazioni non classificate come possedute per la vendita sono valutate con il
metodo del costo, che viene ridotto per perdite durevoli di valore. Il valore originario viene
ripristinato negli esercizi successivi se vengono meno i motivi della svalutazione effettuata.

I crediti non correnti sono iscritti al loro presumibile valore di realizzo.

Perdite di valore delle attivita

Ad ogni data di bilancio, il Gruppo rivede il valore contabile delle proprie attivitd materiali e
immateriali per determinare se vi siano indicazioni che queste attivita abbiano subito riduzioni
di valore. Qualora queste indicazioni esistano, viene stimato 1’ammontare recuperabile di tali
attivita per determinare 1’importo della svalutazione. Dove non ¢ possibile stimare il valore
recuperabile di una attivitd individualmente, il Gruppo effettua la stima del valore
recuperabile della unita generatrice di flussi finanziari a cui I’attivita appartiene.

In particolare, il valore recuperabile delle unitd generatrici di flussi (che generalmente
coincidono con la entitd giuridica a cui le attivitd immobilizzate si riferiscono) & verificato
attraverso la determinazione del valore d’uso. L’ammontare recuperabile & il maggiore fra il
prezzo netto di vendita e il valore d’uso. Nella determinazione del valore d’uso, i flussi di
cassa futuri al netto delle imposte, stimati sulla base delle esperienze passate, sono scontati al
loro valore attuale utilizzando un tasso al netto delle imposte che riflette le valutazioni
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correnti del mercato del valore attuale del denaro e dei rischi specifici dell’attivita. Le
principali assunzioni utilizzate per il calcolo del valore d’uso riguardano il tasso di sconto, il
tasso di crescita, le attese di variazione dei prezzi di vendita e dell’andamento dei costi diretti
durante il periodo assunto per il calcolo. I tassi di crescita adottati si basano su previsioni di
crescita del settore industriale di appartenenza. Le variazioni dei prezzi di vendita sono basate
sulle passate esperienze € sulle aspettative future di mercato. Il Gruppo prepara previsioni dei
flussi di cassa operativi derivanti dal piano industriale predisposto dagli Amministratori e
approvato dal Consiglio di Amministrazione della Capogruppo e determina il valore terminale
(valore attuale della rendita perpetua) sulla base di un tasso di crescita di medio e lungo
termine in linea con quello dello specifico settore di appartenenza.

Se "'ammontare recuperabile di una attivita (o di una unita generatrice di flussi finanziari) &
stimato essere inferiore rispetto al relativo valore contabile, il valore contabile dell’attivita &
ridotto al minor valore recuperabile, rilevando la perdita di valore nel conto economico.
Quando una svalutazione non ha pil ragione di essere mantenuta, il valore contabile
dell’attivita (o della unitd generatrice di flussi finanziari) ad eccezione dell’avviamento, &
incrementato al nuovo valore derivante dalla stima del suo valore recuperabile, ma non oltre il
valore netto di carico che 1attivitd avrebbe avuio se non fosse stata effettuata la svalutazione
per perdita di valore. Il ripristino del valore & imputato al conto economico.

Strumenti Finanziari

Strumenti finanziari derivati

Gli strumenti finanziari derivati sono utilizzati principalmente con I’intento di copertura, al

fine di ridurre i rischi di tasso di cambio, di tasso di interesse e di oscillazione del costo

delle materie prime. Coerentemente con quanto stabilito dal principio IAS 39, gli

strumenti finanziari derivati vengono contabilizzati secondo le modalita dell’hedge

accounting solo quando:

a) all’inizio della copertura, esiste la designazione formale e la documentazione della
relazione di copertura stessa;

b) si presume che la copertura sia altamente efficace;

¢) I'efficacia pud essere attendibilmente misurata;

d) la copertura stessa risulta altamente efficace durante i diversi periodi contabili per i
quali & designata.

Tutti gli strumenti finanziari derivati sono misurati al fair value, come stabilito dal

principio [AS 39.

Se I’hedge accounting non pud essere applicato, gli utili o le perdite derivanti dalla

valutazione al fair value dello strumento finanziario derivato sono iscritti a conto

economico,

Il Gruppo sottolinea come gli strumenti derivati siano stati sottoscritti con finalitd di

copertura dei rischi sottostanti.

Alla data di presentazione del presente bilancio, peraltro, non tutti i requisiti richiesti dal

principio IAS 39 sono soddisfatti. Pertanto, la Direzione del Gruppo ha ritenuto opportuno

trattare tali strumenti quali operazioni di negoziazione, non di copertura.

I relativi effetti sono stati registrati nella voce “Variazione netta di fair value su derivati”

del conto economico.

Informativa

Il Principio IFRS 7 richiede informazioni integrative finalizzate ad apprezzare la
significativita degli strumenti finanziari in relazione alle performance economiche ed alla
posizione finanziaria del Gruppo. Questo principio contabile richiede una descrizione

17



degli obiettivi, delle politiche e delle procedure poste in atto dalla Direzione per le diverse
tipologie di rischio finanziario (liquidita, di mercato e di credito) a cui il Gruppo € esposto,
comprensive di analisi di sensitivitd per ogni tipo di rischio di mercato (cambio, tasso di
interesse, equity, commodity) e di informativa circa la concentrazione e le esposizioni
medie, minime e massime ai vari tipi di rischio durante il periodo di riferimento, qualora
1’esposizione in essere a fine periodo non fosse sufficientemente rappresentativa.

Il Principio IAS 1 regola, tra ’altro, gli obblighi informativi da fornire circa obiettivi,
policy e processi di gestione del capitale specificando, qualora esistano capital
requirements imposti da soggetti terzi, la natura e le modalitd di gestione e eventuali
conseguenze di mancata compliance.

Rimanenze

Le rimanenze di magazzino sono valutate al minore fra il costo di acquisto o di produzione,
determinato in base al metodo del costo medio ponderato, ed il corrispondente valore di
mercato rappresentato dal costo di sostituzione per i materiali di acquisto e dal presumibile
valore di realizzo per i prodotti finiti ¢ i semilavorati, calcolato tendendo conto sia degli
eventuali costi di fabbricazione che dei costi diretti di vendita ancora da sostenere. Nel costo
delle rimanenze sono compresi gli oneri accessori ed i costi diretti ed indiretti di produzione
per la quota ragionevolmente imputabile alle stesse. Le scorte obsolete ¢ di lento rigiro sono
svalutate in relazione alla loro possibilita di utilizzo o di realizzo. La svalutazione delle
rimanenze viene eliminata negli esercizi successivi se vengono meno i motivi della stessa.

Crediti

I crediti sono iscritti al presumibile valore di realizzo. L’adeguamento del loro valore
nominale al minor valore di realizzo viene effettuato mediante lo stanziamento di un apposito
fondo a rettifica diretta della voce sulla base di una approfondita analisi che riguarda le
singole posizioni.

Attivita finanziarie correnti
Le attivita finanziarie destinate alla negoziazione sono valutate al fair value con imputazione
degli effetti economici tra i proventi o gli oneri finanziari.

Finanziamenti

I finanziamenti sono valutati inizialmente al costo, al netto degli oneri accessori di
acquisizione. Tale valore viene rettificato successivamente per tenere conto dell’eventuale
differenza tra il costo iniziale e il valore di rimborso lungo la durata del finanziamento
utilizzando il metodo del tasso di interesse effettivo.

I finanziamenti sono classificati tra le passivita correnti a meno che il Gruppo abbia il diritto
incondizionato di differire I"estinzione di tale passivita di almeno dodici mesi dopo la data di
riferimento.

Fondi

1 fondi per rischi ed oneri rappresentano passivita probabili di ammontare e/o scadenza incerta
derivanti da eventi passati il cui adempimento comportera un esborso finanziaric. Gli
accantonamenti sono stanziati esclusivamente in presenza di un’obbligazione atinale, legale o
implicita, che rende necessario 1’impiego di risorse economiche, sempre che possa essere
effettuata una stima attendibile dell’obbligazione stessa. L’importo rilevato come
accantonamento rappresenta la migliore stima dell’onere necessario per I’adempimento
dell’obbligazione alla data di rendicontazione. I fondi accantonati sono riesaminati ad ogni
data di rendicontazione e rettificati in modo da rappresentare la migliore stima corrente.
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Laddove ¢ previsto che I’esborso finanziario relativo all’obbligazione avvenga oltre i normali
termini di pagamento e Deffetto dell’attualizzazione ¢& rilevante, I’importo
dell’accantonamento & rappresentato dal valore attuale del pagamenti futuri attesi per
Pestinzione dell’obbligazione.

Le attivitd e passivitd potenziali non sono rilevate in bilancio; & fornita tuttavia adeguata
informativa a riguardo.

Benefici ai dipendenti

Benefici a breve termine
I benefici a dipendenti a breve termine sono contabilizzati a conto economico nel periodo in
cui viene prestata attivita lavorativa.

Benefici successivi al rapporto di lavoro

Dal 1° gennaio 2007 la Legge Finanziaria (legge 296/2006) ed i relativi decreti attuativi
hanno introdotto rilevanti modifiche nella disciplina del Trattamento di Fine Rapporto (c.d.
TFR), tra cui la scelta da parte del lavoratore in merito alla destinazione del proprio TFR
maturando. In particolare, le nuove disposizioni hanno imposto, per le societd aventi un
organico superiore di 50 dipendenti alla data di introduzione della riforma, di versare i nuovi
flussi di TFR. a forme pensionistiche prescelte dal lavoratore oppure, nel caso in cui lo stesso
lavoratore abbia optato per il mantenimento in azienda di tali flussi, ad un conto di tesoreria
istituito presso I’INPS. Tali modifiche normative hanno comportato un nuovo inquadramento
contabile del fondo TFR.

Prima delia riforma introdotta dalla Legge 296/2006, i principi contabili internazionali
collocavano infatti il fondo TFR tra i “piani a benefici definiti”; ora, invece, solo il TFR
maturato al 31 dicembre 2006 continua a rientrare tra i “piani a benefici definiti”, mentre
quello maturato successivamente a tale data viene configurato come un “piano a
contribuzione definita” e cid in quanto tutte le obbligazioni in capo alla societd si esauriscono
con il versamento periodico di un contributo a terze entitd. Pertanto a conto economico non
vengono pil accantonate le quote attualizzate, ma sono rilevati tra i costi del personale gli
esborsi effettuati alle diverse forme pensionistiche scelte dal dipendente o al servizio di
tesoreria separata istituito presso I’INPS, calcolati in base all’art. 2120 c.c.

Piani a benefici definiti

Il fondo TFR (limitatamente alla quota maturata al 31 dicembre 2006) & determinato da un
attuario indipendente utilizzando il metodo della proiezione unitaria del debito. Tutti gli
eventuali effetti attuariali sono rilevati a patrimonio netto ed inclusi nel conto economico
complessivo.

Piani a contribuzione definita

Il Gruppo partecipa a piani pensionistici a contribuzione definita a gestione pubblica o privata
su base obbligatoria, contrattuale o volontaria. In tale categoria, come gia precisato, rientrano
gli accantonamenti TFR, i quali, calcolati in base all’art. 2120 c.c. vengono versati alle
diverse forme pensionistiche scelte dal dipendente o al servizio di tesoreria separata istituito
presso 'INPS. Il versamento dei contributi esaurisce ’obbligazione delle Gruppo nei
confronti dei propri dipendenti. I contributi costituiscono pertanto costi del periodo in cui
sono dovuti.
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Debiti
I debiti sono iscritti al valore nominale; la quota di interessi inclusa nel loro valore nominale
non maturata a fine periodo viene differita a periodi futuri.

Criteri di conversione delle poste in valuta

I crediti ed i debiti espressi originariamente in valuta estera sono convertiti in euro ai cambi
della data di effettuazione delle operazioni che li hanno originati. Le differenze cambio
realizzate in occasione dell’incasso dei crediti e del pagamento dei debiti in valuta estera sono
iscritte al conto economico. I proventi e gli oneri relativi ad operazioni in valuta sono iscritti
al cambio corrente alla data nella quale la relativa operazione & compiuta.

A fine esercizio le attivitd e le passivita espresse in valuta estera, ad eccezione delle attivita
non correnti, sono iscritte al tasso di cambio a pronti alla data di chiusura dell’esercizio ed i
relativi utili e perdite su cambi sono imputati al conto economico. Se dalla conversione si
origina un utile netto, per un corrispondente ammontare & vincolata una riserva non
distribuibile fino al suo effettivo realizzo.

Riconoscimento dei ricavi e dei costi

I ricavi sono iscritti al netto dei resi, degli sconti, degli abbuoni € dei premi, nonché delle
imposte direttamente connesse con la vendita delle merci e la prestazione dei servizi.

I ricavi per la vendita sono riconosciuti quando il Gruppo ha trasferito i rischi ed i benefici
significativi connessi alla proprieta del bene e I’ammontare del ricavo pud essere determinato
attendibilmente.

I costi e gli oneri sono rilevati in bilancio secondo il principio della competenza economica.

Proventi finanziari

I proventi finanziari includono gli interessi attivi sui fondi investiti e i proventi derivanti dagli
strumenti finanziari, Gli interessi attivi sono imputati a conto economico al momento della
loro maturazione, considerando il rendimento effettivo.

Oneri finanziari
Gli oneri finanziari includono gli interessi passivi sui debiti finanziari calcolati usando il
metodo dell’interesse effettivo.

Imposte sul reddito dell’esercizio

Le imposte sul reddito includono tutte le imposte calcolate sul reddito imponibile del Gruppo.
Le imposte sul reddito sono rilevate nel conto economico, ad eccezione di quelle relative a
voci direttamente addebitate o accreditate a patrimonio netto, nei cui casi I’effetto fiscale &
riconosciuto direttamente a patrimonio netto. Le alire imposte non correlate al reddito, come
le tasse sugli immobili, sono incluse tra gli oneri operativi.

Le imposte differite sono stanziate secondo il metodo dello stanziamento globale della
passivitid. Esse sono calcolate su tutte le differenze temporanee che emergono tra la base
imponibile di una attivitd o passivitid ed il valore contabile nel bilancio consolidato, ad
eccezione dell’avviamento non deducibile fiscalmente e di quelle differenze da investimenti
in societa controliate per le quali non si prevede I’annullamento nel prevedibile futuro.
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Le imposte differite attive sulle perdite fiscali e crediti d’imposta non utilizzati riportabili a
nuovo sono riconosciute nella misura in cui & probabile che sia disponibile un reddito
imponibile futuro a fronte del quale possano essere recuperate. Le attivita e le passivita fiscali
correnti e differite sono compensate quando le imposte sul reddito sono applicate dalla
medesima autoritd fiscale ¢ quando vi & un diritto legale di compensazione. Le attiviti e le
passivita fiscali differite sono determinate con le aliquote fiscali che si prevede saranno
applicabili, nei rispettivi ordinamenti dei paesi in cui il Gruppo opera, negli esercizi nei quali
le differenze temporanee saranno realizzate o estinte.

Dividendi
I dividendi sono contabilizzati per competenza al momento in cui vi & il diritto alla
percezione, che corrisponde con la delibera di distribuzione.

Azioni proprie

Le azioni proprie sono iscritte a riduzione del patrimonio netto. Il valore di carico delle azioni
proprie ed i ricavi derivanti dalle eventuali vendite successive sono rilevati come movimenti
di patrimonio netto.

Utile per azione

L’utile base per azione & calcolato dividendo ’utile o la perdita attribuibile agli azionisti della
Capogruppo per la media ponderata delle azioni ordinarie in circolazione durante I’esercizio.
L’utile diluito per azione & calcolato dividendo 1’utile o la perdita attribuibile agli azionisti
della Capogruppo per la media ponderata delle azioni in circolazione, tenendo conto degli
effetti di tutte le potenziali azioni ordinarie con effetto diluitivo.

Uso di stime

La redazione del bilancio e delle relative note in applicazione degli IFRS richiede da parte
della Direzione ’effettuazione di stime e di assunzioni che hanno effetto sui valori delle
attivita e delle passivita di bilancio e sull’informativa relativa ad attivita e passivita potenziali
alla data di bilancio. I risultati che si consuntiveranno potrebbero differire da tali stime. Le
stime sono utilizzate per valutare le attivita materiali ed immateriali sottoposte ad impairment
fest, come sopra descritto, oltre che per rilevare gli accantonamenti per rischi su crediti, per
obsolescenza di magazzino, ammortamenti, svalutazioni di attivo, benefici ai dipendenti,
imposte e altri accantonamenti. In particolare:

Recuperabilita del valore delle attivita materiali ed immateriali

La procedura di determinazione delle perdite di valore delle attivitd materiali ed immateriali
descritta al principio contabile “Perdite di valore deile attivitd” implica — nella stima del
valore d’uso — 1’utilizzo di Business Plan delle partecipate che sono basati su un insieme di
assunzioni ed ipotesi relative ad eventi futuri ed azioni degli organi amministrativi delle
partecipate, che non necessariamente si verificheranno. Nella stima del valore di mercato,
invece, sono effettuate assunzioni sull’andamento prevedibile delle negoziazioni tra parti terze
sulla base di andamenti storici che poirebbero non ripetersi effettivamente.

Accantonamenti per rischi su crediti

I crediti sono rettificati dal relativo fondo svalutazione per tener conto del loro valore
recuperabile. La determinazione dell’ammontare delle svalutazioni richiede da parte degli
Amministratori 1’esercizio di valutazioni soggettive basate sulla documentazione e sulle
informazioni disponibili in merito anche alla solvibilita del cliente, nonché sull’esperienza ¢
sui trend storici di incasso.
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Accantonamenti per obsolescenza di magazzino

Le rimanenze di magazzino che presentano caratteristiche di obsolescenza e lento rigiro sono
sistematicamente valutate e, nel caso in cui il valore recuperabile delle stesse risultasse
inferiore al valore contabile, sono svalutate. Le svalutazioni sono calcolate sulla base di
assunzioni e stime della direzione, derivanti dall’esperienza e dai risultati storici conseguiti.

Fondi garanzia

Il Gruppo effettua accantonamenti al fondo per i costi stimati per garanzia prodotti. Il
management stabilisce la congruitd di tali fondi sulla base delle informazioni storiche con
riferimento alla frequenza e al costo medio degli interventi in garanzia.

Benefici ai dipendenti

Il valore attuale della passivita per benefici a dipendenti dipende da una serie di fattori che
sono determinati con tecniche attuariali utilizzando alcune assunzioni. Le assunzioni
riguardano il tasso di sconto, le stime dei futuri incrementi refributivi, i tassi relativi alla
mortalits e alle dimissioni. Ogni variazione nelle su indicate assunzioni potrebbe comportare
effetti significativi sulla passivitd per benefici pensionistici.

Imposte sul reddito

1l Gruppo & soggetto a diverse legislazioni fiscali sui redditi. La determinazione della
passiviti per imposte del Gruppo richiede 1’utilizzo di valutazioni da parte della Direzione con
riferimento a transazioni le cui implicazioni fiscali non sono certe alla data di chiusura del
bilancio. Inoltre, la valutazione delle imposte anticipate & effettuata sulla base delle
aspettative di reddito attese negli esercizi futuri; la valutazione di tali redditi attesi dipende da
fattori che potrebbero variare nel tempo e determinare effetti significativi sulla valutazione
delle imposte differite attive.

Altri accantonamenti e fondi

Con riferimento ai processi estimativi del rischio di passivita potenziali da contenziosi, gli
Amministratori fanno affidamento sulle comunicazioni ricevute in merito allo stato di
avanzamento delle procedure di recupero e contenziosi comunicato dai consulenti legali che
rappresentano il Gruppo nelle controversie. Tali stime sono determinate tenendo conto del
progressivo evolversi delle controversie.

Le stime e le assunzioni sono riviste periodicamente e gli effetti di ogni variazione sono
riflessi immediatamente a conto economico.

Nuovi principi contabili

PRINCIPI CONTABILI, EMENDAMENTI ED INTERPRETAZIONI IFRS
APPLICATI DAL 1 GENNAIO 2015

I seguenti principi contabili, emendamenti e interpretazioni IFRS sono stati applicati per la
prima volta dal Gruppo a partire dal 1° gennaio 20135:

e In data 12 dicembre 2013 lo IASB ha pubblicato il documento “Annwal
Improvements to IFRSs: 2011-2013 Cycle” che recepisce le modifiche ad alcuni
principi nell’ambito del processo annuale di miglioramento degli stessi. Le principali
modifiche riguardano:
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o IFRS 3 Business Combinations — Scope exception for joint ventures. La
modifica chiarisce che sono esclusi dall’ambito di applicazione del principio
la formazione di tutti i tipi di joint arrangement, come definiti dall’TFRS 11;

o IFRS 13 Fair Value Measurement — Scope of portfolio exception. La
modifica chiarisce che la portfolio exception si applica a tufti i contratti
inclusi nell’ambito di applicazione dello IAS 39 indipendentemente dal fatto
che soddisfino la definizione di attiviti e passivitd finanziarie fornita dallo
IAS 32;

o IAS 40 Investment Properties — Interrelationship between IFRS 3 and TAS
40. La modifica chiarisce che I'IFRS 3 e lo IAS 40 non si escludono
vicendevolmente e che, al fine di determinare se I’acquisto di una proprieta
immobiliare rientri nell’ambito di applicazione dell’IFRS 3 o dello IAS 40,
occorre far riferimento rispettivamente alle specifiche indicazioni fornite
dall’TFRS 3 oppure dallo IAS 40.

Le modifiche si applicano a partire dagli esercizi che hanno inizio dal 1° gennaio 2015 o da
data successiva. L’adozione di tali emendamenti non ha comportato effetti sul bilancio
consolidato del Gruppo.

PRINCIPI CONTABILI, EMENDAMENTI ED INTERPRETAZIONI IFRS E IFRIC
OMOLOGATI DALL’UNIONE EUROPEA, NON ANCORA
OBBLIGATORIAMENTE APPLICABILI E NON ADOTTATI IN VIA ANTICIPATA
DAL GRUPPO AL 31 DICEMBRE 2015

Il Gruppo non ha applicato i seguenti Principi, nuovi ed emendati, emessi, ma non ancora in
vigore.

e Emendamento alio IAS 19 “Defined Benefit Plans: Employee Contributions”
(pubblicato in data 21 novembre 2013): relativo alla iscrizione in bilancio delle
contribuzioni effettuate dai dipendenti o da terze parti ai piani a benefici definiti. La
modifica si applica al piil tardi a partire dagli esercizi che hanno inizio dal 1° febbraio
2015 o da data successiva.

¢ Emendamento all’'lFRS 11 Joint Arrangements — “Accounting for acquisitions of
interests in joint operations” (pubblicato in data 6 maggio 2014): relativo alla
contabilizzazione dell’acquisizione di interessenze in una joint operation la cui attivita
costituisca un business. Le modifiche si applicano a partire dal 1° gennaio 2016 ma &
consentita un’applicazione anticipata.

e Emendamenti allo IAS 16 Property, plant and Equipment e allo IAS 38 Intangibles
Assets — “Clarification of acceptable methods of depreciation and amortisation”
(pubblicati in data 12 maggio 2014): secondo cui un criterio di ammortamento basato
sui ricavi & considerato di norma inappropriato, in quanto, i ricavi generati da
un’attivitd che include Iutilizzo dell’attivita oggetto di ammortamento generalmente
riflettono fattori diversi dal solo consumo dei benefici economici dell’attivita stessa,
requisito che viene, invece, richiesto per I’ammortamento. Le modifiche si applicano a
partire dal 1° gennaio 2016 ma & consentita un’applicazione anticipata.

e Emendamento allo IAS 1 - “Disclosure Initiative” (pubblicato in data 18 dicembre
2014): I’obiettivo delle modifiche & di fornire chiarimenti in merito ad elementi di
informativa che possono essere percepiti come impedimenti ad una chiara ed
intellegibile redazione dei bilanci. Le modifiche si applicano a partire dal 1° gennaio
2016 ma ¢ consentita un’applicazione anticipata.

Gli Amministratori non si attendono un effetto significativo sul bilancio consolidato del
Gruppo dall’adozione di queste modifiche.
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Infine, nell’ambito del processo annuale di miglioramento dei principi, in data 12 dicembre
2013 lo TASB ha pubblicato i documenti “Annual Improvements to IFRSs: 2010-2012 Cycle”
(tra cui IFRS 2 Share Based Payments — Definition of vesting condition, JFRS 3 Business
Combination — Accounting for contingent consideration, IFRS 8 Operating segments —
Aggregation of operating segments e Reconciliation of total of the reportable segments” assets
to the entity’s assets, IFRS 13 Fair Value Measurement — Short-term receivables and
payables) e in data 25 settembre 2014 “Annual Improvements to IFRSs: 2012-2014 Cycle”
(tra cui: IFRS 5 — Non-current Assets Held for Sale and Discontinued Operations, [FRS 7 —
Financial Instruments: Disclosure e IAS 19 — Employee Benefits) che integrano parzialmente
i principi preesistenti. Le modifiche si applicano al piti tardi rispettivamente a partire dagli
esercizi che hanno inizio dal 1° febbraio 2015 o da data successiva e a partire dagli esercizi
che avranno inizio il 1° gennaio 2016 o da data successiva.

Al momento gli Amministratori stanno vafutando i possibili effetti dell’introduzione di queste
modifiche sul bilancio consolidato del Gruppo.

PRINCIPI CONTABILI, EMENDAMENTI ED INTERPRETAZIONI IFRS NON
ANCORA OMOLOGATI DALL’UNIONE EUROPEA

Alla data di riferimento del presente Bilancio Consolidato gli organi competenti defl’Unione
Europea non hanno ancora concluso il processo di omologazione necessario per 1’adozione
degli emendamenti e dei principi sotto descritti.

» Principio IFRS 14 — Regulatory Deferral Accounts (pubblicato in data 30 gennaio
2014) che consente solo a coloro che adottano gli IFRS per la prima volta di
continuare a rilevare gli importi relativi alle attivith soggette a tariffe regolamentate
(“Rate Regulation Activities”) secondo i precedenti principi contabili adottati.

» Principio IFRS 15 — Revenue from Contracts with Customers (pubblicato in data 28
maggio 2014) che & destinato a sostituire 1 principi IAS 18 — Revenue e IAS 11 —
Construction Contracts, nonché le interpretazioni IFRIC 13 — Customer Loyalty
Programmes, IFRIC 15 — Agreements for the Construction of Real Estate, IFRIC 18 -
Transfers of Asseis from Customers e SIC 31 — Revenues-Barter ITransactions
Involving Advertising Services. 1l principio stabilisce un nuovoe modello di
riconoscimento dei ricavi, che si applichera a tutti i contratti stipulati con i clienti ad
eccezione di quelli che rientrano nell’ambito di applicazione di altri principi IAS/IFRS
come i leasing, i contratti d’assicurazione e gli strumenti finanziari. I passaggi
fondamentali per la contabilizzazione dei ricavi secondo il nuovo modello sono:

o l’identificazione del contratto con il cliente;

I’identificazione delle performance obligations del contratto;

la determinazione del prezzo;

1*allocazione del prezzo alle performance obligations del contratio;

i criteri di iscrizione del ricavo quando ’entita soddisfa ciascuna performance

obligation.

0O 0 00

Ti principio si applica a partire dal 1° gennaio 2018 ma & consentita un’applicazione
anticipata. Gli Amministratori si attendono che I’applicazione dell’IFRS 15 possa
avere un impatto significativo sugli importi iscritti a titolo di ricavi e sulla relativa
informativa riportata nel bilancio consolidato del Gruppo. Tuttavia, non & possibile
fornire una stima ragionevole degli effetti finché il Gruppo non avra completato
un’analisi dettagliata dei contratti con i clienti.
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¢ Versione finale dell’IFRS 9 — Strumenti finanziari (pubblicato il 24 luglio 2014). 11
documento accoglie i risultati delle fasi relative a Classificazione e valutazione,
Impairment, e Hedge accounting, del progetto dello IASB volto alla sostituzione dello
IAS 39:

o introduce dei nuovi criteri per la classificazione e valutazione delle attivita e
passivita finanziarie;

o Con riferimento al modello di impairment, il nuovo principio richiede che la
stima delle perdite su crediti venga effettuata sulla base del modello delle
expected losses (e non sul modello delle incurred losses utilizzato dallo JAS
39) utilizzando informazioni supportabili, disponibili senza oneri o sforzi
irragionevoli che includano dati storici, attuali e prospettici;

o introduce un nuovo modello di hedge accounting (incremento delle tipologie di
transazioni eleggibili per I’edge accounting, cambiamento della modalita di
contabilizzazione dei contratti forward e delle opzioni quando inclusi in una
relazione di hedge accounting, modifiche al test di efficacia).

Il nuovo principio, che sostituisce le precedenti versioni dell’IFRS 9, deve essere
applicato dai bilanci che iniziano il 1° gennaio 2018 o successivamente. Gli
Amministratori si attendono che 1’applicazione dell’IFRS 9 possa avere un impatto
significativo sugli importi e l’informativa riportata nel bilancio consolidato del
Gruppo. Tuttavia, non & possibile fornire una stima ragionevole degli effetti finché il
Gruppo non avra completato un’analisi dettagliata.

* Indata 13 gennaio 2016 lo IASB ha pubblicato il principio IFRS 16 — Leases che &
destinato a sostituire il principio IAS 17 — Leases, nonché le interpretazioni IFRIC 4
Determining whether an Arrangement contains a Lease, SIC-15 Operating Leases—
Incentives e SIC-27 Evaluating the Substance of Transactions Involving the Legal
Form of a Lease.

Il nuovo principio fomisce una nuova definizione di lease ed introduce un criterio
basato sul controllo (right of use) di un bene per distinguere i contratti di leasing dai
coniratti per servizi, individuando quali discriminanti: ’identificazione del bene, il
diritto di sostituzione dello stesso, il diritto ad ottenere sostanzialmente tutti i
benefici economici rivenienti dall*uso del bene e il diritto di dirigere I>uso del bene
sottostante il contratto.

Il principio stabilisce un modello unico di riconoscimento e valutazione dei contratti
di leasing per il locatario (/essee) che prevede I’iscrizione del bene oggetto di Jease
anche operativo nell’attivo con contropartita un debito finanziario, fornendo inoltre
la possibilitd di non riconoscere come leasing i contratti che hanno ad oggetto i
“low-value assets” e i leasing con una durata del contratto pari o inferiore ai 12
mesi. Al contrario, lo Standard non comprende modifiche significative per i locatori.
11 principio si applica a partire dal 1° gennaio 2019 ma & consentita un’applicazione
anticipata, solo per le societd che hanno applicato in via anticipata I’TFRS 15 -
Revenue from Contracts with Customers. Gli Amministratori si attendono che
[’applicazione dell’IFRS 16 possa avere un impatto significativo sulla
contabilizzazione dei contratti di leasing e sulla relativa informativa riportata nel
bilancio consolidato del Gruppo. Tuttavia, non & possibile fornire una stima
ragionevole degli effetti finché il Gruppo non avra completato un’analisi dettagliata
dei relativi contratti.

¢ Documento “Investment Entities: Applying the Consolidation Exception
(Amendments fo IFRS 10, IFRS 12 and IAS 28)” (pubblicato in data 18 dicembre
2014), contenente modifiche relative a tematiche emerse a seguito dell’applicazione
della comsolidation exception concesse alle entita d’investimento. Le modifiche
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introdotte dal documento devono essere applicate a partire dagli esercizi che
avranno inizio il 1° gennaio 2016 o da data successiva, ne ¢ comunque concessa
’adozione anticipata. Al momento gli Amministratori stanno valutando i possibili
effetti dell’introduzione di queste modifiche sul bilancio consolidato del Gruppo.

In data 11 settembre 2014 lo IASB ha pubblicato un emendamento all’TFRS 10 e IAS
28 Sales or Contribution of Assets between an Investor and its Associate or Joint
Venture. 11 documento & stato pubblicato al fine di risolvere 1’attuale conilitto tra lo
IAS 28 e I'TFRS 10 relativo alla valutazione dell’utile o della perdita risultante dalla
cessione o conferimento di un non-monetary asset ad una joint venture o collegata in
cambio di una quota nel capitale di quest’ultima. Al momento lo IASB ha sospeso
I’applicazione di questo emendamento.
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Commento alle principali voci della situazione patrimoniale — finanziaria

consolidata

1. ATTIVITA IMMATERIALI

In migliaia di Euro Avviamento Marchi SE:E:;:; ?1::::;?:;:;? Totale
Storico
Al 1 gennaio 2014 34.285 10.799 4,994 6.466 56.544
Incrementi 8.201 81 2,460 1249 11991
Decrementi - - {2849) (125) (409)
Riclassifiche - - - - -
Differenze cambio (13) - - a1 (130)
Al 31 dicembre 2014 42.473 10.880 7.170 7.473 67.996
Incrementi - - 1.874 842 2.716
Decrementi - - - (69 (6%9)
Riclassifiche - - - 6 6
Differenze cambio 5 - 10 3 18
Al 31 dicembre 2015 42.478 10.880 9.054 8.255 70.667
Fonde
Al 1 gennaio 2014 12.57¢ 3.811 2.499 5.733 24.619
Incrementi - 740 1.847 548 3.135
Decrementi “ - (293) (104) (397
Riclassifiche 328 43 698 11 1.080
Differenze cambio 3) - - (69) (72)
Al 31 dicembre 2014 12,901  4.594 4,751 6.119 28.365
Incrementi - 732 1.661 747 3.140
Decrementi - - - - -
Riclassifiche - - - 3 3
Differenze cambio 2 - 8 26 36
Al 31 dicembre 2015 12.903 5.326 6.420 6.895 31.544
Valore contabile netto
Al 31 dicembre 2014 29.572 6.286 2419 1.354 39.631
Al 31 dicembre 2015 28.575 5.554 2.634 1.360 39.123

Avviamento

L’avviamento ¢ in gran parte emerso dall’operazione di fusione inversa per incorporazione
della controllante Europarts S.r.I avvenuta nell’esercizio 2008 e rappresenta la differenza tra il
prezzo di acquisto e il valore corrente delle attivitd e passivita identificabili della partecipata
alla data di acquisizione. La parte residua si riferisce alle differenze di consolidamento
susseguenti all’elisione delle partecipate.

Al sensi dello IAS 36, I’avviamento non & soggetto ad ammortamento, ma a verifica annuale
per riduzione di valore, o pili frequentemente, qualora si verifichino specifici eventi e
circostanze che possono far presumere una riduzione di valore (Impairment Test).

LU-VE ha sottoposto a verifica di recuperabilitd il valore contabile del Capitale Investito
Netto al 31 dicembre 2015. Il CIN & comprensivo del valore dell’avviamento e di altre attivita
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valutate a vita utile indefinita. Per quanto riguarda [’avviamento, ai fini del test d’impairment,
il valore & stato allocato a due uniti generatrici di flussi finanziari (CGU — cash generating
unif) identificate (Original Equipment Manufacturer - OEM e Ventilati), in linea con i settori
operativi identificati secondo I'IFRS 8. Il management non ha individuato altre unitd
generatrici di flussi finanziari di livello inferiore con flussi di cassa largamente indipendenti
da considerare nell’allocazione dell’avviamento.

Nel determinare il valore recuperabile, individuato nel valore d’uso come sommatoria dei
flussi di cassa attualizzati generati in futuro ed in modo continuvativo del Capitale Investito
Netto (metodo Discounted Cash Flow Unlevered), il management ha fatto riferimento al
Piano Industriale 2016-2019 approvato dal Consiglio di Amministrazione.

In maggior dettaglio, ai fini deilla determinazione del valore recuperabile del Capitale
Investito Netto, I’attualizzazione dei flussi di cassa & stata effettuata utilizzando un tasso di
attualizzazione (WACC) che tiene conto dei rischi specifici dell’attiviti e che rispecchia le
correnti valutazioni di mercato del costo del denaro. Sono stati calcolati due differenti
WACC, pari a 8,38% per la CGU Original Equipment Manufacturer e 7,58% per la CGU
Ventilati.

11 valore recuperabile include anche il valore terminale dei flussi di reddito (Terminal Value)
che & stato calcolato con il metodo “della rendita perpetua™ considerando un tasso di crescita
(g rate) pari all’1,5%. Nel Terminal Value & stato considerato un flusso di cassa operativo
pari all’ultimo anno di piano (2019), rettificato in modo da riflettere una situazione “a
regime”. E stato bilanciato il livello di ammortamenti e degli investimenti e si & ipotizzata
una variazione di capitale circolante pari a zero.

11 costo medio ponderato del capitale calcolato ai fini dell’attualizzazione dei flussi si basa su
una ponderazione tra il costo del debito ¢ il costo dell’equity, elaborato sulla base dei valori
di aziende comparabili a LU-VE e operanti quindi nello stesso settore di attivita.
Dall’impairment test effettuato non sono emerse perdite di valore, risultando il valore d’uso
delle CGU ottenuto, sempre superiore al valore contabile.

Inoltre, poiché il valore recuperabile & determinato sulla base di proiezioni, la Capogruppo
ha anche provveduto ad elaborare defle analisi di sensitivitd (“sensitivity”), variando le
ipotesi di base del test di impairment.

Per quanto riguarda la CGU Original Equipment Manufacturer ’analisi di sensitivita
elaborata non evidenzia potenziali perdite di valore considerando un tasso di crescita pari a
zero e un WACC apprezzabilmente superiore a quello utilizzato.

Per quanto riguarda la CGU Ventilati ’analisi di senmsitivita elaborata non evidenzia
potenziali perdite di valore considerando un tasso di crescita pari a 1% e un WACC pari a
8,4%.

Costi di sviluppo

Nel corso dell’esercizio sono stati realizzati investimenti per circa 1.874 migliaia di Euro
principalmente relativi allo sviluppo di nuovi prodotti (ventilati, close control e porte di
vetro). Tali investimenti sono ammortizzati per un periodo di quatiro anni. Le attivita di
sviluppo condotte nel corso dell’esercizio sono dettagliatamente illustrate nella Relazione
Unica sulla Gestione.

Altre attivita immateriali

I principali incrementi dell’esercizio hanno riguardato la capitalizzazione dei costi sostenuti
per I’installazione dell’ERP gestionale SAP (nel 2015 & stata completata I’installazione di
SAP in tutti gli stabilimenti produttivi del Gruppo). La voce include anche 194 migliaia di
Euro relativi ad altre attivita immateriali in corso, principalmente costi di sviluppo.

Tutte le attivita immateriali sono ammortizzate in 5 anni ad eccezione:
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- degli investimenti in software effettuati dalla Capogruppo e da una controllata jtaliana,
ammortizzati in tre esercizi;

- del marchio LUVE S.p.A., ammortizzato in 15 anni;

- dei costi di sviluppo, ammortizzati in 4 anni.

2. ATTIVITA MATERIALI

S oo Impiantie Al.h:e Atﬁ?“?‘.
In migliaia di Furo Immobili macchinari att1v1.t£i ] materiali in Totale

materiali corso

Storico
Al1 gennaio 2014 69.222 86.494 22.936 2.039 180.691
Incrementi 4.100 6.086 3.526 2350 16,062
Decrementi - {1.123) (689) - (1.812)
Riclassifiche 316 517 199 (1.414) (382)
Differenze cambio (1.859) (2.134) (25) (82) (4.100)
Al 31 dicembre 2014 71.779 89.840 25.947 2.893 190.459
Incrementi 1.966 5.996 2.033 1.371 11.366
Decrementi - (904) (156) - (1.060)
Riclassifiche 471 1.873 470 (2.897) (83)
Differenze cambio (364) (18) 68 97 217)
Al 31 dicembre 2015 73.852 96.787 28,362 1.464 200.465
Fondo
Al 1 gennaio 2014 13.462 63.513 18.803 - 95.778
Incrementi 1.579 5.629 1.446 - 8.654
Decrementi - (579 (556) - (1.135)
Riclassifiche (159) 191 476 - 508
Differenze cambio (182) (733) )] - (923)
Al 31 dicembre 2014 14.700 68.021 20.161 - 102.882
Incrementi 1.751 5.628 1.820 - 9.199
Decrementi (46) (524) o - {651)
Riclassifiche (4)] @ (19 - 24)
Differenze cambio (611)] 50) 28 - (72)
Al 31 dicembre 2015 16.354 73.071 21.909 - 111.334
Valore contabile netto
Al 31 dicembre 2014 57.079 21.819 5.786 2.893 87.577
Al 31 dicembre 2015 57.498 23.716 6.453 1.464 89.131

Nel corso del 2015 & proseguito il programma di investimenti tecnologici in Italia e all’estero
per I’ampliamento e la razionalizzazione di alcuni siti produttivi e per il potenziamento delle
capacita produttive installate. Tali investimenti sono stati destinati in parte a nuovi segmenti
di applicazione e in parte alle evoluzioni tecnologiche in atto per I’introduzione di nuove

normative riguardanti i fluidi frigoriferi a ridotto impatto ambientale.

I principali investimenti dell’anno hanno riguardato [’acquisto di macchinari di ultima
generazione per la lavorazione delle lamiere, per la lavorazione dei collettori, per la saldatura
e per lo stampaggio ed assemblaggio degli scambiatori, un ampliamento immobiliare in
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Polonia (che beneficera delle importanti agevolazioni fiscali locali) e I’acquisto in Repubblica
Ceca di un immobile strumentale ed alcuni terreni confinanti per complessivi circa 3.600
metri quadrati coperti e circa 7.000 metri quadrati edificabili.

Il Gruppo ha proceduto ad inserire la societd controllata estera Bremer a.s., detentrice
principalmente di terreni e fabbricati industriali affittati ad un’altra societd del Gruppo, nel
bilancio consolidato come riconoscimento di “acquisition of assets” e non mediante
consolidamento del suo bilancio;

Al 31 dicembre 2015 il Gruppo ha verificato I’insussistenza di indicatori endogeni o esogeni
di possibile riduzione del valore delle proprie attivita materiali. Di conseguenza, il valore
delle attivitd materiali non ¢ stato sottoposto a test di impairment.

3. PARTECIPAZIONI

11 Gruppo possiede le seguenti partecipazioni (importi in migliata di Euro):
31/12/2015 31/12/2014

Industria e Universita S.r.l. 6 6
LU-VE India Corporation Private Ltd 15 15
Totale 21 21

La societd LU-VE India Corporation Private Ltd non & stata inclusa nel bilancio consolidato
al 31 dicembre 2015 in quanto non ancora operativa a tale data.

4. ALTRE ATTIVITA NON CORRENTI

Ammontano a 900 migliaia di Euro rispetto a 839 migliaia di Euro dell’anno precedente con
una variazione di circa 61 migliaia di Euro. S$i riferiscono per 759 migliaia di Euro a crediti
verso erario esigibili oltre 1’esercizio e fanno riferimento alla richiesta di rimborso per la
deducibilita del’IRES dall’IRAP per il periodo 2007-2011 (DDL del 6/12/2011). Per circa
141 migliaia di Euro si riferiscono a depositi cauzionali versati a fronte di forniture di servizi.

5. RIMANENZE

La voce in oggetto a fine anno & cosi composta (importi in migliaia di Euro):
31/12/2015  31/12/2014  Variazione

Materie prime, sussidiarie e di consumo 13.023 12.854 169
Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati 6.259 4351 1.908
Prodotti finiti e merci 7.638 6.511 1.127
Fondo svalutazione magazzino (2.295) (2.023) 272)
Totale 24.625 21.693 2.932

L’incremento di valore registrato rispetto al 2014 & principalmente dovuto alla differente
suddivisione mensile delle vendite nell’anno 2015 rispetto all’anno precedente. L’esercizio in
corso ha visto una crescita dei fatturati negli ultimi mesi e quindi una crescita delle scorte
coerente (a riprova I’andamento delle vendite del primo trimestre 2016 commentato nella
Relazione Unica sulla Gestione).
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Le rimanenze delle controllate, per i prodotti acquistati da societd del Gruppo, sono state
rettificate per i margini infragruppo ed & stato calcolato il relativo effetto fiscale.

It fondo svalutazione magazzino pari a 2.295 migliaia di Euro al 31 dicembre 2015 riflette la
migliore stima del rischio di obsolescenza, sulla base delle analisi specifiche effettuate a fine
esercizio sugli articoli non mossi o a basso indice di rotazione. Rispetto all’esercizio
precedente, il fondo si & incrementato per 272 migliaia di Euro, cosi suddivisi:

- Maggiori accantonamenti per 321 migliaia di Euro;

~  Utilizzi per 66 migliaia di Euro;
- Delta cambi negativi per 17 migliaia di Euro.

6. CREDITI COMMERCIALI

La voce in oggetto a fine esercizio & cosi composta (importi in migliaia di Euro):

31/12/2015  31/12/2014 _ Variazione

Crediti verso clienti 36.722 40.840 (4.119)
Fondo svalutazione crediti (2.961) (2.852) (108)
Totale 33.761 37.988 (4.227)

1l decremento dei crediti verso clienti & legato all’attenta gestione degli incassi posta in essere
nel 2015.

Tutti i crediti verso clienti sono esigibili entro l'esercizio successivo e derivano da normali
operazioni di vendita.

Il fondo svalutazione crediti durante 1’esercizio si & incrementato per gli accantonamenti
effettuati al fine di riflettere la recuperabilita degli stessi (circa 224 migliaia di Euro) ed &
stato utilizzato per circa 116 migliaia di Euro a fronte di perdite consuntivate nell’esercizio.

Di seguito la suddivisione dei crediti per area geografica:

Paese 2015 2014
Italia 13.036 15.235
Paesi CE 15.958 18.855
Paesi Extra CE 7.728 6.750
Fondo svalutazione crediti (2.961) (2.852)
Totale 33.761 37.988
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Di seguito lo scadenziario dei erediti commerciali

31/12/2015 31/12/2014 Variazione
Crediti correnti (non scaduti) 26.891 31.300 (4.409)
Scaduto fino a 30 gg 3.645 4.134 (489)
Scaduto da 30 a 60 gg 1.677 1.412 265
Scaduto da 60 a 90 gg 610 617 )]
Scaduto da pit di 90 gg 3.899 3377 522
Totale 36,722 40.840 (4.118)

Non sono iscritti in bilancio crediti commerciali di durata residua superiore ai 5 anni.

7. CREDITI VERSO ERARIO PER IMPOSTE CORRENTI

Tale voce risulta cosi composta (importi in migliaia di Euro):

31/12/2015  31/12/2014  Variazione

Crediti verso ['Erario per IVA 1.757 2421 (664)
Crediti verso I’Erario per acconti Imposte dirette 2.054 617 1.437
Altri 152 187 (35)
Totale 3.963 3.225 738

I Crediti tributari per acconti Imposte Dirette esigibili entro I'esercizio si riferiscono
all’eccedenza degli acconti d’imposta versati per 1’anno 2015 rispetto al carico tributario
effettivo, principalmente riconducibili alle societa controllate TGD, TECNAIR, HTS e SEST.

8. ATTIVITA FINANZIARIE CORRENTI
Tale voce risulta cosi composta (importi in migliaia di Euro):

31/12/2015  31/12/2014 Variazione

Gestione patrimoniale 35.552 - 39.552
Polizze di capitalizzazione 15.093 - 15.093
Altri titoli 9.954 - 9.954
Fair value strumenti derivati 157 269 (112)
Totale 64.756 269 64.487

Nel corso dell’esercizio 2015 il Gruppo, grazie alla fusione con Industrial Stars of Italy ed ai
nuovi finanziamenti bancari ottenuti nell’ambito del processo di rinegoziazione del costo
dell’indebitamento, ha raccolto circa 85 milioni di Euro che ha poi temporaneamente investito
per circa 65 milioni di Euro nei seguenti strumenti finanziari valutati al fair value alla data di
bilancio con contropartita Proventi Finanziari (Nota 27) o Oneri Finanziari (Nota 28) in
quanto detenuti per la negoziazione:
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la Gestione patrimoniale & stata stipulata con la Bnp Paribas Investment Partners SGR
S.p.A. ed ¢ smobilizzabile a semplice richiesta. 1 fondi conferiti vengono investiti
prevalentemente in titoli obbligazionari e in quote e/o azioni di fondi di natura
obbligazionaria e/o flessibile. E’ prevista anche una componente di investimento in
titoli di capitale e quote e/o azioni di fondi di natura azionaria ma in misura limitata ed
anche I’investimento in strumenti finanziari denominati in valute diverse dall’Euro. La
valutazione al fair value alla data di bilancio ha comportato la contabilizzazione negli
oneri finanziari di un importo pari a circa 432 migliaia di Euro;

le Polizze di capitalizzazione sottoscritie sono state emesse da Aviva Vita S.p.A ed
appartengono alla tipologia di polizze che consentono, dopo il conferimento di un
premio unico, ’eventuale rivalutazione annuale del capitale in funzione del
rendimento ottenuto dalla gestione (quasi esclusivamente investita in titoli di stato ed
obbligazioni a rating molto elevato). La valutazione al fair value alla data di bilancio
ha comportato la contabilizzazione nei proventi finanziari di un importo pari a circa 93
migliaia di Euro;

Gli Altri titoli si riferiscono per I’importo di circa 5.017 migliaia di Euro
all’investimento in un titolo obbligazionario emesso da Mediobanca - Banca di
Credito Finanziario S.p.A con scadenza al 20 marzo 2016 e rendimento pari
all’Euribor a tre mesi maggiorato di uno spread del 2,1% la cui valutazione al fair
value alla data di bilancio ha comportato la contabilizzazione nei proventi finanziari di
un importo pari a circa 17 migliaia di Euro e per circa 4.936 migliaia di Euro ad
investimenti, effettuati tramite UBI Banca (presso le cui casse & stato aperto il dossier
titoli) in titoli di stato italiani, obbligazioni corporate, fondi obbligazionari e fondi
misti la cui valutazione al fair value alla data di bilancio ha comportato la
contabilizzazione negli oneri finanziari di un importo pari a circa 78 migliaia di Euro.

11 “Fair value strumenti derivati” rappresenta il fair value positivo, al 31 dicembre 2015, dei

derivati stipulati dalla Societa.

9. ALTRE ATTIVITA CORRENTI

La voce & cosi dettagliata (importi in migliaia di Euro):

31/12/2015  31/12/2014 Variazione
Verso dipendenti 84 77 7
Anticipi a fornitori 525 247 278
Anticipi su canoni 1.015 047 68
Crediti diverst 558 650 (92)
Totale 2.182 1.921 261

10. DISPONIBILITA LIQUIDE

La voce, pari a 55.266 migliaia di Euro al 31 dicembre 2015 (29.738 migliaia di Euro al
31 dicembre 2014) & rappresentata dai saldi attivi dei conti correnti bancari, per 52.220
migliaia di Euro e denaro ¢ valori in cassa per 46 migliaia di Euro. Per ulteriori dettagli si

rimanda al prospetto di Rendiconto Finanziario.
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11. PATRIMONIO NETTO

11 capitale sociale della Capogruppo ammonta a 62.496 migliaia di Euro ed & rappresentato da
n. 19.453.203 azioni ordinarie e da n. 100.000 azioni speciali tutte prive di valore nominale. Il
capitale sociale, interamente sottoscritto e versato, si € incrementato nel corso dell’esercizio
per 51.550 migliaia di Euro a seguito dell’aumento di capitale deliberato a servizio del
concambio (vedasi Relazione Unica sulla Gestione) e per 572 Euro a seguito della
conversione di warrant.

Nel corso dell’esercizio 2015 sono stati pagati dividendi per 3 milioni di Euro prelevandoli
dalle riserve ed utili portati a nuovo.

Al 31 dicembre 2015 la Capogruppo detiene n. 46.050 azioni proprie (0,24% del capitale
sociale), iscritte in bilancio a rettifica del patrimonio netto per un valore totale di circa 462
migliaia di Buro (per ulteriori dettagli si veda la Relazione Unica sulla Gestione). Tutte le
azioni proprie sono state acquistate nell’esercizio 2015.

Gli interessi di minoranza ammontano a 3.443 migliaia di Euro (3.233 migliaia di Euro al 31
dicembre 2014). 1l risultato di pertinenza di terzi per I’esercizio 2015 & stato positivo per 498
migliaia di Euro (778 migliaia di Euro nel 2014).

12. FINANZIAMENTI

Tale voce risulta cosi composta (importi in migliaia di Euro):

31/12/2015 31/12/2014
In migliaia di Euro Correnti Non correnti Correnti Non correnti
S 18.486 93.434 19.774 56.001
bancari
Anticipi sbf su
ricevute bancarie o 1.994 - 1.615 -
fatture
Totale 20.480 93.434 21.389 56.001

Nel corso deil’anno 2015 sono intervenute le seguenti variazioni relativamente ai
finanziamenti:

- sottoscrizione di un finanziamento chirografario a medio e lungo termine per complessivi
20.000 migliaia di Euro con Banca Nazionale del Lavoro con scadenza 9 giugno 2020, a rate
semestrali costanti e tasso di interesse pari all’Euribor a sei mesi maggiorato di uno spread,
stipulato dalla Capogruppo;

- sottoscrizione di un finanziamento chirografario a medio e lungo termine per complessivi
6.000 migliaia di Euro con UBI Banca s.c.p.a. con scadenza 29 giugno 2020, a rate trimestrali
crescenti e tasso di interesse pari all’Euribor a tre mesi maggiorato di uno spread, stipulato
dalla Capogruppo;

- sottoscrizione di un finanziamento chirografario a medio e lungo termine per complessivi
10.000 migliaia di Euro con Mediocredito Italiano S.p.A. con scadenza 30 settembre 2020, a
rate semestrali costanti e tasso di interesse pari all’Euribor a sei mesi maggiorato di uno
spread, stipulato dalla Capogruppo;

- sottoscrizione di un finanziamento chirografario a medio e lungo termine per complessivi
10.000 migliaia di Euro con UniCredit S.p.A. con scadenza 31 dicembre 2020, a rate
semestrali costanti e tasso di interesse pari all’Euribor a sei mesi maggiorato di uno spread,
stipulato dalla Capogruppo;
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- sottoscrizione di un finanziamento ipotecario a medio e lungo termine per complessivi
30.000 migliaia di Euro con Banca Popolare di Milano Scarl con scadenza 31 dicembre 2021,
a rate trimestrali costanti e tasso di interesse pari all’Euribor a tre mesi maggiorato di uno
spread, stipulato dalla Capogruppo;

- integrazione per complessivi 4.000 migliaia di Euro del finanziamento chirografario a medio
e lungo termine sottoscritto con Cariparma SpA - Credit Agricole nel dicembre 2014 e con
scadenza 31 dicembre 2019, a rate trimestrali costanti e tasso di interesse pari all’Furibor a tre
mesi maggiorato di uno spread, stipulato dalla Capogruppo;

- sottoscrizione di un finanziamento chirografario per 4.000 migliaia di Euro, stipulato nel
dicembre 2014 con Cariparma SpA, erogato a marzo 2015 e con scadenza 31 dicembre 2019,
a rate trimestrali e tasso di interesse pari all’Euribor a 3 mesi maggiorato di uno spread,
stipulato dalla controllata SEST SpA;

- estinzione anticipata del residuo finanziamento GE Capital per 'importo di 6.417 migliaia di
Euro sottoscritto in data 30 ottobre 2013 e avente scadenza originaria 16 ottobre 2020
stipulato dalla Capogruppo;

- estinzione anticipata del residuo finanziamento Deutsche Bank per 1’importo di 1.500
migliaia di Euro sottoscritto in data 5 novembre 2013 e avente scadenza originaria 31
dicembre 2018 stipulato dalla Capogruppo;

- estinzione anticipata del residuo finanziamento Credito Emiliano per I’importo di 1.552
migliaia di Euro sottoscritto in data 22 marzo 2013 e avente scadenza originaria 30 marzo
2017 stipulato dalla Capogruppo;

- estinzione anticipata dei residui finanziamenti con Banca Popolare di Milano Scarl per
complessivi 22.732 migliaia di Euro sottoscritti in parte nel 2008 ed in parte nel 2014 ed
aventi scadenza originaria ultima a1 31 dicembre 2016 stipulati dalla Capogruppo.

I rimborsi dell’esercizio, non legati ad estinzione anticipata di finanziamenti, sono pari a
15.654 migliaia di Euro.

Con riferimento ai finanziamenti che prevedono il rispetto di parametri finanziari (covenants),
alla data di bilancio tali parametri risultano tutti rispettati.

Tutti 1 finanziamenti bancari in essere sono denominati in euro, a tasso variabile indicizzato
all’Euribor. Nella successiva Nota 34 sono fornite le informazioni sui rischi finanziari
richieste dal principio contabile IFRS 7.

13. FONDI

La voce & cosi dettagliata (importi in migliaia di Euro):

Delta Rilascio
31/12/2014 Acc.ti . Utilizzi quota 31/12/2015
eambi
eccedente
Fondo indenaita
suppletiva di 151 - - (10 @Gn 110
clientela
Fondo garanzia
prodofti 1.448 - 10 (48) - 1.410
Altn. fondi rischi ed 1,500 17 @) ) (867) 657
oneri
Totale 3.108 17 8 (58) (898) 2.177
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11 fondo indennita suppletiva di clientela copre gli importi da corrispondere agli agenti in caso
di risoluzione del rapporto di agenzia da parte del Gruppo.

Il fondo garanzia prodotti copre il rischio di resi o addebiti da clienti per prodotti gia venduti.
Il fondo & stato adegunato a fine esercizio sulla base delle analisi effettvuate e dell’esperienza
passata.

Gli Altri fondi rischi ed oneri, stanziati a fronte di rischi diversi in varie societa del Gruppo,
sono stati parzialmente rilasciati nel corso dell’esercizio 2015 a fronte di un aggiornamento
delle stime delle passivitd potenziali.

Gli accantonamenti iscritti nei fondi, che rappresentano la stima degli esborsi futuri elaborati
anche sulla base dell’esperienza storica, sono stati assoggettati a valutazione attvariale alla
data di chiusura del bilancio. Poiché I’effetto & stato ritenuto trascurabile non ¢ stato recepito
in bilancio consolidato.

14. BENEFICI Al DIPENDENTI

I Benefici ai dipendenti ammontano complessivamente a 3.305 migliaia di Euro con un
decremento netto di 334 migliaia di Euro rispetto al 31 dicembre 2014. La voce si riferisce,
per I'intero ammontare al Fondo Trattamento di Fine rapporto (T.F.R.).

11 Fondo Trattamento di Fine Rapporto si riferisce solo alle societa italiane del Gruppo ed
include sostanzialmente le indennitd di fine rapporto di lavoro maturate dal personale in
servizio al 31 dicembre, al netto delle anticipazioni concesse ai dipendenti.

Secondo quanto previsto dalla normativa nazionale, I'importo spettante a ciascun dipendente
matura in funzione del servizio prestato ed & erogato nel momento in cui il dipendente lascia
la societd. Il trattamento dovuto alla cessazione del rapporto di lavoro ¢ calcolato in base alla
sua durata ed alla retribuzione imponibile di ciascun dipendente. La passivitd viene
annualmente rivalutata sulla base dell’indice ufficiale del costo della vita e degli interessi di
legge.

La disciplina & stata integrata dal Decreto Legislativo n° 252/2005 e dalla Legge n° 296/2006
(Finanziaria 2007) che, per le aziende con almeno 50 dipendenti, ha stabilito che le quote
maturate dal 2007 sono destinate, su opzione dei dipendenti, o al Fondo Tesoreria INPS od
alle forme di previdenza complementare, assumendo quindi la natura di “Piano a
contribuzioni definite”.

In applicazione dello IAS 19, il fondo trattamento di fine rapporto viene rielaborato con
metodologia di valutazione attuariale, attraverso il supporto di un perito esterno, ed adeguato
in relazione al verificarsi di eventi che ne richiedano 1’aggiornamento.

La data dell’ultima valutazione attuariale ¢ i1 31 dicembre 2015.

La composizione e la movimentazione della voce al 31 dicembre 2015 € la seguente:

Accantonamenti

Onert finanziari
Pagamenti effettuati
(Utiliy/Perdite attuariali

R T e SN T LTS (AP S Fa R
ryiRassivitial Slidicombre. 7103 3.5

It Fondo Trattamento di Fine Rapporto si &€ movimentato principalmente in funzione degli
utilizzi dell’esercizio per I’erogazione di anticipi e/o liquidazioni al personale cessato.
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L’adeguamento patrimoniale per utili/perdite attuariali accoglie un utile attuariale netto di 188
migliaia di Euro, cosi determinato:
e Utile attnariale derivante dalla variazione delle principali assunzioni attuariali
utilizzate al 31 dicembre 2015 rispetto alla precedente valutazione al 31 dicembre

2014: 208 migliaia di Euro;

» Perdita attuariale derivante dall’effetto della variazione che il collettivo oggetto di
valutazione ha subito fra una valutazione e 1’altra, difformi da quanto ipotizzato: 20

migliaia di Euro.

Gli utili e e perdite attuariali sono iscritti a patrimonio netto tramite il prospeito di conto

economico complessivo.

Gli ammontari rilevati a conto economico sono inclusi nella voce “Costi del personale” (Nota

25).

Le principali ipotesi finanziarie e demografiche utilizzate alla data dell’ultima valutazione di
riferimento del 31 dicembre 2015 sono le seguenti:

IPOTESI FINANZIARIE

Tasso di sconto

Inflazione

Tasso incremento salari
Tasso incremento stipendi

IPOTESI DEMOGRAFICHE

Tasso di mortalita

Invaiidita
Turnover del personale
Anticipi

Eta di pensionamento

31/12/2015

2,03%
1,50%
2,50%

1%

31/12/2015

Tabella RG48 deila Ragioneria
Generale dello Stato

Tavole INPS

1,5%-6%

0,5% - 8%

100% al raggiungimento dei requisiti

31/12/2014
1,49%
0,60%
2,50%
1%
31/12/2014
Tabella RG48 della Ragioneria

Generale dello Stato
Tavok INPS
1,5%-6%

0,5% - 8%

100% al raggiungimento dei

requisiti
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15. ALTRE PASSIVITA FINANZIARIE

Di seguito il dettaglio della voce (in migliaia di Euro):

Passivita finanziarie a M/L termine

31/12/2015 31/12/2014  Variazione
Debiti per leasing 383 494 (111)
Totale 383 494 (111)
Passivita finanziarie a breve termine

31/12/2015 31/12/2014  Variazione
Fair value derivati 1.284 1.196 88
Debiti per leasing 243 314 {71)
Totale 1.527 1.510 17

La voce si riferisce principalmente all’iscrizione dei debiti finanziari relativi ai beni detenuti

in leasing finanziario.

16. DEBITI COMMERCIALI

La ripartizione per area geografica dei debiti commerciali ¢ la seguente (in migliaia di Euro):

31/12/2015  31/12/2014 Variazione
Italia 28.876 26.921 1.955
Paesi CE 15.397 16.047 (650)
Altri paese 2.799 1.940 859
Totale 47.072 44.908 2.164

I termini medi di pagamento non hanno subito variazioni rispetto all’esercizio precedente. Al
31 dicembre 2015 non sono presenti debiti scaduti di importo significativo, né il Gruppo ha

ricevuto decreti ingiuntivi per debiti scaduti.

Non sono iscritti in bilancio debiti commerciali di durata residua superiore ai 5 anni.

17. DEBITI PER IMPOSTE

La voce & cosi dettagliata (in migliaia di Euro):

31/12/2015  31/12/2014 Variazione
Verso erario per imposte sul reddito 1.311 622 689
Ritenute fiscali 1.199 1.067 132
Altri debiti tributari 25 26 (D
Totale 2.535 1.715 820
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18. ALTRE PASSIVITA CORRENTI

La voce ¢ cosi dettagliata (in migliaia di Euro):

31/12/2015 31/12/2014 Variazione
Verso il personale 5.321 4.569 752
Verso istituti previdenziali 3.083 2.969 il4
Verso Amministratori e sindaci 1.117 1.392 (275)
Atri debiti correnti 1.010 3.043 (2.033)
Fotale 10.531 11.973 (1.442)

A inizio 2016 i debiti verso il personale e verso istituti previdenziali sono stati liquidati

secondo le scadenze di pagamento previste.

La voce “Altri debiti correnti” al 31 dicembre 2014 includeva il debito verso azionisti per
dividendi pari a 1.500 migliaia di Euro.

19. IMPOSTE ANTICIPATE E DIFFERITE

La voce & cosi dettagliata (in migliaia di Euro):

31/12/2015 31/12/2014 Variazione
Imposte anticipate 2.379 3.581 (1.202)
Imposte differite passive (8.866) {12.890) 4.024
Posizione netta (6.487) (9.309) 2.822

Di seguito ¢ analizzata la natura delle differenze temporanee che determinano I’iscrizione di
imposte differite ed anticipate e la loro movimentazione durante I’esercizio in corso e guello

precedente.
Inmiglaiadi PERDITE  AMM.E | pp D SIONSY  VALUTAZIONE ~ ACCE - ne  aLtrE TOT
Euro FISCALI LEASING STRUMENTI 2008 ATTUARIALE v ALdRE FISC, DIFF

DERIVATI

1.01.2014 (1.286) 3.353 (602) 10.123 36 (1.305) (795) (430)  9.094
A conto
economico © (181) 294 (489) (4 (24) 1788 (90) 285
A patrimonio
netto - (8) - - (147) - - - (155)
Differenze
cambio 80 - - - - - 7 (2) 85
31.12.2014 (1.215) 3.164 (308) 9.634 (115) (1.329) - (522)  9.309
A conto
economico (25) (705) 12 (1.461) 3 317 - 408 (1.451)
A patrimonio
netto (164) (281) - - 52 - . (967)  (1.360)
Differenze
cambio (11) - - - - - - - (1n
31.12.2015 (1.415) 2.178 (296) 8.173 (60) (1.012) 0 (1.081) 6.487
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Al 31 dicembre 2015, le imposte anticipate si riferiscono:

- alle perdite fiscalmente riportabili relative ad alcune societa controllate;

- ai fair value degli strumenti derivati su commodities, cambi e tassi di interesse, stipulati
dalla Capogruppo e da due societa controllate;

- all’impatto fiscale differito della valutazione attuariale del trattamento di fine rapporto delle
societa italiane a seguito dell’applicazione del principio IAS 19;

- alle differenze fiscali sugli accantonamenti ai fondi delle societa del Gruppo;

- ad altre differenze fiscali, che riguardano le riprese temporanee nette quali ad esempio
emolumenti non pagati, differenze cambi e aitro.

Al 31 dicembre 2015 le imposte differite sono relative:

- a differenze fiscali su ammortamenti e leasing, che riguardano principalmente
1’applicazione del principio IAS 17, rispetto ai principi contabili italiani;

- allo stanziamento di imposte sul disavanzo di fusione del 2008 allocato su marchi,
fabbricati, terreni, impianti e macchinari.

20. POSIZIONE FINANZIARIA NETTA

Secondo quanto richiesto dalla Comunicazione CONSOB del 28 luglio 2006, si segnala che la
posizione finanziaria del Gruppo ¢ la seguente (in migliaia di Euro):

31/12/2015 31/12/2014 Variazione
A.  Cassa (Nota 10) 46 44 2
B.  Saldi attivi di ¢/c bancari non vincolati (Nota 10) 55.220 29.694 25.526
64.756 64487

Attivita finanziarie correnti (Nota 8)

it A

E Debiti bancari correnti (Nota 12) 1.994 379
F.  Parte corrente dell'indebitamento non corrente (Nota 12}  18.486 (1.288)
G 1.527

(Nota 15)
Beliid cbitamentojfinanziafOICOLEED ol

Debiti bancari non correnti {(Nota 12) 93.434 56.001 37.433
Altre passivita finanziare non correnti (Nota 15) 383 494 (11D

I
K.

Nel rendiconto finanziario consolidato & esposta la movimentazione delle disponibilita liquide
(lettera A e B del presente prospetto).
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Commento alle principali voci di conto economico consolidato

21. RICAVI]

Nel 2015, i ricavi di vendita sono stati pari a 210.577 migliaia di Euro, in diminuzione del
1,9% rispetto allo scorso esercizio (214.729 migliaia di Euro al 31 dicembre 2014).

Ricavi per famiglia di prodotto

PRODOTTI (3‘2:(’]01050 % 2::11(;0 % Delta |Delta %
Scambiatori di calore 114.685 54,5% 120417 56,1%| (5.732)| (4,8%)
Apparecchi Ventilati 72.049 34,2% 69.212 32,2% 2.837 4,1%
Porte 13.244 6,3% 10.794 5,0% 2450 22,7%
Close Control 9.122 43% 11.650 5,5%( (2.528)] (21,7%)
Subtotale 209.100 99,3% 212073 98,8% | (2.973) (1,4%)
Altro 1.477 0,7% 2.656 1,2%| (1.179)] (44,4%)
TOTALE 210.577| 100,0% 214.729| 100,0% | (4.152)] (1,9%)
Ricavi per area geografica
AREA GEOGRATFICA 21;01050 % iﬁ:&o % Delta | Delta %
ltalia 56.185 26,7% 512201 23,9% 4965 9,7%
Germania 21.244 10,1% 27.260| 12,7%]| (6.016)] (22,1%)
Russia 16.003 7,6% 18.310 8.5%| (2307 (12,6%)
Repubblica Ceca 11.804 5,6% 12.517 5,8% (713)] (5,7%)
Francia 11.773 5,6% 12.567 5,9% (794} (6,3%)
Svezia 10.220 4,9% 9.537 4,4% 683 7.2%
Polonia 8.237 3.9% 6.812 3.2% 1425 20,9%
Gran Bretagna 7.573 3,6% 8.276 3.9% 703 (8,5%)
Altri paesi 67.538 32,0% 68.230| 31,7% (692)] (1,0%)
TOTALE 210,577 100,0% 214.729 | 100,0% | (4.152)| (1,9%)

Si rinvia alla Relazione Unica sulla Gestione per un commento approfondito in merito ai trend

che hanno caratterizzato i mercati di riferimento nel corso dell’esercizio.
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22. ALTRI RICAVI

In migliaia di .E"uro 2015 2014 Variazione
%::;-en?entl di immobilizz.ni per lavori 151 5 146
Sopravvenienze attive 967 134 833
Royalties attive 6 15 )
Affitti attivi - 9 )
Altri proventi 563 596 (33)
Totale 1.687 759 928

Al 31 dicembre 2015, la variazione intervenuta alla voce “Sopravvenienze attive” & principalmente
riconducibile al rilascio di un fondo, ritenuto eccedente all’esito dell’aggiornamento del processo di

stima (Nota 13).

23. ACQUISTI DI MATERIALI

In migliaia di Buro 2015 2014 Variazione
Materie prime e componenti di acquisto 105.124 110.735 (5.611)
Materiale di consumo 3.176 1.221 1.955
Totale 108.300 111.956 (3.656)

Nel corso dell’anno 2015 il costo per acquisto dei materiali ha subito wna riduzione
significativa, generata sia dal calo dei volumi di vendita che da un’attenta politica di acquisto
e di utilizzo delle materie prime, unita ad una riduzione nel corso dell’esercizio dei prezzi
delle principali materie prime utilizzate dal Gruppo (principaimente il rame). Tutto cid ha
permesso di ridurre di un punto percentuale I’'incidenza dei costi per acquisto di materiali sui

ricavi (passata da 52,0% nel 2014 al 51,0% nel 2015).

24. SERVIZI

In migliaia di Euro 2015 2014 Variazione

Spese per energia telefoniche e telex 3.450 3.289 161
Spese generali e consulenze 11.064 9.163 1.901
Spese di pubbliciti e promozionali 648 972 (324)
Spese per frasporti 4,105 3.854 251
Spese per manutenzioni 2.186 2.268 (82)
Lavorazioni esterne 4.320 3.735 585
Provvigioni 871 811 60
Emolumenti agli organi sociali 1.867 1.964 o7
Altri costi per servizi 2.903 2.270 633
Spese per godimento beni di terzi 1.944 1.881 63
Totale 33.358 30.207 3.151
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Al 31 dicembre 20135, la variazione della voce “Spese generali e consulenze” & riconducibile a
maggiori costi sostenuti nell’ambito del processo di quotazione all’AIM, come meglio
dettagliato nella Relazione Unica sulla Gestione.

25. COSTO DEL PERSONALE

In migliaia di Euro 2015 2014 Variazione
Salari e stipendi 34258 32.624 1.634
Oneri sociali 9913 9.625 288
TER 1.222 1.129 93
Altri costi del personale 042 250 692
Totale 46.335 43.628 2.707

Il numero medio dei dipendenti del Gruppo nel 2015 & stato pari a 1.605. Al 31 dicembre
2015 il numero dei collaboratori del Gruppo era di 1.661 unita (1.169 operai, 467 impiegati e
quadri, 25 dirigenti), contro i 1.528 nel 2014 (1.123 operai, 376 impiegati ¢ quadri, 29
dirigenti).

Il numero medio di lavoratori temporanei nel 2015 & stato pari a 110. Al 31 dicembre 2015 il
numero di collaboratori temporanei era di 89 unita, contro i 131 nel 2014,

26. ALTRI COSTI OPERATIVI
In migliaia di Euro 2015 2014 Variazione
Perdite e svalutazioni su crediti commerciali 201 271 20
Sopravvenienze passive 1 7 (6)
Imposte non sul reddito 676 773 (97)
Accanfonamenti per rischi 17 - 17
Altri oneri di gestione 126 658 (532)
Totale 1111 1.709 (598)

Le imposte non sul reddito includono principalmente imposte sugli immobili di proprieta.
Gli accantonamenti sono relativi agli stanziamenti ai fondi descritti alla Nota 13,

27. PROVENTI FINANZIARI
In migliaia di Euro 2015 2014 Variazione
Interessi attivi il4 67 47
Altri proventi 397 189 208
Totale 511 256 255

L’incremento dei proventi ¢ principalmente dovuto ai rendimenti relativi all’investimento
della liquidita (vedi Nota 8).

28. ONERI FINANZIARI
In migliaia di Euro 2015 2014 Variazione
Interessi passivi verso banche 2.078 2.827 (749)
Interessi passivi da altri finanziatori 22 45 (23)
Altri oneri finanziari 1.422 353 1.069
Totale 3.522 3.225 297
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La riduzione degli “Interessi passivi verso banche” & conseguente al minore indebitamento
finanziario medio e alla riduzione dei tassi di interesse rispetto al 2014.
La voce “Altri Oneri Finanziari” accoglie:

- il differenziale, pari a 474 migliaia di Euro, tra il Fair Value di ISI al 30 giugno 2015,
rappresentato dalle attivitd identificabili “identifiable assets” e il relativo patrimonio
netto contabile alla stessa data, quale effetto della contabilizzazione della sopra
menzionata fusione tra ISI S.p.A. e la Capogruppo.

- gli oneri derivanti dalla valutazione al fair value degli investimenti in liquidita (vedi
Nota 8).

29. UTILI E PERDITE SU CAMBI

Nel corso del 2015 il Gruppo ha realizzato perdite nette su cambi per circa 370 migliaia di
Euro (perdite nette per 2.741 migliaia di Euro nel 2014). Nel corso dell’esercizio 2014 il
Gruppo aveva subito un impatto molto significativo derivante dalla svalutazione dell’euro sul
rublo. Tale processo di svalutazione & continuato anche nel corso del 2015 in maniera molto
meno marcata permettendo di contenere I’impatto negativo delle perdite su cambi.

30. IMPOSTE SUL REDDITO

In migliaia di Exro 2015 2014 Variazione
Imposte correnti 2.493 3.954 (1.461)
Imposte differite (1.451) 285 (1.736)
Conguaglio esercizio precedente (100) (50) (50)
Totale 942 4.189 (3.247)

Nel 2015 le imposte relative ad esercizi precedenti sono riferite principalmente a rimborsi
d’imposta ottenuti in corso d’anno a fronte di istanze presentate in esercizi precedenti e non
contabilizzati in assenza della certezza della recuperabilita.

La riconciliazione tra 1’onere fiscale iscritto in bilancio e I’onere fiscale teorico, determinato
sulla base delle aliquote fiscali teoriche vigenti in Italia, ¢ la seguente:

In migliaia di Euro 2015
Imposte sul reddito teoriche 2.898
Effetto fiscale differenze permanenti (503)
Imposte sul reddito iscritte in bilancio 2.493
Cosi ripartite:

IRES societd controllate italiane 171
Di cui IRES Capogruppo =
IRAP 310
Imposte societa estere 2.012
Totale 2.493

Le imposte teoriche sono state determinate applicando I’aliquota fiscale vigente IRES, pari al
27,50%, al risultato ante imposte.

Al 31 dicembre 2015 non sono in essere contenziosi fiscali di rilievo.



31. UTILI PER AZIONE
Il calcolo dell’utile per azione base e diluito & basato sui seguenti dati:

UTILE (Valori in nigliaia di Euro) 2015 2014
Utile netto delfesercizio 9.099 10.114
NUMERO DI AZIONI 2015 2014

Numero medio ponderato di azioni ordinarie per la
deteerminazione dellutile per azione base

Effetto di diluizione derivante da azioni ordinarie
potenziali

Nurmero medio ponderato di azioni ordinarie per la
determinazione dellutile per azione diluito

19.539.629 13.218.314

1.496.772 -

21.036.401 13.218.314

UTILE PER AZIONE (Valori in unita di Euro) 2015 2014

Utile per azione base 0,47 0,77

Utile per azione diluito 0,43 0,77
32. DIVIDENDI

Nel mese di giugno dell’esercizio 2015, prima dell’ammissione delle azioni della Capogruppo
alla quotazione sul mercato AIM, sono stati distribuiti dividendi per 3,0 milioni di Euro.
Relativamente all’esercizio in corso, gli Amministratori hanno proposto il pagamento di un
dividendo di 0,20 Euro per azione. Tale dividendo & soggetto all’approvazione degli azionisti
nell’assemblea annuale convocata per I’approvazione del bilancio separato e non & stato
pertanto incluso tra le passivita in questo bilancio.

It dividendo proposto sara messo in pagamento 1’11 maggio 2016 (stacco cedola il 9 maggio e
record date il 10 maggio).

33. INFORMATIVA PER SETTORE DI ATTIVITA®

Il Gruppo ha applicato in materia di informativa di settore il principio IFRS 8, che pone
’attenzione sulla reportistica utilizzata internamente dal management aziendale, richiedendo
di basare le informazioni riportate nell’informativa di settore sugli elementi che il
management utilizza per prendere le proprie decisioni operative.

Il Gruppo, segmentando le proprie attivitd con riferimento alla tipologia dei prodotii, dei
processi produttivi e dei mercati di sbocco, ha identificato due Strategic Business Unit: quella
relativa ai Prodotti ventilati e Close control e quella relativa ai prodotti per OEM. Rispetto
alle informazioni fornite sulle vendite nella Relazione Unica sulla Gestione & stato effettuato
un accorpamento del fatturato dej ventilati con quello dei prodotti close control e del fatturato
degli scambiatori con quello delle porte di vetro:
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SEGMENT €/000 %o €/000 % Delta | Delta %
elta
2015 ° 2014 ° e
Apparecchi Ventilati 72.049 34,5% 69.212 32,6%| 2.837 4,1%
Close Control 9.122 4,4% 11.650 5,5% | (2.528)| (21,7%)
SBU VENTILATI 81.171| 38,9% 80.862| 38,1% 309 0,4%
Scambiatori di calore 114.685 54,9% | 120.417 56,8%|( (5.732)| (4,8%)
Porte 13.244 6,3% 10.794 5,1% | 2.450 22, 7%
SBU OEM 127.929 61,1% | 131L211| 61,9%| (3.282)| (2,5%)
TOTALE FATTURATO PRODOTTI 209.160] 100,00% ; 212.073 | 100,00% | (2.973)| (1,4%)
I segmenti operativi sono pertanto individuati come componenti di un’impresa le cui
informazioni finanziarie sono disponibili e sono valutate regolarmente dal fop management
nel decidere come allocare le risorse e nella valutazione delle performance.
Di seguito si forniscono le informazioni suddivise per settore al 31 dicembre 2015 e 31
dicembre 2014 (dati €/000):
2015 2014
Original Costi Original Costi
Equipment | Ventilati [ Non Totale Equipment | Ventilati | Non Totale
Manufacturer Allocati Manufacturer Allocati
Ricavi 127.929 | 81.171 -~ | 209.100 131211 } 80.862 - | 212.073
EBITDA 18.565 8.531 (876) | 26.220 18926 | 12.714 @221y | 31.419
Investimenti 8.545 5537 | - 14.082 8.603 5.869 —- | 14.472
Attivith Materiali 99.755 | 100.712 | -—-- 200.467 93.251 1 97.208 - | 190.459

1 costi non allocati nel 2015 si riferiscono ai costi legati alla quotazione.
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34. INFORMAZIONI SUI RISCHI FINANZIARI

Categorie di strumenti finanziari
Alj sensi dell’IFRS 7, si riporta di seguito la suddivisione degli strumenti finanziari tra le
categorie previste dallo IAS 39

31/12/2015 31/12/2014
Attivita finanziarie
Disponibilita liquide e cassa 55.266 29.738
Crediti commerciali 33.761 37.988
Attivita finanziarie correnti 64.599 0
Fair Value a conto economico
Derivati di negoziazione 157 269
Passivita finanziarie
Finanziamenti 114.540 78.198
Debiti commerciali 47.072 44,908
Fair Value a conto economico
Derivati di negoziazione 1.284 1.196

Il Gruppo € esposto a rischi finanziari connessi alla sua operativita, e principalmente:

- al rischio di credito, con particolare riferimento ai normali rapporti commerciali con i
clienti;

- alrischio di mercato, relativamente alla volatilitd dei prezzi delle materie prime, dei cambi
e dei tassi di interesse;

- al rischio di liquiditd, che si pud manifestare con I’incapacith di reperire le risorse
finanziarie necessarie a garantire 1’operativita del Gruppo.

Fa parte delle politiche del Gruppo LU-VE proteggere ’esposizione alla variazione dei prezzi,
dei cambi e dei tassi tramite strumenti finanziari derivati. La copertura pud essere effettuata
utilizzando contratti a termine, opzioni e interest rate swap. Generalmente, la copertura
massima di queste coperture non € superiore ai 18 mesi.

Si sottolinea come tutti gli strumenti derivati siano stati sottoscritti con finalitd di copertura
dei rischi sottostanti. Alla data di presentazione del presente bilancio, peraliro, non tutti i
requisiti richiesti dal principio IAS 39 sono soddisfatti. Pertanto, la Direzione del gruppo ha
ritenuto opportuno trattare tali strumenti quali operazioni di negoziazione, non di copertura.

Gestione del rischio di credito

La Societd valuta ’affidabilitd creditizia di tutti i clienti sia all’inizio della fornitura sia,
sistematicamente, con frequenza periodica. Una volta effettuata la valutazione ad ogni cliente
¢ attribuito un limite di credito. Per alcuni clienti sono state sottoscritte coperture assicurative
dedicate.
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Gestione del rischio di cambio

Le principali valute diverse dall’euro a cui il Gruppo & esposto sono la corona ceca, il rublo
russo € lo zloty polacco, in relazione alla presenza di unitd produttive in Repubblica Ceca, in
Russia ¢ in Polonia e in dollari americani per gli acquisti di materie prime.

Sensitivity analysis

Con riferimento alle attivitd e passivitd finanziarie in valuta estera al 31 dicembre 2015,
un’ipotetica ed immediata rivalutazione del 10% dell’euro nei confronti delle altre valute
avrebbe comportato una perdita di 1.225 migliaia di euro.

Gestione del rischio di tasso di interesse

L’indebitamento finanziario della Societd & a tasso variabile; per raggiungere un mix ritenuto
ottimale tra tassi variabili e tassi fissi nella struttura dei finanziamenti, la Societd valuta se
utilizzare strumenti finanziari derivati che, come precedentemente indicato, pur avendo la
finalita di copertura non soddisfano tutti i requisiti richiesti dal principio IAS. Pertanto, anche
questi strumenti sono stati considerati quali operazioni di negoziazione.

Sensitivity analysis

Con riferimento alle aitivit e passivita finanziarie a tasso variabile al 31 dicembre 2015 un
ipotetico incremento dei tassi di interesse di 100 punti base rispetto ai tassi di interesse
puntuali in essere in pari data, in una situazione di costanza di altre variabili, comporterebbe
un incremento degli oneri finanziari pari a 2.957 migliaia di Euro, senza peraltro tenere conto
delle operazioni con strumenti derivati che sono stati considerate di negoziazione.

Gestione del rischio di prezzo delle materie prime

Una componente significativa dei costi di acquisto del Gruppo & rappresentato da rame ed
alluminio. I prezzi di vendita dei prodotti presentano in alcuni casi clausole che prevedono
I’adeguamento dei prezzi delle materie prime. Nei casi in cui non siano previste tali clausole,
il Gruppo non ha la possibilitd di trasferire ai clienti immediatamente in corso d’anno
eventuali variazioni dei prezzi delle materie prime. In questo secondo caso, il Gruppo si
protegge dal rischio di variazione dei prezzi con contratti d’acquisto verso i fornitori per
consegna fino a dodici mesi o, alternativamente, mediante strumenti finanziari derivati.

Gestione del rischio di liquidita

A seguito della pili volte commentata operazione di fusione con IS, il Gruppo ha concluso

I’esercizio 2015 con una posizione finanziaria netta positiva (si veda anche la nota 20). Inoltre

il Gruppo dispone di linee di credito a breve termine non utilizzate per circa 50 milioni di

euro. Al fine di minimizzare il rischio di liquiditd, inoltre, la Direzione Amministrativa ¢

Finanziaria:

- verifica costantemente i fabbisogni finanziari previsionali al fine di porre in essere
tempestivamente le eventuali azioni tempestivamente;

- mantiene una corretta composizione dell’indebitamento finanziario netto, finanziando gli
investimenti con i mezzi propri ed eventualmente con debiti a medio-lungo termine.
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Si riporta di seguito un’analisi per scadenza delle passivitd finanziarie al 31 dicembre 2014 ¢
al 31 dicembre 2013:

Al 31 dicembre 2015
Valore Flus§1 . Entro 1 Dala$s Oltre 5
. finanziari . .
contabile . anne anni anni
contrattuali
Finanziamenti bancari 111.920 114,417 19.061 86.737 8.619
Anticipi su fatture 1.994 1.994 1.994 0 0
Leasing finanziari 626 658 390 268 0
Totale debiti
. . 114.540 117.069 21.445 87.005 8.619
finanziari
Debiti commerciali 47.072 47.072 47.072 0 0
Totale 161.612 164.141 68.517 87.005 8.619

Le varie fasce di scadenza sono determinate sulla base del periodo intercorrente tra la data di
riferimento del bilancio e la scadenza contrattuale delle obbligazioni, i valori indicati nella
tabella corrispondono ai flussi di cassa non attualizzati. I flussi finanziari includono le quote
capitale ¢ le quote interessi; per le passivitd a tasso variabile le quote interessi sono
determinate sulla base del valore del parametro di riferimento alla data di chiusura
dell’esercizio aumentato dello spread previsto per ogni contratto,

Livelli gerarchici di valutazione del fair value
In relazione agli strumenti finanziari rilevati nella situazione patrimoniale al fair value, I’IFRS
7 richiede che tali valori siano classificati sulla base di una gerarchia di livelli che rifletta la
significativitd degli input ufilizzati nella determinazione del fair value. Si distinguono i
seguenti livelli:
¢ Livello 1 — quotazioni rilevate su un mercato attivo per attiviti o passivitd oggetto di
valutazione;
o Livello 2 — input diversi dai prezzi quotati di cui al punto precedente, che sono
osservabili direttamente (prezzi) o indirettamente (derivati dai prezzi) sul mercato;
e Livello 3 — input che non sono basati su dati di mercato osservabili

La seguente tabella evidenzia le attivita e passivitd che sono valutate al fair value al 31
dicembre 2014, per livello gerarchico di valutazione del fair value.

Livelio 1 Livello 2 Livello 3 Totale
Alfre attivita finanziarie _ 157 i 157
Alire passivita finanziarie ) 1284 ) 1284
Totale passivita 0 1.127 0 1.127
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35. OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

Le operazioni tra le societd consolidate sono state eliminate nel bilancio consolidato e non
sono evidenziate in queste note. Di seguito & riportato il riepilogo sulle voci di stato
patrimoniale e di conto economico delle operazioni tra il Gruppo e altre parti correlate

intercorse nel 2015:

. Crediti ¢
Costi Costi altre
Valoriin unita  Altri  Mat.Prime, - Proveati  Oneri Crediti Altri atfivith Dehiti Debiti  Altri
di Euro Ricavi sussidedi P°% . Finanzri Finanzsi Commerli Crediti 14 sommerciali Finanzri Debiti
servizi finanziarie
consumo :
correnti
SOCIETA CORRELATE
RISTOR ARCO
S.R.L. 477 31
FINAMI S.R.L. 1 189 31 31 23
MGPE S.R.L. 31
Totale 1 - 665 31 - - 31 - 135 - -

I rapporti sono regolati da appositi contratti le cui condizioni sono in linea con quelle di
mercato.

36. PAGAMENTI BASATI SU AZIONI
Al 31 dicembre 2015 non sono in essere piani di incentivazione azionaria a favore di
Amministratori e dipendenti del Gruppo.

37. IMPEGNI E RISCHI
Al 31 dicembre 2015 erano presenti merci di terzi presso la Capogruppo per un importo
complessivo pari a 982 migliaia di Euro.

38. ADOZIONE DEI PRINCIPI CONTABILI INTERNAZIONALI YAS/IFRS — note e
prospetti di riconciliazione previsti dal principio IFRS1 “Prima adozione degli
International Financial Reporting Standard”

1l bilancio consolidato chiuse al 31 dicembre 2015 & il primo bilancio completo
redatto secondo i principi contabili internazionali (“Principi IAS/IFRS™) emanati
dall’International Accounting Standard Board (IASB) ed omologati in sede comunitaria, a
seguito dell’enfrata in vigore del Regolamento (CE) n. 1606/2002 emanato dal Parlamento
Europeo e dal Consiglio Europeo mnel luglio 2002. II Gruppo Lu-Ve ha adottato
volontariamente tali principi contabili come previsto dal decreto legislativo n. 38/2005.

In ottemperanza al principio IFRS 1 — Prima adozione degli IFRS, la presente nota fornisce la
riconciliazione agli IAS/IFRS dei saldi patrimoniali 2l 1° gennaio e 31 dicembre 2014, nonché
quella dei saldi ecomomici dell’esercizio 2014, predisposti secondo i principi contabili
emanati dall’Organismo Italiano di Contabilita (di seguito anche “Principi Contabili
Italiani”), nonché le relative note esplicative. A tal fine il Gruppo ha provveduto alla
rideterminazione, secondo i principi contabili internazionali:
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- dello stato patrimoniale alla data di transizione (1 gemnaio 2014), che corrisponde
all’inizio del periodo posto a confronto nel primo bilancio IFRS, e

- dello stato pairimoniale e del conto economico per I’esercizio che si chiude al 31
dicembre 2014, periodo presentato a fini comparativi alla data del primo bilancio
IFRS.

L’effetto dell’adeguamento ai nuovi principi contabili dei saldi iniziali delle attivita e delle
passivita & stato rilevato a Patrimonio Netto, in apposita riserva (c.d. Riserva First Time
Adoption) al netto del relativo effetto fiscale di volta in volta rilevato nelle attivita per imposte
anticipate o nelle passivita per imposte differite.

I prospetti di riconciliazione sopra menzionati sono stati predisposti solo ai fini del processo
di transizione per la predisposizione del bilancio 2015 e sono pertanto privi dei dati
comparativi € delle note esplicative che sarebbero richiesti per rappresentare in modo veritiero
e corretto la situazione patrimoniale-finanziaria ed il risultato economico del Gruppo in
conformita agli IAS/TFRS.

I suddetti prospetti di riconciliazione sono sottoposti a revisione contabile.

PRIMA APPLICAZIONE DEGLI IFRS

Principio generale

Il Gruppo Lu-Ve ha applicato in modo retrospettivo a tutti i periodi inclusi nel primo bilancio

IFRS e allo stato patrimoniale di apertura i principi contabili in vigore al 31 dicembre 2014,

salvo alcune esenzioni adottate dalla Societa, nel rispetto del principio IFRS 1, come descritto

nel paragrafo seguente,

Lo stato patrimoniale di apertura al 1° gennaio 2014 riflette le seguenti differenze di

trattamento rispetto al bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2013, predisposto in conformita ai

Principi Contabili Italiani:

V" tutte le attivitd e le passivitd la cui iscrizione & richiesta dai principi JAS/IFRS, incluse
quelle non previste in applicazione dei Principi Contabili Italiani, sono state rilevate e
valutate secondo i principi IAS/IFRS;

v tutte le aftivitd e le passivita la cui iscrizione & richiesta dai Principi Contabili Jtaliani, ma
non ¢ ammessa dai principi IAS/IFRS, sono state eliminate;

v alcune voci di bilancio sono state riclassificate secondo quanto previsto dai principi
IAS/IFRS.

Gli effetti di queste rettifiche sono stati riconosciuti direttamente nel patrimonio netto di
apertura alla data di prima applicazione dei principi IAS/IFRS (1° gennaio 2014).

Nel processo di transizione ai principi contabili internazionali IAS/IFRS sono state mantenute
le stime precedentemente formulate secondo i principi contabili italiani, salvo che 1’adozione
dei principi contabili IAS/IFRS non abbia richiesto la formulazione di stime secondo
metodologie differenti.

Schemi di bilancio

Per quanto rignarda i nuovi schemi, Lu-Ve S.p.A. con riferimento allo schema di stato
patrimoniale ha adottato la distinzione “corrente/non corrente” quale metodo di
rappresentazione delle attivita e passivita, con riferimento al conto economico & stato scelto di
utilizzare due prospetti, il primo denominato “conto economico” e il secondo denominato
“conto economico complessivo”. Tali scelte hanno comportato la riclassifica dei bilanci
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storici predisposti secondo gli schemi previsti dall’art. 2424 e 2425 c.c. e successive
modifiche ed integrazioni.
Con specifico riferimento alle voci di conto economico & stato mantenuto uno schema di
classificazione per natura.

Esenzioni facoltative e trattamenti contabili adottati dal Gruppo Lu-Ve
Di seguito si riportano le esenzioni facoltative previste dall’IFRS 1 in sede di prima
applicazione dei principi IAS/IFRS (1° gennaio 2014) fruite dal Gruppo Lu-Ve:

e aggregazioni di imprese: il Gruppo ha scelto di non applicare in modo retrospettivo il
principio IFRS 3 — Aggregazioni di imprese per le operazioni avvenute prima della
data di transizione ai principi IAS/IFRS, percid le poste patrimoniali derivanti dalla
contabilizzazione delle operazioni di aggregazioni di imprese contabilizzate
utilizzando i Principi Contabili Italiani non sono state rideterminate. Nel processo di
transizione sono state stornate le attivitd e le passivitd senza i requisiti necessari per
I’iscrizione e sono state invece iscritte le attivitd e le passivitd richieste dai principi
IAS/IFRS (i.e. imposte differite). Tali rettifiche sono state iscritte in contropartita alla
voce avviamento derivante dalle precedenti operazioni di aggregazioni di imprese.

In conformita al principio IFRS 1, il Gruppo ha effettuato il test di impairment
dell’avviamento alla data di transizione ai principi IAS/IFRS. Non & stato necessario
iscrivere perdite di valore dell’avviamento al 1 gennaio 2014.

Il Gruppo non ha applicato il principio IAS 21 retrospettivamente al fair value degli
aggiustamenti ed all’avviamento derivante dalle precedenti business combinations.
Tali aggiustamenti di fair value e I’avviamento sono stati considerati come attivita e
passivitd deila capogruppo piuttosto che come attivita e passivitad dell’acquisita.
Percid, le attivith e passivita sono gid espresse nella moneta funzionale della
capogruppo o sono attivitd e passivitd non monetarie in una moneta diversa dalla
moneta funzionale del Gruppo che non richiedo aggiustamenti successivi.

¢ differenze cumulative di conversione: il Gruppo ha scelto di utilizzare 1’esenzione
prevista per le differenze cumulative di conversione che emergono dalla conversione
dei bilanci delle controllate espressi in valuta estera, presenti nel patrimonio netto
consolidato alla data di passaggio agli I[FRS.

o Benefici ai dipendenti: il Gruppo ha deciso di iscrivere tutti gli utili e le perdite
attuariali cumulati esistenti al 1° gennaio 2014 calcolati in accordo allo IAS 19. Il
Gruppo ha deciso di fornire I’informativa dei benefici ai dipendenti in modo
prospettico a partire dalla data di transizione.

» Fabbricati, impianti ¢ macchinari: il Gruppo aveva registrato delle rivalutazioni di
Legge nel corso dell’esercizio 2008 relativamente ad alcuni terreni e frabbricati. Le
rivalutazioni di Legge effettuate non sono state considerate rappresentative del fair
value dei beni e, percid, sono state stornate alla data di iransizione.

o Tl Gruppo ha applicato le regole di transizione previste dall’TFRIC 4 - Defermining

Whether an Arrangement Containes a Lease ed ha valutato tutti gli accordi in essere
basandosi sulle condizioni degli stessi alla data di transizione.
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Stime e trattamenti contabili

Le stime al 1 gennaio 2014 ed al 31 dicembre 2014 sono coerenti con quanto effettuato alle
medesime date in conformitd ai Principi Contabili Nazionali (successivamente agli
aggiustamenti effettuati per le differenze di principi contabili) a differenze deile voci di
seguito elencate considerato che i Principi Contabili Nazionali non richiedono una stima:

» Benefici ai dipendenti;
e Strumenti finanziari derivati;
e Aftivita finanziarie disponibili per la vendita (dvailable for sale).

I trattamenti contabili prescelti nell’ambito delle opzioni contabili previste dai principi
IAS/TIFRS sono i seguenti:

o valatazione delle attivith materiali e immateriali: successivamente all’iscrizione
iniziale, il principio IAS 16 e il principio IAS 38 prevedono che tali attivita possano
essere valutate al costo o al fair value. 1l Gruppo ha scelto di adottare il metodo del
costo.

Descrizione degli effetti significativi della transizione ai principi IAS/TFRS

Nelle seguenti tabelie sono evidenziati gli effetti, sia in termini di riclassifiche che di
rettifiche, della transizione ai principi JAS/IFRS sulla situazione patrimoniale finanziaria
consolidata al 1° gennaio 2014 ed al 31 dicembre 2014, sul conto economico e sul conto
economico complessivo consolidato relativi all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2014 nonché
sul patrimonio netto consolidato, incluso il risultato d’esercizio consolidato al 31 dicembre
2014 (si segnala che al fine della predisposizione delle riconciliazioni di seguito riportate, la
situazione patrimoniale finanziaria consolidata ¢ il conto economico consolidato risultante dai
bilanci predisposti in conformita con i Principi Contabili Italiani sono stati riclassificati in
conformita di classificazione prevista dai principi IAS/IFRS adottati dal Gruppo).

I prospetti che seguono evidenziano, per ogni voce in singole colonne:

¢ i valori secondo i principi contabili italiani riclassificati secondo gli schemi JAS/IFRS
adottati dal Gruppo Lu-Ve;

* i valori delle riclassifiche effettuate in conseguenza dei differenti trattamenti contabili
previsti dai principi IAS/IFRS con I’indicazione della relativa nota esplicativa;

e i valori delle reftifiche operate a seguito dell’applicazione dei principi IAS/IFRS
rispetto ai principi contabili italiani con 1’indicazione della relativa nota esplicativa;

¢ i valori finali secondo i principi IAS/IFRS.

Le rettifiche evidenziate in tabella con riferimento alle imposte differite/anticipate sono
relative al riconoscimento degli effetti sulle rettifiche conseguenti alla conversione ai principi
IAS/IFRS. Segnaliamo che le imposte anticipate/differite iscritte nel bilancio consolidato al 1°
gennaio 2014 sono state calcolate applicando le aliquote vigenti alla data di transizione ai
principi IAS/IFRS. Successivamente gli effetti fiscali sono stati aggiornati al 31 dicembre
2014.
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Riconciliazione della Situazione Patrimoniale Finanziaria consolidata al 1° gennaio 2014

riesposta in accordo agli IAS/IFRS

Nei prospetti che seguono & presentata, sia in modo sintetico che analitico, la riconciliazione

della Situazione Patrimoniale Finanziaria consolidata al 1 gennaio 2014.

Prospetto sintetico

@) H &) {apb)
" IAS 27
In migliain di Eura Saldl per princlpi italiani  Riglassifiehe Rettifiche
|ASNIFRS Consolidamento IASIIERS Saldi IFRS
Brener
| aTTivVO
Avvlamente 18.179 & - 3.530 21.709
Altre aitivitd Immaterdali 8123 25) - 2118 10,215
Immahlll, impianti ¢ macchinari 82511 - 383 {3.771) 18.740
Altro attivith materdali 4.876 25 - 1271 6173
Imposte anticipate 3.245 - - 1.3%8 4,641
Partacipazioni 82 - {375} {376) 6
Altro atiivitd non coment! 284 38 - & 920
ATTIVITA' NON CORRENT] 11_8.300 36 7 4.168 122,404
Rimanonze 17.470 - - = 17.470
CrodItl commarglali 36.630 = o S 36.630
CrodIt] varse erario par Imposie corranti 2,366 - - - 2.366

AttlvltA finanzfaria corrent] - & - 5 5

Altro aftlvith correntl 2.902 {163} - - 2735
Disponibilitd liquide 35229 & o = 35,229
ATTIVITA* CORRENTI 94,597 - 163 - - 94,434

ATTIVITA* DESTINATE ALLA VENDITA - - - - =

TOTALE ATTIVO 292,757 {127) 7 4168 216.838
PATRIMONIO NETTO E PASSIVO

Capitale Sociale 9.000 - - - 9.000
Riserve o utlll {pandite) portatl a nuove 4224 - - {2.785) 19.456
Risultato doll'esercizlo 3.366 - - - 3.366
Totzlo patrd; lo notto di portl; dells

Cepogruppo 54.607 - - {2.785) §1.822
) 1 i el 21.677 - 21.617
PATRIMONIO NETTO 82.284 - - EBE) 79,439
Finanziamentf 45,872 (61} - = 45811
Fondl 3133 - - O 3433
Benoficl al dipandenti 2,843 - 0 {130) 713
Imposie differite 8,567 - T 5,167 13734
Allna passivitd finanzlario 161 - - - 161
PASSIVITA' NON CORRENT B0,576 {61) 7 5,037 63.552
Dablti eammareiall 40.069 - o = 49.06%
Finanziamont 16.247 (E8) - - 18,151
Fandl - - &5 - 5
Deblt par Imposte 2477 - = 0 2177
Altre passivith finanzlarie correnti 7o - - 1.916 1,986
Altre passivith corvent] 9,404 - - - 9,404
PASSIVITA' CORRENTI 69.937 (3] - 1,916 11.787

PASSIVITA' DESTINATE ALLA VENDITA - - - - 5

TOTALE PASSIVO 212797 {1z#} T 4.168 216.838
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Prospetto analitico

A B c D E G H
1n mighiala o1 Euro Sald por principtitatan RS o g AS38 St jasqs , WSI2 Valitolona | 1AS2T  Retiifich
TAS/IFRS Avvlamants  Cosidl  Stomo Vil utile 9av0 ATIBNT &) nofiel al gumenti  CoRmlidamento IASAFRS
svlleppe rivalutazlone  stampl Investimeny diPendeatl finanzlark Brener
| aTrvo
Awlomente 18.970 - 530 - - - - - - - 3530 21709
Altro atilvlth Immatedall 68.123 (28) - 2118 - - - - - - 2198 10218
{mmotdlh Implant @ maczhinari B251 - - - (4,154 - - - - 253 B3I 7MW
Altro attlvith matadall 4378 F - - - 121 - - - - 1.27 &1m
Impottn anticlipate 3248 - - - - - 785 - &at - 1398 4841
Partecipazion! 32 - - - - - - - - {are) {3785) [
Aliro attivitk non cament! 884 » - - - - - - - - - 920
ATTIVITA" NON CORRENTI 118.200 38 2.530 2118 [4154) 1.2 705 - B01 7 4168 122,404
Rimananzo 1t.4m - - - - - c - - - - 17,470
Crediti cammercialf 38,630 - - - - - - - - - - w80
Credlll vars aratlo par Imperte coment 21368 - - - - - - = - S = 2368
Attlvith finanziacle corrent! - - - - - - - - - . - 5
Altre attivith coment! 2902 {183 - - - - - - - - - 2799
Dizponlbilitd lquida 35,229 - - - - - - . - - & 35.229
ATTIVITAT CORRENTI 84,597 - 163 - - - - - - - - - B4 434
— _—
ATTIVITA" DESTINATE ALLA VENOITA - -~ - - - - - - - - - -
TOTALE ATTIVO 212,797 {127} 2.530 2,118 Q43  Lan 795 - 601 41488 216339
PATRIMONIO NETTO E PASSIVO
Capltaln Soclzia 2.000 - - - - - - - - & S £,000
Rlsarvo o utll {pardits} portatl o nuove 42.241 - {1.308) 1452 {2289) er2 735 a5 (1.215) - (2.785) 219,458
Risultato dell'asercltio 3368 - - - - - - - - - - 3.358
Yotale paiimonio notio df pertnonza dolla
Capogruppe 54,607 - {1300} 1453 {2289) 812 795 o5 {1315 - (2785 stez
Storosdd efi minomnza 2LE6T7 - 6T
PATRIMOKIO NETFO H2.284 - (1.396! 1,453 3.:200) 872 765 85 {1315} - {2785 79.459
Flnanzlamenti 45872 {51} - - - - - . - - - 45,811
Fondt 3433 g - o = 5 g 3 . 5 . 3433
Banofel al dlpandent! 2843 - - - - * - {130) - - {130y 2713
Impasta differits 8567 - 4826 65 {885} 3g9 . 35 - 7 SI167.00 127
Altre pagsvita flnanzlaria 181 - - - - - - - - - - 181
PASSIVITA' NON CORRENTT B0.578 {51) 4928 835 565) T - {95) - 7 5037 05552
——— — —t,
Debltl esmmerciall 408,065 - - - - - - & - - 5 40089
Flnanzbameni 18.217 ] - - . - - - s - - 18,151
Fondl - - - - - - - & - - - &
Dobltl par Impasts 2477 S 5 g - 5 g & = A . 2117
Altm pazzivith finanziarle corrantt T - - - . - - - 1816 - 1.818 1.588
Altre pasdvith cament| 9.404 - . - - - - - s & - D404
PASSIVITA' CORRENTT 69.037 55} - - - - -~ - 1.818 - 1918 71787
PASSIVITA" DESTINATE ALEA VENOITA - - - - - - - - - - - -
TOTALE PASSIVO 212,797 {127} 2,110 {4,154} 1.271 795 - o1 463 218,838
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Riconciliazione della Situazione Patrimoniale Finanziaria consolidata al 31 dicembre

2014 riesposta in accordo agli IAS/IFRS

Nei prospetti che seguono & presentata, sia in modo sintetico che analitico, Ia riconciliazione

della Situazione Patrimoniale Finanziaria consolidata al 31 dicembre 2014.

Prospetto sintetico

{a)

{b) la}+{b)

In migliala &1 Euro Saldl per principl itallani Riclassifiche Roflifiche  Sald]
1AS!IFRS IASHFRS IFRS

ATTIVO

Avvlamanto 26.684 2,889 29,5713
Altre attivitd immatariali 8,207 (208) 1.870  10.059
Immaobill, impianti e macshinari 82579 (3.681) 78.838
Altre attivith materiall 7.410 208 1.061 8479
Imposte anficipate 3.087 494 a.581
Partncipaziont ¢ altre attivith Enanziare 307 {376) bl
Altra attivith nen comontt 798 41 - 839
ATTIVITA' NCN COMI’I 429,252 41 2.357  131.850
Rimanenze 21,693 - S 21,693
Craditi commorciall 37.988 - - 37,9588
Craditi varso erario perimposte cerrantt s - - 3.225
Attivith finznziarie coront 55 - 214 269
Altre athivitd correnti 2496 (575) S 1,921
Blsponibilitd Mquide 29.738 S = 29,738
ATTIVITA' CORRENT1 95,195 (ﬂL 214 943834

ATTIVITA' DESTINATE ALLA VENDITA -

TOTALEATTIVO 224,447 {534) 2571 276.484
PATRIMQNIC NETTO E PASSIVO
Capitalo Soclate 10,945 - = 10.846
Risarva o utllf (pordite) portati 2 nuove 46,333 - {1,776) 44.563
Risultato dall'asareizlo 1.513 - 2542 1015
Totalo petrimonio notto df port: dafla

L f 64,858 - 766  65.628
Capogruppo
intoross! dl miporanza 3.233 - 3.233
PATRIMONIO NETTO 68,091 - 766 6B.857
Finanzlamentl 56.345 (344} - 586.001
Fondi 3.108 - - 3.108
Banoficl af dipandenti 3229 - 410 3638
Imposte diffarite 12691 - 198 12.889
Altre passhvith finanzlarin 484 & = 484
PASSIVITA® NON CORRENT) 75.867 (344) 608 7613
Debiti commercall 44,908 o - 44.908
Flnanzfamont 21,579 {180) - 21,368
Fond] - - - -
Doblti por imposte 1718 - - 1715
Al passivith finanziasio corment] 314 - 1.187 1.54%
Altro passivith comentl 11.973 - - 11.973
PASSIVITA' CORRENTI £0.409 {190} 1.197 81,486

PASSIVITA' DESTINATE ALLA VENDITA -

TOTALE PASSIVO 224.447

(534  2.5M 226484
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Prospetto analitico

A B c o E <} H I

Aqnmi:lzenu Ualllf:zi:nn las z7 RS 32 Remcho

IASIERS E] Costidf Stama Vit utlle T L 0 Benefid sl umeny  Gonselldaments Oneridl JASNFRS
Aviamealo svifuppo rivalutaziona  smpl Javesiment dipendenlt Rnarziarl Brencr gquotazlens

Ridasdfiche  |FRSaMAS  1AS 28 145 16 145 16

In mitgtiats ¢t Buro ‘Saldi par priacipl iallan!

AThvVo
Awlamanto 20,554 2859 o - o - C - - - 2889 B
Altrs 2RIVt Immatedall A7 RO%} - 1 - - - - - - 21} 1070 10059
Immoblll, Impland & maochinar s - * (4.043) - - - - 88 - (1881) Ta.895
Altre atdvith mataralt 410 0 . - - 1,081 - - - - o 1.081 na87e
Imposts ontcipatn o087 - - - - - 114 388 3 €3 464 asst
e allrs attyith 397 - - - 5 - - 8 {78) - {are) 2
Altrer attiv)th non correntd ki 4 - - - - . - - - - - (53]
ATTIVITA’ NON CCRRENTL 128.252 A1 2.B89 2191 {4,045} 1.081 - 114 103 ) !152! 2357 11450
Rimanenza 21693 - - o - - e - - 0 . - 21.693
Craeld comme eclall 7088 - . . - - - - - - - - 31,008
Credit verso erario perimposts copent lus - - - - - - - - - - - A7y
Ativith Baanzlade corantl 55 - - - - - - - 214 - - 214 289
Altra ativith earrent 2498 {75 = . = - - - - - - - 1821
Disponibitith Hguida 20438 - - - - - - = - - - . 9738
ATTIVITA' CORRENT) BEAES (&) B 5 5 5 5 & Zid B T T
ATTIVITA' DESTIHATE ALLA VERDITA - - - - B 5 B 5 - E = 5 5
TOTALE ATTIVO 228447 {534 2.889 2,491 045) 1.081 - 14 522 (5] {152) 2571 226484
PATRIMONID NETTO E PASSIVO
Capltale Sadata 10.548 - - - - - . - - - . - 10948
Risarve a utill {perdlte} porbatl 3 nuove 48339 - - 1.45 12289) 672 795 [vari) {1.315} = - {1.776) 44583
Ristitato dell'esercdzin kA1 - 2889 0 72 L14B) {795} L) 840 [} {152) 2542 10115
oot WL gl s4e5 2009 150 21 s 87 1 15 766 a2
Capogrgpo - . 210 - (296} {875 {12 (152)
fareressd ot miromnza 2238 - am
PATHMOIZO RETTQ 84091 - 2 B2 1.503 3210 J26 - m lﬂli) Ha {152) 768 BA.35T
Finantiamany 58.345 [222)] - - - - - - - - - - £6.001
Fond] a.108 - - - - - . - . - - - 100
Benefel al dipandend 1220 - - = 8 - - 419 = - & 410 A6a8
Impasts ditarie 12651 - - &84 (832) s - - - 7 - 1% 1z2em
Altre passivith finanzlage 434 . - - - ) & 5 = = = - 494
PASSIVITA' HOH CORRENTI TEEBST (A4) - E35 (832) 335 - 410 - T - 508 TE.93
Debld commatdall 44.v08 - - - - - - - - & - - 44,908
Finanzlament 24.519 (190} - - . - - 5 - - . - 21189
Fond| - - - - & - - - - - . - -
Dabld per Imposty 1715 - - - . - - - & - - 5 1715
Alta passlvith fnanzlarle corent 4 - - - - - - - 1197 - - 1197 .511
Alre passivith eoront i1am . . - - - - . - . - - .53
PASSIVITA' CORRENT] 80489 m - - - - - - 1,197 - - 1.197  B1,498
PASSIVITA" DESTINATE ALLA VERIATA - - - - - - - - - - - - -
TOTALE PASSIVO 24447 2889 219 (4,048} - 114 522 (0] {15: 226.484
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Riconciliazione del Patrimonio netto consolidato 1° gennaio 2014 ed al 31 dicembre 2014

riesposti in accordo agli IAS/IFRS

In migliaia di Euro Note  1/01/2014 8 31/12/2014
[ PATRIMONIO NETTO SECONDQ PRINCIP! GONTABILI ITALIANI 82.284 68.091
Avviamenti A 3.530 2.889
Costi di sviluppo B 2.118 2191
Storno rivalutazione c {4.154) (4.049)
Vita utile stampi D 1.271 1.061
Agevolazione fiscale su investimenti E 785 -
Benefici ai dipendenti F 130 (410)
Valutazione strumenti finanziari G (1.916) (983)
Consolidamento Brener H - 8)
Oneri di quotazione | - (221)
Contabilizzazione imposte anticipate/differite (4.559) 296
PATRIMONIO NETTO SECONDO | PRINCIP] IAS/IFRS 79.499 68.857
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Riconciliazione del Conto economico e del Conto economico complessivo consolidato al

31 dicembre 2014 riesposti in accordo agli IAS/IFRS

Nei prospetti che seguono & presentata, sia in modo sintetico che analitico, la riconciliazione

del Conto Economico Consolidato al 31 dicembre 2014.

Prospetto sintetico

(a) {b}
In migliaia di Eure Saldi per principi italiani Riclassifiche

IASI/IFRS

IAS/IFRS
RICAV! E PROVENTI OPERATIVI

{ajrik)

Rettifiche Saldl IFRS

Ricavi 212,130 2,599 e 214.729
Altri ricavl 3,639 {2.880) - 759
Totzlo ricavi e proventi operativi 215.769 {281) - 215.488
COSTI OPERATIVI

Acquisti di materiali {111.983) - 27 (111.956)
Vartazionoe delle imanenze 3,431 - - 3431
Sarvizl [30.102) - (105} {30.207}
Coslo del parsonale {45,010) - 1.382 {43,628)
Altrl costi aporativi {1.709) - - {1,703)
Totale cost] oparativ] [185,373) - 1.304  (184.069)
Variazlone natta di fair value su derivati {10} - 934 924
Ammortamenti {13,182) S 1.404  {14.788)
Plusvalonze da reallzze di attivitd nen corrent 235 - - 235
Svalutazionl di valore di attivita non corrant o - o -
RISULTATO OPERATIVO 17.430 {281} 3.642 20.741
Proventi finanziar 257 - o 257
Oneri finanziar {3.412) 281 (84} (3.225)
Ulile 2 perdite su cambl {2.735) - (B6) (2.741)
Utila e perdite da partecipaziani & - & 5
RISULTATO PRIHL@ELLE IMPOSTE 11.540 - 3.542 15.082
imposts sul reddito {3.189) - (1.000) (4.183)
Quota di pertinenza di terzi {778) - - (778)
RISULTATO DELL'ESERCIZ0O 7.573 - 2542 10.115
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Prospetto analitico

10 migiafa o Eura Saldiporprincipl Hatlsnl ~ Fiadieiehe  IFRS VRS WS WS TR eite ;Eu:lznnk o e oo Coon g1 Refinche a1 FAS
Awdamenio sluppo sivalulazione stampi Investimantl tipendontl iremenll Brener qun‘::zlo IsnFRs
fmanzlad

RICA\E E PROVENT] QPERATAVI
Ricavi 2zt 2508 . - - - - - - . - - 24720
Atd proventl s [ree0) . - - . . - - - - - 759
Toula ricavi o praventl operativi 215789 [221] + - - - - - = - - - 215,423
COSTI OPERATIVI
Actilad o materiall ey . - T - - - - - & . 7 {i1ssE
Vadarione delle imanenza 34 - . - - - & - - - . o
Bental |sat0n - - 118 - &5 - . - & @y 05 pexm
Costo dol permnale (45,0100 g - 1204 . 5 . & . 5 5 132 psen)
Al costi opentivl (7om . 5 . 5 . 8 5 5 5 - TR
Totle codi apentvi {18537} . P =t - - - EZ - - 2] t.aod (ineosw
RSULTATO CPERATIVD ATE VARIAZIONE IX FAIR VALUE
AL TAR . PP D SR 4 AFTITA' HOH s an - 4w . . - & - - mEn 13 A
Varlazlona natta di B1r valuo sa derivall [\] - . - - . - - 504 - - au vt
Ammariament! 1318 - 2660 {1.264) 08 @i - . - 23] - 1404 gaTey
Plesvalorzo da reallzzo ol aitlvith non comend 23 - - . - - - . - - . - 38
Svatutazlont ¢l valoes F atiivith pea coment - - - - - - - . - - - . .
EELTATG CPERATIVD 17430 (z21) Z.EES 73 103 [t3k]] - 28 936 [IE]] ) 1642 20791
Provent] inanttar) W . - - - . . . - S a8 3 257
Onard Ananziar L] b - - - - - 04 . - - 1] 225
Wile » pardiia su cam®l @nn - - - - - ® - - - - 5] [chiil)
lle « pardlo da partecipaziod] - - - - - - - - - - - - .
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 11.540 - 2823 3 105 11| ] [0 358 {13 221 2542 15,042
Imposte wl addiio fehi) - o frs) [au] & (=) 2 {294 3 | (oo (d.188)
Cuota ¢l pacinenza df tarl [erL 1] - - - - . - - - . - - ma
RISULTATO DELLESERCLAD 7573 - 2.88% (1] T2 [148] [uZ]] [[1] 840 [£E:] {152] 2582 10515

Prospetto di conto economico complessivo

Saldi per principi Riclassifiche Rettifiche  Saldi

In migliaia di Euro

italiani IAS/IIFRS IASI/IFRS  IFRS
RISULTATO DELL'ESERCIZIO - T1E13 - 2542 10115
Valutazione attuariale TFR F - - (534) (534)
Diffarenze cambio da traduzione bilanci in valuta J - - {3.375) (3.375)
Effetto fiscale - o 147 147
CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO -~ 7.513 g (1.220)  6.353_
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Riconciliazione del Risultato Netto Consolidato al 31 dicembre 2014 riesposto in accordo

ai principi IAS/IFRS

In migliaia di Euro Note 31M112/2014

| RISULTATO DELL'ESERCIZIC SECONDO PRINCIPI CONTABILI ITALIANI 7.573
Avviamenti A 2.889
Costi di sviluppo B 73
Storno rivalutazione c 105
Vita utile stampi 3] (211)
Agevolazione fiscale su investimenti E {8)
Benefici ai dipendenti F 6)
Valutazione strumenti finanziari G 934
Consolidamento Brener H (15)
Oneri di quotazione | {221)
Contabilizzazione imposte anticipate/differite (1.000}
RISULTATO DELL'ESERCIZIO0 SECONDO | PRINCIPI IAS/IFRS 10.115
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Note alla riconciliazione della Situazione Patrimoniale Finanziaria consolidata al 1°
gennaio 2014 ed al 31 dicembre 2014, al Conto Economico ed al Conto Economico
Complessivo Consolidate per Iesercizio chiuso al 31 dicembre 2014

Le rettifiche apportate alla Situazione Patrimoniale Finanziaria, al Conto Economico ed al
Conto Economico Complessivo Consolidato nell’ambito del processo di transizione ai
principi IAS/IFRS sono le seguenti:

A) TFRS 3/IAS 36 - Avviamento

11 principio IAS 12 prevede I’iscrizione obbligatoria di tutte le imposte differite passive, senza
tener conto della probabilita o meno di futura cessione dei beni ai quali si riferiscono.
Nell’operazione di business combination occorsa mel 2008 tali imposte, relativamente
all’allocazione di parte dell’avviamento al valore dei terreni, non erano state stanziate.

In base alle disposizioni del principio IFRS 3, inoltre, gli avviamenti derivanti da business
combination e le differenze di consolidamento emergenti in bilancio consolidato, non sono
pili sottoposti al processo di sistematico ammortamento (in quanto rientranti tra i beni a vita
utile indefinita), ma sottoposti ad un test di recuperabilita (fmpairment test) dei valori residui
effettuato in conformitd al principio IAS 36, almeno annualmente e ogni qualvolta vi sia
un'indicazione di perdita durevole di valore.

Le scritture di rettifica hanno comportato, al 1 gennaio 2014, I’iscrizione del gross up
dell’avviamento relativo allo stanziamento delle imposte differite passive sui terreni e nel
2014 lo storno dell’avviamento degli ammortamenti iscritti a bilancio come richiesto dai
principi contabili italiani.

Nel 2014, sulla base dei dettami del principio OIC 25 che si € allineato ai dettami del
principio IAS 12, il Gruppo ha proceduto all’iscrizione del gross up dell’avviamento per lo
stanziamento delle imposte differite passive sui terreni. Poiché ai fini IAS/IFRS la scrittura &
stata recepita alla data di transizione, al 31 dicembre 2014 si & proceduto con lo storno della
stessa dal bilancio consolidato redatto secondo i precedenti principi. Conseguentemente
J’effetto sul patrimonio netto finale coincide con lo storno degli ammortamenti dell’esercizio.

In migliaia di Euro 110172014 @ 311212014

Patrimonio netto 3.530 2.889
Avviamento 3.530 2.889
Ammortamenti - (2.889)

B) IAS 38 — Costi di sviluppo

In accordo con i Principi contabili italiani, qualora sussistano i requisiti, i costi di sviluppo di
nuovi prodotti la cui fattibilita tecnica ed il ritorno economico siano valutabili con certezza,
possono essere capitalizzati.

11 principio IAS 38, invece, prevede ’obbligo di tale capitalizzazione qualora tutti i requisiti
fondamentali previsti dal principio contabile siano soddisfatti.
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Alla data di transizione solo una societid estera del Gruppo aveva optato per la
capitalizzazione. Tutte le societd italiane, invece, avevano scelto I'opzione di non
capitalizzare tali oneri.

11 principio IAS 38 consente, successivamente alla rilevazione iniziale al costo, la valutazione
secondo il modello del costo o quello della rivalutazione o rideterminazione (fair value). 11
Gruppo Lu-Ve ha scelto di utilizzare il modello del costo, in base al quale le attivita
immateriali vengono iscritte a bilancio al costo, al netto degli ammortamenti cumulati e di
eventuali svalutazioni per riduzione di valore.

Le scritture di rettifica hanno comportato, al 1 gennaio 2014, 1’iscrizione dei costi di sviluppo
operativo sostenuti dalle societ? italiane del Gruppo mentre al 31 dicembre 2014, sia lo storno
dal conto economico dei costi di sviluppo non capitalizzati nell’anno sulla base dei precedenti
principi contabili e la relativa capitalizzazione, sia Iiscrizione della quota di ammortamento
dell’esercizio 2014 delle capitalizzazioni dell’anno e di quelle degli esercizi precedenti.

In migliaia di Euro 170172014 | 31/1212014

Patrimonio netto 2.118 2.191
Costi di sviluppo 2.118 219
Acquistt di materiali - {27)
Servizi - {116)
Costo del personale - (1.254)
Ammortamenti - 1.364

Totale {73)

C) IAS 16 — Storno della rivalutazione

I Principi contabili Italiani prevedono la possibilita di procedere alla rivaiutazione di immobili
sulla base di specifiche leggi. Tale opzione era stata adottata per alcuni cespiti detenuti dal
Gruppo. Le rivalutazioni effettuate, tuttavia, non soddisfano i requisiti previsti dallo IAS 16 —
Immobili, Impianti e Macchinari e pertanto i relativi effetti sono stati eliminati.

Le scritture di rettifica hanno comportato, al 1 gennaio 2014, lo storno della rivalutazione
effettuata negli esercizi precedenti mentre al 31 dicembre 2014 lo storno dei maggiori
ammortamenti dell’esercizio imputabili alla rivalutazione dei beni.

In migliaia di Euro 1/01/2014 | 3111212014

Patrimonio netto (4.154) {4.061)
Terreni e fabbricati {4.154) {4.061)
Ammortamenti - (93)

D) IAS 16 — Rideterminazione vita utile degli stampi

Alla data di transizione, il Gruppo ha effettuato un’analisi approfondita sulla vita utile residua
della categoria “stampi” iscritta fra le immobilizzazioni materiali, procedendo ad
un’omogeneizzazione delle aliquote di ammortamento applicate da tutte le societd del
Gruppo. Sulla base delle suddette analisi il Gruppo ha provveduto all’adeguamento della vita
utile residua di tali cespiti in accordo con quanto previsto dal principio IAS 16, determinando
I"allungamento della stessa.
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Le scritture di rettifica hanno comportato, al 1 gennaio 2014, lo storno di parte dei fondi
ammortamento stanziati negli esercizi precedenti mentre al 31 dicembre 2014 la rettifica degli
ammortamenti dell’esercizio sulla base della nuova vita utile determinata.

In migliaia di Euro 1/01/2014 |8 31/12/2014
Patrimonto netto 1.271 1.060
Immobili, impianti e macchinari 1.271 1.060
Ammortamenti - 211

E) IAS 12 — Agevolazione fiscale su investimenti

11 principio IAS 12 non prevede particolari eccezioni allo stanziamento di imposte differite
passive; si limita invece a richiedere la probabilita dell’esistenza di sufficienti redditi
imponibili futuri per lappostazione delle imposte differite attive. In tale contesto,
relativamente ad una societd estera del Gruppo operante in una zona geografica fiscalmente
agevolata, si & proceduto all’iscrizione delle imposte differite attive relative a tale
agevolazione fiscale. L’agevolazione & direttamente correlata all’ammontare di investimenti,
autorizzati dalle autoriti locali, effettuati dal Gruppo in un arco temporale predeterminato. Il
diritto all’iscrizione del benpeficio fiscale matura contestualmente alla realizzazione
dell’investimento.

Le scritture di rettifica hanno comportato, al 1 gennaio 2014, iscrizione del beneficio fiscale
e al 31 dicembre 2014 Iutilizzo dello stesso, con registrazione a conto economico del relativo
delta cambi.

In migliaia di Euro 17012014 | 31/12/2014
Patrimonio netto 795 -
Imposte anticipate 795 -
Utili e perdite su cambi - 6
Impaoste sul reddito - 769
Totale 795

F) IAS 19 — Benefict ai dipendenti

I principi contabili italiani richiedono di rilevare la passivitd per i piani pensionistici a
benefici definiti sulla base del debito nominale maturato secondo le disposizioni civilistiche
vigenti alla data di chiusura del bilancio.

Secondo i principi IAS/IFRS tali tipologie di istituti (ed in particolare istituto del TFR delle
societa italiane del Gruppo) sono determinate applicando una metodologia di tipo attuariale;
|"ammontare dei diritti maturati nell’esercizio dai dipendenti si imputa al conto economico
nella voce “Costo del personale” mentre l’onere finanziario figurativo che l'impresa
sosterrebbe se si chiedesse al mercato un finanziamento di importo pari al TFR si imputa tra i
“Proventi (oneri) finanziari”. Gli utili e le perdite attuariali, che riflettono gli effetti derivanti
da variazioni delle ipotesi attuariali utilizzate, sono rilevate nel conto economico complessivo
tenendo conto della rimanente vita lavorativa media dei dipendenti. A seguito della Legge
Finanziaria del 27 dicembre 200 n. 296, si & valutata ai fini del principio IAS 19 solo la
passivita relativa al TFR maturato rimasto in azienda, poiche le quote in maturazione vengono
versate ad un’entita separata (forma pensionistica complementare o fondi INPS). A seguito di
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tali versamenti I’azienda non avra pit obblighi connessi all’attiviti lavorativa prestata in
futuro dal dipendente {c.d. Defined Contribution Plan).

Le scritture di rettifica hanno comportato, al 1 gennaio 2014, I’iscrizione del TFR attualizzato
mentre al 31 dicembre 2014 lo storno delle scritture relative all’iscrizione del TFR sulla base
dei principi contabili italiani nonché I’iscrizione del service, dell’interest cost e della
componente attuariale nel conto economico complessivo.

In migliaia di Euro 1/01/2014 8 3111212014

Patrimonio netto 130 (410)

Beneficl ai dipendenti 130 (410)

Costo del personale - (88)

Oneri finanziari - g4

Totale 6

Valutazione attuariale TFR (Conto economico complessivo) 534

G) IAS 39 — Valutazione strumenti derivati

I Gruppo detiene strumenti finanziari derivati detenuti per la negoziazione che, ai fini dei
Principi Contabili Italiani, non sono oggetto di valutazione al fair value.

Per i principi IAS/IFRS gli strumenti derivati detenuti per la negoziazione, per i quali si &
deciso di non applicare la c.d. kedge accounting, sono valutati al fair value (valore equo) con
iscrizione delle variazioni di fair value successive alla prima adozione a conto economico.

Le scritture di rettifica hanno comportato, al 1 gennaio 2014, 1’iscrizione del fair value degli
strumenti finanziari derivati mentre al 31 dicembre 2014 1'iscrizione della variazione di fair
value rispetto alla data di transizione.

In migliaia di Euro 1/01/2014 | 31/12/2014

Patrimonio netto (1.916) (982)
Altre passivith finanziarie (1.916) (982)
Variazione netta di fair value su derivati - (934)

H) IAS 27AFRS 10 — Bilancio consolidato

I Principi Contabili Italiani (OIC 17) prevedono 1’esenzione facoltativa dal consolidamento
quando il bilancio di un’impresa controllata ¢ irrilevante ai fini della rappresentazione
veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria e del risultato economico del
gruppo. I Gruppo si & avvalso di tale esenzione per quanto riguarda una societa immobiliare
estera detentrice di terreni e fabbricati industriali prevalentemente affittati ad un’altra societa
del Gruppo.

Poiché per i Principi IAS/IFRS tale esenzione non risulta applicabile, il Gruppo ha proceduto
ad inserire la societd controllata estera nel bilancio consolidato. L’inclusione nel bilancio
consolidato, tuttavia, non & stata realizzata mediante consolidamento del bilancio ma come
riconoscimento di “acquisition of assets™.

Le scritture di rettifica hanno comportato, al 1 gennaio 2014, I’iscrizione degli assets detenuti
dalla partecipata mentre al 31 dicembre 2014 I’iscrizione degli ammortamenti relativi ai
fabbricati e le componenti di costo/ricavo intercompany.
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In migliaia di Euro 1/01/2014 | 31/12/2014

Patrimonio netto - {15}
Immobili, impianti e macchinari 383 {368)
Partecipazioni {383) (376)
Ammortamenti - 15

I) YAS 32 — Costi di quotazione

In base ai Principi Contabili Italiani, i costi sostenuti dal Gruppo per la quotazione al mercato
AIM Ttalia, avvenuta il 9 luglio 2015, sono stati sospesi tra le immobilizzazioni immateriali,
fino alla data di quotazione.

In base ai principi IAS/IFRS i costi di quotazione, a seconda della loro natura, sono portati a
riduzione del patrimonio netto alla data di quotazione oppure scno spesati, integralmente o
per la percentuale non corrispondente al flottante, in conto €COoNnomico.

Le scritture di rettifica hanno comportato I’iscrizione a conto economico di quella parte di
costi non imputabile a diretta riduzione del patrimonio netto alla data di quotazione,
mantenendo la sospensione tra le immobilizzazioni in corso solo della parte di oneri ammessa
a diretta riduzione del patrimonio netto.

In migliaia di Euro 110112014 |l 31/12{2014
Patrimonio netto - (221)
Altre attivith immateriali - {221)
Servizi - 221

J) IAS I/IFRS 1 - Differenze cambio da traduzione bilanci in valuta

In base ai Principi Contabili Ttaliani, le differenze cambio derivanti dalla traduzione di bilanci
in valuta sono rilevate in una specifica voce del patrimonio netto.

In base ai principi IAS/IFRS tali differenze vengono rilevate nel conto economico
complessivo.

Le scritture di rettifica hanno comportato, al 31 dicembre 2014, I’iscrizione delle differenze
cambio da traduzione direttamente nel conto economico complessivo.

Si ricorda che il Gruppo ha deciso di utilizzare I’esenzione prevista dal principio IFRS1 per le
differenze cumulative di conversione presenti nel patrimonio netto consolidato alla data di
passaggio ai principi JAS/IFRS. Pertanto le differenze da traduzione presentate nel patrimonio
netto tramite il conto economico complessivo sono quelle originatesi a partire dal 1 gennaio
2014.
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Principali riclassifiche apportate alla Situazione Patrimoniale Finanziaria consolidata al
1° gennaio 2014 ed al 31 dicembre 2014 e al conto economico per P’esercizio chiuso al 31
dicembre 2014

Di seguito si descrive in dettaglio la natura delle principali riclassifiche che sono state
apportate alla Situazione Patrimoniale Finanziaria consolidata al 1° gennaio 2014 ed al 31
dicembre 2014, nonché al conto economico consolidato relativo all’esercizio chiuso al 31
dicembre 2014.

La Sitvazione Patrimoniale Finanziaria & stata oggetto delle seguenti riclassifiche:

Allocazione delle migliorie su beni di terzi

In applicazione dei Principi Contabili Italiani le migliorie su beni di terzi sono rilevate tra le
attivitd immateriali. In accordo con i principi IAS/IFRS tali attivita devono essere classificate
rispettando la natura dell’attivita materiale a cui si riferiscono e quindi rilevate nelia voce
immobilizzazioni materiali. Pertanto, nella Situazione Patrimoniale Finanziaria consolidata al
1 gennaio 2014 e al 31 dicembre 2014, le migliorie su beni di terzi sono riclassificate dalla
voce “Alfre attivitd immateriali” alla voce “Altre attivitd materiali”.

Allocazione dei depositi cauzionali

In applicazione dei Principi Contabili Italiani i depositi cauzionali sono stati classificati tra le
“Altre attivitd correnti”. In accordo con i principi IAS/IFRS tali attiviti sono state
riclassificate tra le “Altre attivita non correnti”.

Allocazione degli oneri accessori sui finanziamenti

In applicazione dei Principi Contabili [taliani gli oneri accessori sui finanziamenti sono
riscontati sulla base della durata dei finanziamenti. In accordo con i principi IAS/IFRS, tali
oneri devono essere imputati a riduzione dei debiti finanziari. Conseguentemente, gli oneri in
oggetto sono stati riclassificati a riduzione dei finanziamenti ricevuti ed ammortizzati sulla
base del metodo del tasso effettivo di interesse.

Allocazione della Riserva di conversione

Come esposto in precedenza, all’interno del paragrafo dedicato alle esenzioni previste dal
principio IFRS 1, il Gruppo ha deciso di utilizzare ’esenzione prevista per le differenze
cumulative di conversione presenti nel patrimonio netto consolidato alla data di passaggio ai
principi JAS/IFRS, pertanto tale riserva & stata riclassificata tra gli “Utili a nuovo”.

Le principali riclassifiche operate sul Conto Economico Consolidato si riferiscono agli sconti
cassa riconosciuti alla clientela a fronte di pagamenti effettuati in anticipo rispetto alle
condizioni contrattuali normalmente riconosciute alla clientela stessa. Tali sconti, in accordo
con i Principi Contabili Italiani, erano classificati tra gli oneri finanziari, mentre,
conformemente ai principi IAS/IFRS, sono classificati a riduzione dei ricavi.

I ricavi dalla rivendita di rottami (principalmente rame e alluminio) sono stati riclassificati
dalla voce “Altri proventi” alla voce “Ricavi” in quanto considerabili ancillari all’attivita
operativa dell’azienda.

Relativamente ai proventi ed oneri di natura straordinaria che secondo i Principi Contabili
Italiani erano classificati nella parte straordinaria del conto economico, si precisa che gli stessi
sono classificati nelle corrispondenti voci di riferimento del conto economico conformemente
ai principi IAS/IFRS.
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Effetti sulla posizione finanziaria netta

La posizione finanziaria netta al 1 gennaio 2014 peggiora di 1.789 migliaia di Euro a causa
della combinazione della contabilizzazione del fair value degli strumenti finanziari derivati
(1.916 migliaia di Euro) e dell’effetto positivo degli oneri accessori su finanziamenti allocati
alle passivita finanziarie e ammortizzati secondo il metodo del tasso effettivo di interesse (27
migliaia di Euro). Al 31 dicembre 2014, 1’evoluzione delle suddette contabilizzazioni
determina un peggioramento di 663 migliaia di Euro della posizione finanziaria netta di fine
esercizio.
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39. AREA DI CONSOLIDAMENTO E PARTECIPAZIONI RILEVANTI
SOCIETA CONSOLIDATE CON IL METODO DELL’INTEGRAZIONE GLOBALE

% di
Denominazione sociale Sede partecipa-  Capitale sociale
zione
Controllate dirette:
SEST S.p.A. Limana (BL) 100,00% EUR 1.000.000
Tecnair LV S.p.A. Ubeldo (VA) 79,90% EUR 200.000
Metalluve S.r.l. Uboldo (VA) 100,00% EUR 300.000
Heat Transfer Systems s.r.. (HTS) g::;se‘“)’ Rep- 9000%  CZK 133.300.000
LU-VE Sweden AB Asarum (Svezia) 100,00% SEK 50.000
LU-VE France S.a.r.l. Lione (Francia) 73,15% EUR 84.150
. Thomastown "
LU-VE Pacific pty Ltd (Australia) 75,50% AUD 200.000
LU-VE Deutschland GmbH Stoccarda 100,00% EUR 230.000
{Germania)
LU-VE Iberica S.1. Madrid (Spagna) 85,00% EUR 180.063
LU-VE Asia Pacific Limited I‘é;a:gfha‘ Hoog 100,009 HKD 10.000
Controllate indirette:
?;i;éﬁ;’i;‘;%: gEPSZ.l?S"p N Gliwice (Poloniz) ~ 95,00%  PLN 16.000.000
« 000 » SEST LUVE . .
(posse dl)l)ta al 95% da SEST S.p.A.) Lipetsk (Russia) 95,00% RUB 136.000.000
LU-VE HEAT EXCHANGERS Ltd
(posseduta al 100% da LU-VE Asia Pacific Changshu {Cina) 100,00% CNY 38.211.761
Limited)
Thermo Glas Door S.p.A. e 85,00% EUR 150.000

Siccomario (PV)




SOCIETA NON CONSOLIDATE VALUTATE AL COSTO

% di

Denominazione sociale Sede partecipa- Capitale sociale
zione

LU-VE INDIA CORPORATION PRIVATE New Delhi (indiz) 100 INR 100.000

*Societa non operativa

40. DATI GENERALI DELLA CAPOGRUPPO

Sede legale e amministrativa: Via Vittorio Veneto, 11

21100 Varese
Collegamenti: Tel: +39 02 - 96716.1
Fax: +39 02 — 96780560
E-mail: info@luve.it
Sito web: www.luve.it

Dati fiscali: R.E.A. VARESE 191975
Codice Fiscale 01570130128
Partita IVA. 01570130128
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Deloi
e o I tte Deloitte & Touche S.p.A.

Via Tortona, 25
20144 Milano
Italia

Tel: +39 02 83322111
Fax: +39 02 83322112
www,deloitte.it

RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE
Al SENSI DELL'ART. 14 DEL D. LGS. 27 GENNAIO 2010, N. 39

Agli Azionisti della
LU-VE S.p.A.

Relazione sul bilancio consolidato

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato del gruppo LU-VE (di seguito anche il
“Gruppo”), costituito dalla situazione patrimoniale-finanziaria al 31 dicembre 2015, dal conto
economico, dal conto economico complessivo, dal prospetto dei movimenti del patrimonio netto, dal
rendiconto finanziario per 1’esercizio chiuso a tale data, da una sintesi dei principi contabili significativi
e dalle altre note esplicative.

Responsabilita degli Amministratori per il bilancio consolidato

Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio consolidato che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting Standards
adottati dall’Unione Europea.

Responsabilita della societa di revisione

E’ nostra la responsabilitd di esprimere un giudizio sul bilancio consolidato sulla base della revisione
contabile. Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali
(ISA Ttalia) elaborati ai sensi dell’art. 11, comma 3, del D. Lgs. 39/10. Tali principi richiedono il rispetto
di principi etici, nonché la pianificazione e lo svolgimento della revisione contabile al fine di acquisire
una ragionevole sicurezza che il bilancio consolidato non contenga errori significativi.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi probativi a
supporto degli importi e delle informazioni contenuti nel bilancio consolidato. Le procedure scelte
dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la valutazione dei rischi di errori significativi
nel bilancio consolidato dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali. Nell’effettuare tali
valutazioni del rischio, il revisore considera il controllo interno relativo alla redazione del bilancio
consolidato dell’impresa che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta al fine di definire
procedure di revisione appropriate alle circostanze, e non per esprimere un giudizio sull’efficacia del
controllo interno dell’impresa. La revisione contabile comprende altresi la valutazione
dell’appropriatezza dei principi contabili adottati, della ragionevolezza delle stime contabili effettuate
dagli Amministratori, nonché la valutazione della presentazione del bilancio consolidato nel suo
complesso.

Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Ancona Bari Bergamo Bologna Brescia Cagliari Firenze Genova Milano Napoli Padova
Palermo Parma Roma Torino Treviso Verona

Sede Legale: Via Tortona, 25 - 20144 Milano - Capitale Sociale: Euro 10.328.220,00 i.v,
Codice Fiscale/Registro delle Imprese Milano n. 03049560166 - R.E.A Milano n, 1720239
Partita (VA: IT 03049560166



Giudizio

A nostro giudizio, il bilancio consolidato fornisce una rappresentazione veritiera ¢ corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria del gruppo LU-VE al 31 dicembte 2015, del risultato ecofhomico e
dei flussi di cassa per 1’esercizio chiuso a tale data in conformita agli International Financial Reporting
Standards adottati dall’Unione Europea.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio consolidato

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di esprimere,
come richiesto dalle norme di legge, un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione, la cui
responsabilita compete agli Amministratori della LU-VE S.p.A., con il bilancio consolidato del Gruppo

al 31 dicembre 2015. A nostro giudizio la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio consolidato
del gruppo LU-VE al 31 dicembre 2015.

DELOITTE & TOUCHE $.p.A.

(rolaag (Coimmy

Andrea Restelli
Socio

Milano, 12 aprile 2016



LU-VE S.p.A.

BILANCIO D’ESERCIZIO

AL 31 DICEMBRE 2015

LU-VE



SITUAZIONE PATRIMONIALE FINANZIARIA

In Euro I 31.12.15 31.12.14

ATTIVO

Avviamento 1 14.569.180 14.569.180
Altre attivitd immateriali 1 7.453.903 7.979.900
Immobili, impianti e macchinari 2 37.164.293 37.535.334
Alire attivith materiali 2 2.266.181 1.795.945
Imposte anticipate 19 656.957 1.263.066
Partecipazioni 3 55.187.837 55.174.720
Altre attiviti non correnti 4 14.106.897 12.541.304
ATTIVITA' NON CORRENTI 131.405.248 130.859.449
Rimanenze 5 5.791.954 5.444.741
Crediti commerciali 6 27.367.651 23.124.788
Crediti verso erario per impeoste correnti 7 2.564.939 1.436.947
Attivita finanziarie correnti 8 71.374.720 5.631.312
Alfre attivita correnti 9 973.826 646,450
Disponibilita liquide 10 36.516.531 12.713.029
ATTIVITA' CORRENTI 144.589.621 48.997.267

ATTIVITA' DESTINATE ALLA VENDITA - e

TOTALE ATTIVO 275.994,869 179.856.716




In Euro Note 31.12.15 31.12.14
PATRIMONIO NETTO E PASSIVO

Capitale Sociale 62.496.372 10.945.800
Riserve e utili (perdite) portati a nnovo 42.507.071 40.793.874
Risultato dell'esercizio 4.933.000 5.030.458
PATRIMONIO NETTOQ 11 109.936.443 56.770.132
Finanziamenti 12 77.611.826 40.024,590
Fondi 13 966.740 1.015.403
Benefici ai dipendenti 14 930.104 1.097.874
Imposte differite 19 8.325.498 11.434.087
Altre passivita finanziarie 15 63.754 113.198
PASSIVITA' NON CORRENTI 87.947.922 53.685.152
Debiti commereciali 16 22.773.546 20.419.039
Finanziamenti 12 13.878.853 14.983.433
Fondi = -
Debiti per imposte 17 524.279 587.629
Altre passivita finanziarie 15 37.250.894 28.096.022
Alire passivita correnti 18 3.682.932 5.315.309
PASSIVITA' CORRENTI 78.110.504 69.401.432

PASSIVITA' DESTINATE ALLA VENDITA - -

TOTALE PASSIVO 275.994.869 179.856.716



CONTO ECONOMICO

In Euro Noie 31.12.15 31.12.14

RICAVIE PROVENTI OPERATIVI

Ricavi 21 67.219.743 65.669.434
Altri proventi 22 428.519 390.518
Totale ricavi ¢ proventi operativi 67.648.262 66.059.952
COSTI OPERATIVE

Acquisti di materiali 23 (32.685.391) (31.889.994)
Variazione delle rimanenze 5 347.213 1.012.668
Servizi 24 (14.166.331) (13.193.576)
Costo del personale 25 (13.553.605) (12.961.084)
Altri costi operativi 26 (529.959) (746.582)
Totale costi operativi {60.588.073) (57.778.568)
Variazione netta di fair value su derivati 8,15 (39.808) 980.049
Ammortamenti 1,2 (5.200.738) (4.886.209)
Plusvalenze da realizzo di attivith non correnti 2 176.362 -
Svalutazioni di valore di attivitd non correnti - -
RISULTATO OPERATIVO 1.996.005 4.375.224
Proventi finanziari 28 5.726.460 5.225.008
Oneri finanziari 29 (3.870.024) (3.284.602)
Utile e perdite su cambi 30 100.568 167.016
Utile e perdite da partecipazioni - S
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 3.953.009 6.482.646
Imposte sul reddito 31 979.99% (1.452.,188)
RISULTATO DELL'ESERCIZIO 4.933.000 5.030.458




CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO

In Euro 31.12.15 31.12.14

RISULTATO DELLU'ESERCIZIO 4.933.000 5.030.458

Utili/perdite complessivi che non saranno successivamente
riclassificati nell'utile/perdita dell'esercizio:

Valutazione attuariale TFR 60.738 (115.350)
Effetto fiscale (16.703) 31.721
44,035 (83.629)

TOTALE RISULTATO NETTO COMPLESSIVO 4.977.035 4.946.829
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A, I Disponibilitd liguide e mezzi equivalenti di inizio esercizio 12.713 16.943

Risultato dell'esercizio 4.933 5.030
Rettifiche per:
- Ammortamenti 5.201 4.886
- Plusvalenze realizzate (176) -
- Proventi e oneri finanziari netti (1.856) (1.540)
- Imposte sul reddito (980) 1.452
- Variazione fair value iscritto nel risultato operativo (40) 980
Variazione TFR (73) (73)
Variazione fondi (48) 6
Variazione crediti commerciali (4.243) 57
Variazione delle rimanenze (347 (1.013)
Variazione dei debiti commerciali 2.355 1.334
Variazione del capitale circolante netto (2.235) 264
Variazione altri crediti e debiti, imposte differite (1.454) (415)
Pagamento imposte (1.702) (2.203)
Oneri finanziari netti pagati 1.854 2,048
B. Flussi finanziari generati/assorbiti dall'attivita operativa 3.424 10.033
Investimenti in attivit3 non correnti
- immateriali (1.437) (1.216)
- materiali (3.161) (1.813)
- finanziarie (13) (30.579)
¢.  Flussi finanziari generati/assorbiti dall'attivita di investimento (4.611) (33.608)
Rimborso finanziamenti (43.365) (19.687)
Accensione di finanziamenti 79.848 23.928
Variazione di altre passivita finanziarie 9.123 2.424
Variazione di attivita finanziarie a breve (65.744) (3.593)
Variazione di altre attivita finanziarie non correnti (1.560) 639
Acquisto di azioni proprie (462) -
Apportifrimborsi di capitale proprio 51.177 17.134
Pagamento di dividendi (4.500) (1.500)
D. Flussi finanziari generati/assorbiti dall'attivita finanziaria 24,517 19.345
E. Alire variazioni non monetarie 474 -
F.  Flussi finanziari netti dell’esercizio (B + C+ D + E) 23.804 (4.230)
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti di fine esercizio (A + F) 36.517 12.713 I
Indebitamento finanziario corrente (20.245) 37.448
Indebitamento finanziario non corrente 64.224 28.246
Indebitamento finanziario netto (NOTA 20) 7.462 52.981




LUVE S.p.A.

NOTE ESPLICATIVE AL 31 DICEMBRE 2015

PREMESSA

Fusione Lu-Ve S.p.A.- ISI S.p.A.

Con la fusione per unione di Lu-Ve S.p.A. (societd operativa non quotata) nella societd
Industrial Stars of Italy S.p.A. (societd non operativa quotata — c.d. Special Purpose
Acquisition Company di seguito ISI S.p.A.) gli azionisti di maggioranza di Lu-Ve S.p.A.,
ante-fusione, sono divenuti gli azionisti di maggioranza della nuova societa post fusione. La
fusione & avvenuta in data 9 luglio 2015.

Da un punto di vista sostanziale, attraverso [’operazione di fusione gli azionisti di ISI S.p.A.
hanno effettuato la monetizzazione dello status di societd quotata ed hanno ottenuto una
partecipazione di minoranza in una societa operativa (i.e. Lu-Ve S.p.A.), mentre gli azionisti
di Lu-Ve S.p.A. hanno acquistato lo status di societd quotata ed hanno effettuato
un’operazione di aumento di capitale a pagamento sottoscritto e versato da terzi investitori.

Nella contabilizzazione dell’operazione di fusione la societd Lu-Ve S.p.A. & stata considerata
I’acquirente. Questo perché, dopo che la fusione & stata realizzata, gli azionisti di Lu-Ve
S.p.A. ante fusione sono venuti a detenere la maggioranza dei voti di Lu-Ve S.p.A. post
fusione, che danno ad essi il potere e la capacita di gestire le attivita della nuova societa.

L’operazione di fusione, sebbene sia avvenuta tra due entita legali, non & stata considerata
contabilmente una “business combination” ai sensi del principio IFRS 3 in quanto ISI S.p.A.
si limitava a detenere disponibilita liquide e lo status di societa quotata e le uniche operazioni
poste in essere rignardavano la gestione della liquidita. Sulla base di queste considerazioni ISI
S.p.A. non ¢ stata considerata contabilimente un “business”.

L’operazione di fusione, in particolare, ha avuto come obiettivo quello di accelerare il
processo di crescita del Gruppo industriale attraverso la quotazione di Lu-Ve e il
conferimento di nuove risorse finanziarie. Con la fusione, infatti, & stato effettuato uno
scambio azionario mediante il quale gli azionisti di Lu-Ve S.p.A. hanno consegnato le proprie
azioni non quotate ¢ hanno ricevuto in cambio le azioni gia quotate di ISI S.p.A.. Dall’altra
parte attraverso I’operazione di fusione Lu-Ve S.p.A. ha acquisito un servizio (i.e. ha ottenuto
lo status di societa quotata) da ISI S.p.A..

L’operazione di fusione & stata contabilizzata considerando che Lu-Ve S.p.A. ante-fusione
(“acquirente contabile™) ha acquisito da ISI S.p.A. (“acquisita contabile™) le sue aftivita e
passiviti oltre al suo status di societa quotata. Nella definizione del trattamento contabile sono
stati applicati alcuni concetti previsti dall’TFRS 3 (i.e. individuazione deli’acquirente) ed i
concetti previsti dall’IFRS 2. Lu-Ve S.p.A. ha effettuato [’acquisto di un servizio (i.e. status di
societd quotata) attraverso un’operazione di pagamento basato su azioni; percid, la differenza
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tra il fair value del corrispettivo ricevuto dagli azionisti di ISI S.p.A. (i.e. le azioni concesse
dagli azionisti di Lu-Ve S.p.A. ante fusione) ed il valore contabile delle attiviti e passivita
acquisite da Lu-Ve S.p.A., principalmente disponibilita liquide, & stata registrata a conto
economico. '

Di seguito si riportano gli effetti contabili della fusione tra Lu-Ve S.p.A. e ISI S.p.A.

Attivita e passivita acquisite

30/06/2015

Dati in €/000

Immobilizzazioni immateriali 95
Imposte anticipate 920
Attivita non correnti 1.015
Crediti diversi 809
Disponibilita liquide 50.110
Attivita correnti 50.919
Fornitori 348
Altri debiti 8
Passivita correnti 356
Totale attivo netto acquisito 51.578

Le attivitd acquisite si riferiscono principalmente alle disponibilita liquide, a crediti diversi
quasi esclusivamente di natura tributaria e ad imposte anticipate. Le passivita acquisite si
riferiscono quasi esclusivamente a debiti verso professionisti.

Fair value del corrispettivo

Numero di azioni assegnate agli azionisti di ISI S.p.A. 5.155.000

Prezzo di emissione 10,00

Aumento di capitale (€/000) 51.550
Altre riserve conferite 502
Totale fair value del corrispettivo 52.052

Impatti contabili

Totale attivo netto acquisito 51.578
Totale fair value del corrispettivo 52.052
Costo dell’acquisizione del servizio 474

Il differenziale, pari a 474 migliaia di Euro, tra il Fair Value di ISI e il suo patrimonio netto al
30 giugno 2015 é stato contabilizzato nella voce oneri finanziari.



STRUTTURA E CONTENUTO DEL BILANCIO

Dichiarazione di conformita e criteri di redazione

11 bilancio separato dell’esercizio 2015 di LU-VE S.p.A. ¢ stato redatto in conformita agli
International Financial Reporting Standards (IFRS) emanati dall’International Accounting
Standards Board (IASB) e adottati dall’Unione Europea. Il riferimento ai principi IFRS
include anche tutti gli International Accounting Standards (IAS) vigenti. Il bilancio separato &
stato redatto in euro, che & la moneta corrente nell’economia in cui opera la Societa,
arrotondando gli importi alle migliaia, ¢ viene comparato con il bilancio separato
dell’esexcizio precedente redatto in omogeneitd di criteri. E’ costituito dai prospetti della
situazione patrimoniale-finanziaria, conto economico, conto economico complessivo,
movimenti del patrimonio netto, rendiconto finanziario e dalle presenti note esplicative. Il
bilancio & stato redatto sulla base del principio del costo storico e sul presupposto della
continuita aziendale. In riferimento a tale ultimo presupposto, pur in presenza di un difficile
contesto economico e finanziario, la Societd ha valutato, anche in virtt del forte
posizionamento competitivo, della elevata redditivita e della solidita della struttura
patrimoniale e finanziaria, di essere in continuita aziendale ai sensi dei paragrafi 25 e 26 del
Principio IAS 1.

LU-VE S.p.A., in qualita di Capogruppo, ha inoltre predisposto il bilancio consolidato del
Gruppo LUVE al 31 dicembre 2015.

Schemi di bilancio
La Societd ha adottato i seguenti schemi di bilancio:

. un prospetto della situazione patrimoniale-finanziaria che espone separatamente le
attivitd correnti e non correnti e le passivitd correnti e non correnti;

. un prospetto di conto economico che espone i costi usando una classificazione basata
sulla natura degli stessi;

. un prospetto di conto economico complessivo, che espone le voci di ricavo e di costo
che non sono rilevate nell’utile (perdita) d’esercizio come richiesto o consentito dai
principi IFRS;

. un rendiconto finanziario che presenta i flussi finanziari derivanti dall’aftivita

operativa utilizzando il metodo indiretto.
L’adozione di tali schemi permette la rappresentazione pil significativa della situazione
patrimoniale, economica e finanziaria della Societa.

CRITERI DI VALUTAZIONE

I principi contabili ed i criteri di valutazione adottati per la redazione del bilancio separato al
31 dicembre 2015, invariati rispetto all’esercizio precedente, sono di seguito riportati:

ATTIVITA IMMATERIALI

Aggregazioni aziendali e avviamento
L’avviamento, emerso dall’operazione di fusione inversa per incorporazione della
controliante Europarts S.r.l avvenuta nell’esercizio 2008, rappresenta la differenza tra il
prezzo di acquisto e il valore corrente delle attivitd e passivita identificabili della partecipata
alla data di acquisizione.

10



Relativamente alle acquisizioni anteriori alla data di adozione degli IFRS, la Societa si &
avvalsa della facoltd prevista dal principio IFRS 1 di non applicare il principio IFRS 3
relativo alle aggregazioni di imprese alle acquisizioni intervenute prima della data di
transizione. Di conseguenza, gli avviamenti emersi in relazione ad acquisizioni intervenute in
passato non sono stati rideterminati e sono stati rilevati al valore determinato sulla base dei
precedenti principi contabili, al netto degli ammortamenti contabilizzati fino al 31 dicembre
2013 e delle eventuali perdite per riduzione durevole di valore.

A partire dal 01 gennaio 2014 1’avviamento, rappresentando un’attivitd immateriale con vita
utile indefinita, non ¢ ammortizzato ma ¢ sottoposto annualmente, o pit frequentemente ogni
qualvolta vi sia un’indicazione che I’attivita possa aver subito una perdita di valore, a verifica
per identificare eventuali riduzioni di valore (impairment test).

Altre attivitd immateriali

Marchi

La voce include gli oneri a natura durevole sostenuti per la tutela e la diffusione dei marchi
della Societa. Tali oneri sono iscritti all'attivo, secondo quanto disposto dal principio IAS 38
"Attivitd immateriali”, quando & probabile che I'uso dell'attivita generera benefici economici
futuri e quando il costo dell'attivita pud essere determinato in modo attendibile.

Costi di ricerca e sviluppo

I costi di sviluppo su progetti per la produzione di nuovi prodotti o componenti sono iscritti
all'attivo solo se i costi possono essere determinati in modo attendibile, la Societd ha
lintenzione e la disponibilitd di risorse per completare detta attivitd, esiste la possibilita
tecnica di realizzare il progetto in modo da renderlo disponibile per 'uso e i volumi e i prezzi
attesi indicano che i costi sostenuti nella fase di sviluppo potranno generare benefici
economici futuri.

I costi di sviluppo capitalizzati comprendono le sole spese sostenute che possono essere
attribuite direttamente al processo di sviluppo.

I costi di sviluppo capitalizzati sono ammortizzati in base ad un criterio sistematico, a partire
dall'inizio della produzione lungo la vita stimata del prodotto o processo, che & stato valutato
in quattro anni. Tutti gli altri costi di sviluppo sono rilevati a conto economico quando
sostenuti. I costi di ricerca sono imputati a conto economico nel momento in cui sono
sostenuti.

Altre attivita immateriali

Le altre attivitd immateriali sono iscritte nell’attivo, secondo quanto disposto dal principio
IAS 38, quando & probabile che 1’uso dell’attivita generera benefici economici futuri e quando
il costo dell’attivitd pud essere determinato in modo attendibile. Il venir meno della
sussistenza di tali benefici economici futuri determina la loro svalutazione nell’esercizio in
cui si accerta tale fattispecie.

Tali attivita sono valutate al costo di acquisto o di produzione ed ammortizzate a quote

costanti lungo la loro vita utile stimata, se le stesse hanno una vita utile definita.
Gli investimenti in software sono ammortizzati in 3 esercizl.

ATTIVITA MATERIALI

Tali attivita includono Terreni e Fabbricati, impianti e macchinari, atirezzature e altre attivita
materiali.
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Sono iseritte al costo di acquisto o di costruzione. Nel costo sono compresi gli oneri accessori
di diretta imputazione. Gli ammortamenti come previsto dal principio IAS 16 sono calcolati
sulla base di aliquote omogenee per categorie di cespiti similari e ritenute idonee a ripartire il
valore di carico delle attivitd materiali sul periodo di vita utile delle stesse. La vita utile
stimata, in anni, ¢ la seguente:

Fabbricati 33
Costruzioni leggere 10
Impianti e Macchinari 8-11
Aitrezzature industriali e commerciali 3—-10
Altri Beni 4-—8

1 costi di manutenzione ordinaria sono addebitati al conto economico nell’esercizio in cui
sono sostenuti, i costi incrementativi del valore o della vita utile dell’immobilizzazione sono
capitalizzati ed ammortizzati in relazione alle residue possibilita di utilizzo delle
immobilizzazioni alle quali si riferiscono.

I terreni non sono ammoxtizzati.

Benti in leasing

Le attivitd acquisite tramite contratti di locazione finanziaria sono contabilizzate secondo la
metodologia finanziaria e sono esposte tra le aftivitd al valore di acquisto diminuito delle
quote di ammortamento. L’ammortamento di tali beni viene riflesso nei prospetti annuali
consolidati applicando lo stesso criterio seguito per le attivitd materiali di proprietd. In
contropartita dell’iscrizione del bene vengono contabilizzati nella voce “Altre passivitd
finanziarie” 1 debiti, a breve e a medio-lungo termine, verso ’ente finanziario locatore; si
procede inoltre all’imputazione a conto economico degli oneri finanziari di competenza del
periodo.

Partecipazioni e crediti non correnti
Le partecipazioni non classificate come possedute per la vendita sono iscritte al costo,
rettificato in caso di presenza di perdite di valore di tali attivita.

Perdite di valore delle attivita

Ad ogni data di bilancio, la Societa rivede il valore contabile delle proprie attivitd materiali €
immateriali per determinare se vi siano indicazioni che queste attivita abbiano subito riduzioni
di valore. Qualora queste indicazioni esistano, viene stimato ’ammontare recuperabile di tali
attivitd per determinare 1’importo della svalutazione. Dove non & possibile stimare il valore
recuperabile di una attivitd individualmente, la Societa effettua la stima del valore
recuperabile della unita generatrice di flussi finanziari a cui 1’attivita appartiene.

In particolare, il valore recuperabile delle unitd generatrici di flussi (che generalmente
coincidono con la entitd giuridica a cui le attivitd immobilizzate si riferiscono) & verificato
attraverso la determinazione del valore d’uso. L’ammontare recuperabile & il maggiore fra il
prezzo netto di vendita e il valore d’uso. Nella determinazione del valore d’uso, i flussi di
cassa futuri al netto delle imposte, stimati sulla base delle esperienze passate, sono scontati al
loro valore attuale utilizzando un tasso al netto delle imposte che riflette le valutazioni
correnti del mercato del valore attuale del denaro e dei rischi specifici dell’attivitd, Le
principali assunzioni utilizzate per il calcolo del valore d’uso riguardano il tasso di sconto, il
tasso di crescita, le attese di variazione dei prezzi di vendita e dell’andamento dei costi diretti
durante il periodo assunto per il calcolo. I tassi di crescita adottati si basano su previsioni di
crescita del settore industriale di appartenenza. Le variazioni dei prezzi di vendita sono basate
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sulle passate esperienze e sulle aspettative future di mercato. La Societa prepara previsioni dei
flussi di cassa operativi derivanti dal piano industriale pill recente predisposto dagli
Amministratori delle societa consolidate e approvato dal Consiglio di Amministrazione della
Societa e determina il valore terminale (valore attuale della rendita perpetua) sulla base di un
tasso di crescifa di medio e lungo termine in linea con quello dello specifico settore di
appartenenza.

Se [’ammontare recuperabile di una attivitd (o di una unita generatrice di flussi finanziari) &
stimato essere inferiore rispetto al relativo valore contabile, il valore contabile dell’attivita &
ridotto al minor valore recuperabile, rilevando la perdita di valore nel conto economico.
Quando una svalutazione non ha pill ragione di essere mantenuta, il valore contabile
dell’attivita (o della unitd generatrice di flussi finanziari) ad eccezione dell’avviamento, &
incrementato al nuovo valore derivante dalla stima del suo valore recuperabile, ma non oltre il
valore netto di carico che [’attivita avrebbe avuto se non fosse stata effetiuata la svalutazione
per perdita di valore. Il ripristino del valore ¢ imputato al conto economico.

Strumenti finanziari derivati

Gli strumenti finanziari derivati sono utilizzati principalmente con I*intento di copertura, al

fine di ridurre i rischi di tasso di cambio, di tasso di interesse e di oscillazione del costo

delle materie prime. Coerentemente con quanto stabilito dal principio IAS 39, gli

strumenti finanziari derivati vengono contabilizzati secondo le modalitd dell’hedge

accounting solo quando:

a) all’inizio della copertura, esiste la designazione formale e la documentazione della
relazione di copertura stessa;

b) si presume che la copertura sia altamente efficace;

c) I’efficacia puo essere attendibilmente misurata;

d) la copertura stessa risulta altamente efficace durante i diversi periodi contabili per i
quali & designata.

Tutti gli strumenti finanziari derivati sono misurati al fair value, come stabilito dal

principio IAS 39.

Se I’hedge accounting non pud essere applicato, gli utili o le perdite derivanti dalla
valutazione al fair value dello strumento finanziario derivato sono iscritti a conto
economico.

La Societa sottolinea come gli strumenti derivati siano stati sottoscritti con finalitd di
copertura dei rischi sottostanti.

Alla data di presentazione del presente bilancio, peraltro, non tutti i requisiti richiesti dal
principio IAS 39 sono soddisfatti. Pertanto, la Direzione della Societd ha ritenuto
opportuno trattare tali strumenti quali operazioni di negoziazione, non di copertura,

I relativi effetti sono stati registrati nella voce “Variazione netta di fair value su derivati”
del conto economico.

Informativa

Il Principio IFRS 7 richiede informazioni integrative finalizzate ad apprezzare la
significativitd degli strumenti finanziari in relazione alle performance economiche ed alla
posizione finanziaria della Societd. Questo principio contabile richiede una descrizione
degli obiettivi, delle politiche e delle procedure poste in atto dalla Direzione per le diverse
tipologie di rischio finanziario (liquidita, di mercato e di credito) a cui la Societa & esposta,
comprensive di analisi di sensitivita per ogni tipo di rischio di mercato (cambio, tasso di
interesse, equity, commodity) e di informativa circa la concentrazione e le esposizioni
medie, minime e massime ai vari tipi di rischio durante il periodo di riferimento, qualora
’esposizione in essere a fine periodo non fosse sufficientemente rappresentativa.
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Il Principio IAS 1 regola, tra 1’altro, gli obblighi informativi da fornire circa obiettivi,
policy e processi di gestione del capitale specificando, qualora esistano capital
requirements imposti da soggetti terzi, la natura ¢ le modalitd di gestione e eventuali
conseguenze di mancata compliance.

Attivita finanziarie correnti e non correnti
Le attivita finanziarie destinate alla negoziazione sono valufate al fair value con imputazione
degli effetii economici tra i proventi o gli oneri finanziari.

Rimanenze

Le rimanenze di magazzino sono valutate al minore fra il costo di acquisto o di produzione,
determinato in base al metodo del costo medio ponderato, ed il corrispondente valore di
mercato rappresentato dal costo di sostituzione per i materiali di acquisto ¢ dal presumibile
valore di realizzo per i prodotti finiti e i semilavorati, calcolato tendendo conto sia degli
eventuali costi di fabbricazione che dei costi diretti di vendita ancora da sostenere. Nel costo
delle rimanenze sono compresi gli oneri accessori ed i costi diretti ed indiretti di produzione
per la quota ragionevolmente imputabile alle stesse. Le scorte obsolete e di lento rigiro sono
svalutate in relazione alla loro possibilita di utilizzo o di realizzo. La svalutazione delle
rimanenze viene eliminata negli esercizi successivi se vengono meno i motivi della stessa.

Crediti

I crediti sono iscritti al presumibile valore di realizzo. L’adeguamento del loro valore
nominale

al minor valore di realizzo viene effettuato mediante lo stanziamento di un apposito fondo a
rettifica diretta della voce sulla base di una approfondita analisi che riguarda le singole
posizioni.

Finanziamenti

I finanziamenti sono valutati inizialmente al costo, al netto degli oneri accessori di
acquisizione.

Tale valore viene rettificato successivamente per tenere conto dell’eventuale differenza tra

il costo iniziale e il valore di rimborso lungo la durata del finanziamento utilizzando il metodo
del tasso di interesse effettivo.

Fondi

I fondi per rischi ed oneri rappresentano passivita probabili di ammontare e/o scadenza incerta
derivanti da eventi passati il cui adempimento comporterd un esborso finanziario. Gli
accantonamenti sono stanziati esclusivamente in presenza di un’obbligazione attuale, legale o
implicita, che rende necessario 1’impiego di risorse economiche, sempre che possa essere
effettuata una stima attendibile dell’obbligazione stessa. L’importo rilevato come
accantonamento rappresenta la migliore stima dell’onere necessario per 1’adempimento
dell’obbligazione alla data di rendicontazione. I fondi accantonati sono riesaminati ad ogni
data di rendicontazione e rettificati in modo da rappresentare la migliore stima corrente.
Laddove & previsto che 1’esborso finanziario relativo all’obbligazione avvenga oltre i normali
termini di pagamento e Deffetto dell’attualizzazione ¢& rilevante, [’importo
dell’accantonamento & rappresentato dal valore attuale dei pagamenti futuri attesi per
I’estinzione dell’obbligazione.
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Le attivitd e passivitd potenziali non sono rilevate in bilancio; & fornita tuttavia adeguata
informativa a riguardo.

Benefici ai dipendenti

Benefici a breve termine
I benefici a dipendenti a breve termine sono contabilizzati a conto economico nel periodo in
cui viene prestata 1 attivita lavorativa.

Benefici successivi al rapporto di lavoro

Dal 1° gennaio 2007 la Legge Finanziaria (legge 296/2006) ed i relativi decreti attuativi
hanno Introdotto rilevanti modifiche nella disciplina del Trattamento di Fine Rapporto (c.d.
TEFR), tra cui la scelta da parte del lavoratore in merito alla destinazione del proprio TFR
maturando. In particolare, le nuove disposizioni hanno imposto di versare i nuovi flussi di
TFR a forme pensionistiche prescelte dal lavoratore oppure, nel caso in cui lo stesso
lavoratore abbia optato per il mantenimento in azienda di tali flussi, ad un conto di tesoreria
istituito presso 'INPS. Tali modifiche normative hanno comportato un nuovo inquadramento
contabile del fondo TFR.

Prima della riforma introdotta dalla Legge 296/2006, i principi contabili internazionali
collocavano infatti il fondo TFR tra i “piani a benefici definiti”; ora, invece, solo il TFR
maturato al 31 dicembre 2006 continua a rientrare tra i “piani a benefici definiti”, mentre
quello maturato successivamente a tale data viene configurato come un “piano a
confribuzione definita” e cio in quanto tutte le obbligazioni in capo alla societa si esauriscono
con il versamento periodico di un contributo a terze entiti. Pertanto a conto economico non
vengono pill accantonate le quote attualizzate, ma sono rilevati tra i costi del personale gli
esborsi effettuati alle diverse forme pensionistiche scelte dal dipendente o al servizio di
tesoreria separata istituito presso I'INPS, calcolati in base all’art. 2120 c.c.

Piani a benefici definiti

Il fondo TFR (limitatamente alla quota maturata al 31 dicembre 2006) & determinato da un
attuario indipendente utilizzando il metodo della proiezione unitaria del debito. Tutti gli
eventuali effetti attuariali sono rilevati a patrimonio netto ed inclusi nel conto economico
complessivo.

Piani a contribuzione definita

La Societd partecipa a piani pensionistici a contribuzione definita a gestione pubblica o
privata su base obbligatoria, contrattuale o volontaria. In tale categoria, come gia precisato,
rientrano gli accantonamenti TFR, i quali, calcolati in base all’art. 2120 c.c. vengono versati
alle diverse forme pensionistiche scelte dal dipendente o al servizio di tesoreria separata
istituito presso I’INPS. Il versamento dei contributi esaurisce 1’obbligazione delle Societa nei
confronti dei propri dipendenti. I contributi costituiscono pertanto costi del periodo in cui
sono dovuti.

Debiti
I debiti sono iscritti al valore nominale; la quota di interessi inciusa nel loro valore nominale
non maturata a fine periodo viene differita a periodi futuri.

Criteri di conversione delle poste in valuta

I crediti ed i debiti espressi originariamente in valuta estera sono convertiti in euro ai cambi

della data di effettuazione delle operazioni che li hanno originati. Le differenze cambio

realizzate in occasione dell’incasso dei crediti e del pagamento dei debiti in valuta estera sono
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iscritte al conto economico. I proventi e gli oneri relativi ad operazioni in valuta sono iscritti
al cambio corrente alla data nella quale la relativa operazione & compiuta.

A fine esercizio le attivitd e le passivitd espresse in valuta estera, ad eccezione delle attivita
non correnti, sono iscritte al tasso di cambio a pronti alla data di chiusura dell’esercizio ed i
relativi utili e perdite su cambi sono imputati al conto economico. Se dalla conversione si
origina un utile netto, per un corrispondente ammontare & vincolata una riserva non
distribuibile fino al suo effettivo realizzo.

Riconoscimento dei ricavi e dei costi

I ricavi sono iscritti al netto dei resi, degli sconti, degli abbuoni e dei premi, nonché delle
imposte direttamente connesse con la vendita delle merci e la prestazione dei servizi.

I ricavi per la vendita sono riconosciuti quando I’impresa ha trasferito i rischi ed i benefici
significativi connessi alla proprieta del bene e I’ammontare del ricavo pud essere determinato
attendibilmente.

I costi e gli oneri sono rilevati in bilancio secondo il principio della competenza economica.

Proventi finanziari

I proventi finanziari includono gli interessi attivi sui fondi investiti e i proventi derivanti dagli
strumenti finanziari. Gli interessi attivi sono imputati a conto economico al momento della
loro maturazione, considerando il rendimento effettivo.

Oneri finanziari

Gli oneri finanziari includono gli interessi passivi sui debiti finanziari calcolati usando il
metodo dell’interesse effettivo, le spese bancarie e gli oneri derivanti dagli strumenti
finanziari.

Imposte sul reddite

Le imposte sul reddito includono tutte le imposte calcolate sul reddito imponibile della
Societd. Le imposte sul reddito sono rilevate nel conto economico, ad eccezione di quelle
relative a voci direttamente addebitate o accreditate a patrimonio netto, nei cui casi 1’effetto
fiscale & riconosciuto direttamente a patrimonio netto. Le altre imposte non correlate al
reddito, come le tasse sugli immobili, sono incluse tra gli oneri operativi. Le imposte differite
sono stanziate secondo il metodo dello stanziamento globale della passivitd. Esse sono
calcolate su tutte le differenze temporanee che emergono tra la base imponibile di una attivita
o passivitd ed il valore contabile nel bilancio consolidato, ad eccezione deli’avviamento non
deducibile fiscalmente ¢ di quelle differenze da investimenti in societa controllate per le quali
non si prevede 1’annullamento nel prevedibile futuro. Le imposte differite attive sulle perdite
fiscali e crediti d’imposta non utilizzati riportabili a nuovo sono riconosciute nella misura in
cui & probabile che sia disponibile un reddito imponibile futuro a fronte del quale possano
essere recuperate. Le attivita e le passivita fiscali correnti e differite sono compensate quando
le imposte sul reddito sono applicate datla medesima autorita fiscale e quando vi ¢ un diritto
legale di compensazione. Le attivita e le passivita fiscali differite sono determinate con le
aliquote fiscali che si prevede saranno applicabili negli esercizi nei quali le differenze
temporanee saranno realizzate o estinte.

Dividendi

I dividendi sono contabilizzati per competenza al momento in cui vi & il diritto alla
percezione, che corrisponde con la delibera di distribuzione.
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Azioni proprie

Le azioni proprie sono iscritte a riduzione del patrimonio netto. Il valore di carico delle azioni
proprie ed i ricavi derivanti dalle eventuali vendite successive sono rilevati come movimenti
di patrimonio netto.

Utile per azione

L’utile base per azione & calcolato dividendo 1’utile o la perdita attribuibile agli azionisti della
Societd per la media ponderata delle azioni ordinarie in circolazione durante 1’esercizio.
L’utile diluito per azione & calcolato dividendo 1’utile o la perdita atiribuibile agli azionisti
della Societa per la media ponderata delle azioni in circolazione, tenendo conto degli effetti di
tutte le potenziali azioni ordinarie con effetto diluitivo.

Uso di stime

La redazione del bilancio e delle relative note in applicazione degli IFRS richiede da parte
della Direzione I’effettuazione di stime e di assunzioni che hanno effetto sui valori delle
attivita e delle passivita di bilancio e sull’informativa relativa ad attivitd e passivita potenziali
alla data di bilancio. I risultati che si consuntiveranno potrebbero differire da tali stime. Le
stime sono utilizzate per valutare le attivita materiali ed immateriali sottoposte ad impairment
fest, come sopra descritto, oltre che per rilevare gli accantonamenti per rischi su crediti, per
obsolescenza di magazzino, ammortamenti, svalutazioni di attivo, benefici ai dipendenti,
imposte e altri accantonamenti. In particolare:

Recuperabilita del valore delle attivita materiali ed immateriali

La procedura di determinazione delle perdite di valore delle attivita materiali ed immateriali
descritta al principio contabile “Perdite di valore delle attivitd” implica — nella stima del
valore d’uso — [’utilizzo di Business Plan delle partecipate che sono basati su un insieme di
assunzioni ed ipotesi relative ad eventi futuri ed azioni degli organi amministrativi delle
partecipate, che non necessariamente si verificheranno. Nella stima del valore di mercato,
invece, sono effettuate assunzioni sull’andamento prevedibile delle negoziazioni tra parti terze
sulla base di andamenti storici che potrebbero non ripetersi effettivamente.

Accantonamenti per rischi su crediti

I crediti sono rettificati’ dal relativo fondo svalutazione per tener conto del loro valore
recuperabile. La determinazione dell’ammontare delle svalutazioni richiede da parte degli
Amministratori 1’esercizio di valutazioni soggettive basate sulla documentazione € sulle
informazioni disponibili in merito anche alla solvibilita del cliente, nonché sull’esperienza e
sui trend storici di incasso.

Accantonamenti per obsolescenza di magazzino

Le rimanenze di magazzino che presentano caratteristiche di obsolescenza e lento rigiro sono
sistematicamente valutate e, nel caso in cui il valore recuperabile delle stesse risultasse
inferiore al valore contabile, sono svalutate. Le svalutazioni sono calcolate sulla base di
assunzioni e stime della direzione, derivanti dall’esperienza e dai risultati storici conseguiti.

Fondi garanzia

La Societa effettua accantonamenti al fondo per i costi stimati per garanzia prodotti. I
management stabilisce la congruitd di tali fondi sulla base delle informazioni storiche con
riferimento alla frequenza e al costo medio degli interventi in garanzia.

Benefici ai dipendenti

Il valore attuale della passivita per benefici a dipendenti dipende da una serie di fattori che
sono determinati con tecniche attuariali utilizzando alcune assunzioni. Le assunzioni
riguardano il tasso di sconto, le stime dei futuri incrementi retributivi, i tassi relativi alla
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mortalita e alle dimissioni. Ogni variazione nelle su indicate assunzioni potrebbe comportare
effetti significativi sulla passivita per benefici pensionistici.

Imposte sul reddito

La determinazione della passivitd per imposte della Societa richiede 1’utilizzo di valutazioni
da parte della Direzione con riferimento a transazioni le cui implicazioni fiscali non sono
certe alla data di chiusura del bilancio. Inoltre, la valutazione delle imposte anticipate &
effettuata sulla base delle aspettative di reddito attese negli esercizi futuri; la valutazione di
tali redditi attesi dipende da fattori che potrebbero variare nel tempo e determinare effetti
significativi sulla valutazione delle imposte differite attive.

Altri accantonamenti e fondi

Con riferimento ai processi estimativi del rischio di passivita potenziali da contenziosi, gli
Amministratori fanno affidamento sulle comunicazioni ricevute in merito allo stato di
avanzamento delle procedure di recupero e contenziosi comunicato dai consulenti legali che
rappresentano la Societd nelle controversie. Tali stime sono determinate tenendo conto del
progressivo evolversi delle controversie.

Le stime e le assunzioni sono riviste periodicamente e gli effetti di ogni variazione sono
riflessi immediatamente a conto economico.

Nuovi principi contabili

PRINCIPI CONTABILI, EMENDAMENTI ED INTERPRETAZIONI IFRS
APPLICATI DAL 1 GENNAIO 2015

I seguenti principi contabili, emendamenti e interpretazioni IFRS sono stati applicati per la
prima volta dalla Societa a partire dal 1° gennaio 2015:

e In data 12 dicembre 2013 lo IASB ha pubblicato il documento “Annual
Improvements to IFRSs: 2011-2013 Cycle” che recepisce le modifiche ad alcuni
principi nel’ambito del processo annuale di miglioramento degli stessi. Le principali
modifiche riguardano:

o IFRS 3 Business Combinations — Scope exception for joint ventures. La
modifica chiarisce che sono esclusi dall’ambito di applicazione del principio
la formazione di tutti i tipi di joint arrangement, come definiti dall’IFRS 11;

o IFRS 13 Fair Value Measurement — Scope of portfolio exception. La
modifica chiarisce che la portfolio exception si applica a tutti i contratti
inclusi nell’ambito di applicazione dello IAS 39 indipendentemente dal fatto
che soddisfino la definizione di attivita e passivita finanziarie fornita dallo
IAS 32;

o IAS 40 Investment Properties — Interrelationship between IFRS 3 and IAS
40. La modifica chiarisce che I'ITFRS 3 ¢ lo JAS 40 non si escludono
vicendevolmente e che, al fine di determinare se 1’acquisto di una proprieta
immobiliare rientri nell’ambito di applicazione dell’TFRS 3 o dello IAS 40,
occorre far riferimento rispettivamente alle specifiche indicazioni fornite
dall’IFRS 3 oppure dallo IAS 40.

Le modifiche si applicano a partire dagli esercizi che hanno inizio dal 1° gennaio 2015 o da
data successiva. L’adozione di tali emendamenti non ha comportato effetti sul bilancio
consolidato della Societa.
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PRINCIPI CONTABILI, EMENDAMENTI ED INTERPRETAZIONI IFRS E IFRIC
OMOLOGATI DALL’UNIONE EUROPEA, NON ANCORA
OBBLIGATORIAMENTE APPLICABILI E NON ADOTTATI IN VIA ANTICIPATA
DAL GRUPPO AL 31 DICEMBRE 2015

La Societd non ha applicato i seguenti Principi, nuovi ed emendati, emessi, ma non ancora in
vigore.

e Emendamento allo IAS 19 “Defined Benefit Plans: Employee Contributions”
(pubblicato in data 21 novembre 2013): relativo alla iscrizione in bilancio delle
contribuzioni effettuate dai dipendenti o da terze parti ai piani a benefici definiti. La
modifica si applica al pit tardi a partire dagli esercizi che hanno inizio dal 1° febbraio
2015 o da data successiva.

» Emendamento all’IFRS 11 Joint Arrangements — “Accounting for acquisitions of
interests in joint operations” (pubblicato in data 6 maggio 2014): relativo alla
contabilizzazione dell’acquisizione di interessenze in una joint operation la cui attivita
costituisca un business. Le modifiche si applicano a partire dal 1° gennaio 2016 ma &
consentita un’applicazione anticipata.

* Emendamenti alio IAS 16 Property, plant and Equipment e allo JAS 38 Intangibles
Assets — “Clarification of acceptable methods of depreciation and amortisation”
(pubblicati in data 12 maggio 2014): secondo cui un criterio di ammortamento basato
sui ricavi & considerato di norma inappropriato, in quanto, i ricavi generati da
un’aftivita che include 1’utilizzo dell’attivitd oggetto di ammortamento generalmente
riflettono fattori diversi dal solo consumo dei benefici economici dell’attivita stessa,
requisito che viene, invece, richiesto per I’ammortamento. Le modifiche si applicano a
partire dal 1° gennaio 2016 ma ¢ consentita un’applicazione anticipata.

e Emendamento allo JAS 1 — “Disclosure Initiative” (pubblicato in data 18 dicembre
2014): T’obiettivo delle modifiche & di fornire chiarimenti in merito ad elementi di
informativa che possono essere percepiti come impedimenti ad una chiara ed
intellegibile redazione dei bilanci. Le modifiche si applicano a partire dal 1° gennaio
2016 ma ¢ consentita un’applicazione anticipata.

Gli Amministratori non si attendono un effetto significativo sul bilancio separato della Societa
dall’adozione di queste modifiche.

Infine, nell’ambito del processo annuale di miglioramento dei principi, in data 12 dicembre
2013 lo IASB ha pubblicato i documenti “Annual Improvements to IFRSs: 2010-2012 Cycle”
(tra cui IFRS 2 Share Based Payments — Definition of vesting condition, IFRS 3 Business
Combination — Accounting for contingent consideration, IFRS 8 Operating segments —
Aggregation of operating segments e Reconciliation of total of the reportable segments’ assets
to the entity’s assets, IFRS 13 Fair Value Measurement — Short-term receivables and
payables) e in data 25 settembre 2014 “Annual Improvements to IFRSs: 2012-2014 Cycle”
(tra cui: IFRS 5 — Non-current Assets Held for Sale and Discontinued Operations, IFRS 7 —
Financial Instruments: Disclosure e IAS 19 — Employee Benefits) che integrano parzialmente
i principi preesistenti. Le modifiche si applicano al pil tardi rispettivamente a partire dagli
esercizi che hanno inizio dal 1° febbraio 2015 o da data successiva e a partire dagli esercizi
che avranno inizio il 1° gennaio 2016 o da data successiva.

Al momento gli Amministratori stanno valutando i possibili effetti dell’introduzione di queste
modifiche sul bilancio separato della Societa.
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PRINCIPI CONTABILI, EMENDAMENTI ED INTERPRETAZIONI IFRS NON
ANCORA OMOLOGATI DALL’UNIONE EUROPEA

Alla data di riferimento del presente bilancio separato gli organi competenti dell’Unione
Europea non hanno ancora concluso il processo di omologazione necessario per 1’adozione
degli emendamenti e dei principi sotto descritti.

Principio IFRS 14 — Regulatory Deferral Accounts (pubblicato in data 30 gennaio
2014) che consente solo a coloro che adottano gli IFRS per la prima volta di
continuare a rilevare gli importi relativi alle attivitd soggette a tariffe regolamentate
(“Rate Regulation Activities™) secondo i precedenti principi contabili adottati.
Principio XFRS 15 — Revenue from Contracts with Customers (pubblicato in data 28
maggio 2014) che & destinato a sostituire i principi IAS 18 — Revenue e 1IAS 11 —
Construction Coniracts, nonché le interpretazioni IFRIC 13 — Customer Loyalty
Programmes, IFRIC 15 — Agreements for the Construction of Real Estate, IFRIC 18 —
Transfers of Assets from Customers e SIC 31 — Revenues-Barter Transactions
Involving Advertising Services. Il principio stabilisce un nuovo modello di
riconoscimento dei ricavi, che si applichera a tutti i contratti stipulati con i clienti ad
eccezione di quelli che rientrano neil’ambito di applicazione di altri principi IAS/IFRS
come i leasing, i contratti d’assicurazione e gli strumenti finanziari. I passaggi
fondamentali per la contabilizzazione dei ricavi secondo il nuovo modello sono:

o Iidentificazione del contratto con il cliente;
’identificazione delle performance obligations del contratto;
la determinazione del prezzo;
I’allocazione del prezzo alle performance obligations del contratto;
i criteri di iscrizione del ricavo quando I’entita soddisfa ciascuna performance
obligation.

o000

Il principio si applica a partire dal 1° gennaio 2018 ma & consentita un’applicazione
anticipata. Gli Amministratori si attendono che I’applicazione dell’IFRS 15 possa
avere un impatto significativo sugli importi iscritti a titolo di ricavi e sulla relativa
informativa riportata nel bilancio separato della Societd. Tuttavia, non & possibile
fornire una stima ragionevole degli effetti finché la Societd non avra completato
un’analisi dettagliata dei contratti con i clienti.

Versione finale del’IFRS 9 — Strumenti finanziari (pubblicato il 24 luglio 2014). 11
documento accoglie i risultati delle fasi relative a Classificazione e valutazione,
Impairment, e Hedge accounting, del progetto dello IASB volto alla sostituzione delio
JAS 39:

o introduce dei nuovi criteri per la classificazione e valutazione delle attivita e
passivita finanziarie;

o Con riferimento al modello di impairment, il nuovo principio richiede che la
stima delle perdite su crediti venga effettuata sulla base del modello delle
expected losses (e non sul modello delle incurred losses utilizzato dallo IAS
39) utilizzando informazioni supportabili, disponibili senza oneri o sforzi
irragionevoli che includano dati storici, attuali e prospettici;

o introduce un nuovo modello di hedge accounting (incremento delle tipologie di
transazioni eleggibili per 1’kedge accounting, cambiamento della modalita di
contabilizzazione dei contratti forward e delle opzioni quando inclusi in una
relazione di hedge accounting, modifiche al test di efficacia).

Il nuovo principio, che sostituisce le precedenti versioni dell’IFRS 9, deve essere
applicato dai bilanci che iniziano il 1° gennaio 2018 o successivamente. Gli
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Amministratori si attendono che 1’applicazione dell’IFRS 9 possa avere un impatto
significativo sugli importi e 1’informativa riportata nel bilancio separato della Societa.
Tuttavia, non ¢ possibile fornire una stima ragionevole degli effetti finché la Societd
non avra completato un’analisi dettagliata.

In data 13 gennaio 2016 lo IASB ha pubblicato il principio IFRS 16 — Leases che &
destinato a sostituire il principio JAS 17 — Leases, nonché le interpretazioni IFRIC 4
Determining whether an Arrangement contains a Lease, SIC-15 Operating Leases—
Incentives e SIC-27 Evaluating the Substance of Transactions Involving the Legal
Form of a Lease.

I nuovo principio fornisce una nuova definizione di lease ed introduce un criterio
basato sul controllo (right of use) di un bene per distinguere i contratti di leasing dai
contratti per servizi, individuando quali discriminanti: 1’identificazione del bene, il
diritto di sostituzione dello stesso, il diritto ad ottenere sostanzialmente tutti i
benefici economici rivenienti dall’uso del bene e il diritto di dirigere I’uso del bene
sottostante il contratto.

11 principio stabilisce un modello unico di riconoscimento e valutazione dei contratti
di leasing per il locatario (Jessee) che prevede I’iscrizione del bene oggetio di lease
anche operativo nell’attivo con contropartita un debito finanziario, fornendo inoltre
la possibilita di non riconoscere come leasing i contratti che hanno ad oggetto i
“low-value assets” e i leasing con una durata del contratto pari o inferiore ai 12
mesi. Al contrarjo, lo Standard non comprende modifiche significative per i locatori.
Il principio si applica a partire dal 1° gennaio 2019 ma & consentita un’applicazione
anticipata, solo per le Societd che hanno applicato in via anticipata I'TFRS 15 -
Revenue from Contracts with Customers. Gli Amministratori si attendono che
Papplicazione dell’TFRS 16 possa avere un impatto significativo sulla
contabilizzazione dei contratti di leasing e sulla relativa informativa riportata nel
bilancio separate della Societd. Tuttavia, non & possibile fornire una stima
ragionevole degli effetti finché la Societa non avra completato un’analisi dettagliata
dei relativi contratti.

Documento “Investinent Entities: Applying the Consolidation Exception
(Amendments to IFRS 10, IFRS 12 and IAS 28)” (pubblicato in data 18 dicembre
2014), contenente modifiche relative a tematiche emerse a seguito dell’applicazione
della consolidation exception concesse alle entitd d’investimento. Le modifiche
introdotte dal documento devono essere applicate a partire dagli esercizi che
avranno inizio il 1° gennaio 2016 o da data successiva, ne & comunque concessa
’adozione anticipata. Al momento gli Amministratori stanno valutando i possibili
effetti dell’introduzione di queste modifiche sul bilancio separato della Societa.

In data 11 settembre 2014 lo IASB ha pubblicato un emendamento all’JFRS 10 e I4S
28 Sales or Contribution of Assets between an Investor and its Associate or Joint
Venture. Il documento ¢ stato pubblicato al fine di risolvere 1’attuale conflitto tra lo
IAS 28 e I'IFRS 10 relativo alla valutazione dell’utile o della perdita risultante dalla
cessione o conferimento di un non-monetary asset ad una joint venture o collegata in
cambio di una quota nel capitale di quest’ultima. Al momento lo IASB ha sospeso
I’applicazione di questo emendamento.
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Commento alle principali voci della situazione patrimoniale-finanziaria

1. ATTIVITA IMMATERIALI
Avviamento Marchi gﬁit;g; ?;:‘;;?;::;? Totale
Storico
Al 1 gennaio 2014 21.018 10.799 2.812 3.080 37.709
Incrementi - - 881 335 1216
Decrementi - - - - -
Riclassificazioni - - - - -
Differenze cambio - - - - -
Al 31 dicembre 2014 21.018 10.799 3.693 3415 38.925
Incrementi - - 1.287 150 1.437
Decrementi - - - ] " -
Riclassificazioni - - - - -
Differenze cambio - - - - -
Al 31 dicembre 2015 21.018 10.799 4.980 3.565 40.362
Fondo
Al 1 gennaio 2014 6.449 3.811 1.422 2.905 14.587
Incrementi - 717 923 149 1.789
Decrementi - - - - -
Riclassificazioni - - - - -
Differenze cambio - } - N N
Al 31 dicembre 2014 6.449 4.528 2.345 3.054 16.376
Incrementi - 717 1.010 236 1.963
Decrementi - - - - -
Riclassificazioni - - - - -
Differenze cambio - - - - -
Al 31 dicembre 2015 6.449 5245 3.355 3.290 18.339
Valore contabile netio
Al 31 dicembre 2014 14.569 6.271 1.348 361 22.549
Al 31 dicembre 2015 14,569 5.554 1.625 275 22.023

Avviamento

L’avviamento, emerso dall’operazione di fusione inversa per incorporazione della
controllante Europarts S.r.l avvenuta nell’esercizio 2008, rappresenta la differenza fra il
prezzo di acquisto e il valore corrente delle attivita e passivita identificabili della partecipata
alla data di acquisizione.

Al sensi dello IAS 36, ’avviamento non & soggetto ad ammortamento, ma a verifica annuale
per riduzione di valore, o pid frequentemente, qualora si verifichino specifici eventi e
circostanze che possono far presumere una riduzione di valore (Impairment Test).

La Societa ha sottoposto a verifica di recuperabilita il valore contabile del Capitale Investito
Netto di LU-VE Spa al 31 dicembre 2015. Il CIN & comprensivo del valore dell’avviamento.
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Nel determinare il valore recuperabile, individuato nel valore d’uso come sommatoria dei
flussi di cassa attualizzati generati in futuro ed in modo continuativo del Capitale Investito
Netto (metodo Discounted Cash Flow Unlevered), il management ha fatto riferimento al
Piano Industriale 2016-2019 approvato dal Consiglio di Amministrazione.

In maggior dettaglio, ai fini della determinazione del valore recuperabile del Capitale
Investito Netto, I"attualizzazione dei flussi di cassa & stata effettuata utilizzando un tasso di
attualizzazione (WACC) che tiene conto dei rischi specifici dell’attivita e che rispecchia le
correnti valutazioni di mercato del costo del denaro. Il calcolo del costo medio ponderato del
capitale ha portato ad un valore pari a 7,59%.

11 valore recuperabile include anche il valore terminale dei flussi di reddito (Terminal Value)
che ¢ stato calcolato con il metodo “della rendita perpetua®” considerando un tasso di crescita
(g rate) pari all’1,5%. Nel Terminal Value & stato considerato un flusso di cassa operativo
sulla base dell’ultimo anno di piano (2019), rettificato in modo da riflettere una situazione “a
regime”. E stato bilanciato il livello di ammortamenti e degli investimenti e si & ipotizzata una
variazione di capitale circolante pari a zero.

Il costo medio ponderato del capitale calcolato ai fini dell’attualizzazione dei flussi si basa su
una ponderazione tra il costo del debito e il costo dell’equity, elaborato sulla base dei valori di
aziende comparabili a LU-VE Spa e operanti quindi nello stesso settore di attivita.
Dall’impairment test effettuato non sono emerse perdite di valore, risultando il valore d’uso
ottenuto, sempre maggiore del valore contabile.

Inoltre, poiché il valore recuperabile & determinato sulla base di proiezioni, la Societd ha
anche provveduto ad elaborare delle analisi di sensitivita (“sensitivity™), variando le ipotesi di
base del test di impairment. Le analisi di sensitivita sul WACC e tasso di crescita non
evidenziano perdite di valore.

Costi di sviluppo

Nel corso dell’esercizio sono stati realizzati investimenti per circa 1.287 migliaia di Euro
relativi allo sviluppo di nuovi prodotti ventilati. Tali investimenti sono ammortizzati per un
periodo di 4 anni.

L’intensa attivita svolta ha avuto come obiettivo quello di offrire al mercato prodotti sempre
pil avanzati anche in risposta alla crisi internazionale in atto. I principali progetti dell’anno
sono stati:

Progetto 1 - Attivitd di sviluppo a favore della miniaturizzazione e specializzazione delle
superfici di tubi e matrici nelle batterie di scambio termico;

Progetto 2 — Attivitd di sviluppo a favore di batterie di scambio termico caratterizzate
dall’utilizzo di refrigeranti naturali e idrocarburi;

Progetto 3 - Attivita di sviluppo finalizzata alla realizzazione di batterie di scambio termico
totalmente in alluminio;

Progetto 4 — Attivita di sviluppo finalizzata alla realizzazione di batterie di scambio termico
totalmente in alluminio nell’ambito di strutture singole e multicanali “Multiport™;

Progetto 5 — Attivitd di sviluppo indirizzata allo studio tecnico e sperimentale relativamente al
miglioramento funzionale degli evaporatori;

Progetto 6 - Attivita di sviluppo a favore del risparmio energetico e abbattimento delle
emissioni sonore di ventilatori di grandi dimensioni;

Progetto 7 — Progetto di sviluppo a favore della realizzazione di miove soluzioni di pompe di
calore a fluidi naturali ad elevata efficienza;

Progetto 8 — Progetto di sviluppo a favore di soluzioni innovative di trattamento aria
nell’ambito delle “smart grid™;

Progetto 9 — Progetto di sviluppo a favore di soluzioni innovative per scambiatori destinati a
motori a fluide organico tipo ORC;

Progetto 10 — Attivita di sperimentazione finalizzata all’incremento prestazionale di
raffreddatori e condensatori con sistema dry and spray.
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I costi di sviluppo sono stati capitalizzati con il consenso del Collegio Sindacale.

Alire attivita immateriali
I principali incrementi dell’esercizio (circa 150 migliaia di Euro) hapno riguardato la
capitalizzazione di costi di software tecnici e gestionali.

Tutte le immobilizzazioni immateriali sono ammortizzate in 5 anni ad eccezione degli

investimenti in software, ammortizzati in tre esercizi, del marchio LU-VE, ammortizzato in
15 anni e dei costi di sviluppo ammortizzati in 4 anni.
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2. ATTIVITA MATERIALI

Immobiki :::g: ;::;:i A::: tiiti;vliitk m;tet:';::iﬁ in Totale
corso

Storico
Al I gennaio 2014 38.360 39.056 14.434 56 21.906
Incrementi 406 756 434 217 1.813
Decrementi - S S S S
Riclassifiche 56 . - (56) .
Differenze cambio S = o & o
Al 31 dicembre 2014 38.822 39.812 14.868 217 93,719
Incrementi 60 2.020 845 428 3.353
Decrementi - (252) - . (252)
Riclassifiche - 216 - (216) =
Differenze cambio - o - -
Al 31 dicembre 2015 38.882 41.796 15.713 429 96.820
Fondo
Al 1 gennaio 2014 6.602 31.909 12.780 - 51.201
Incrementi 652 1.936 509 - 3.097
Decrementi = o : - S
Riclassifiche S o S - S
Differenze cambio = o g - o
Al 31 dicembre 2014 7.254 33.845 13.289 - 54,388
Incrementi 653 1.998 587 - 3.238
Decrementi - (236) - - (236}
Riclassifiche - - g " &
Differenze cambio " - - - =
Al 31 dicembre 2015 7.907 35.607 13.876 - 57.390
Valore contabile netto
Al 31 dicembre 2014 31.568 5.967 1.579 217 39.331
Al 31 dicembre 2015 30.975 6.189 1.837 429 39.430

L’incremento alla voce Impianti € macchinari (circa 2.020 migliaia di Euro) si riferisce
principalmente all’acquisto di macchinari di ultima generazione per la lavorazione delle
lamiere e per la costruzione di scambiatori ventilati con I’obiettivo di incrementare la capacita
produttiva e 1’efficienza. Il decremento alla voce Impianti € macchinari si riferisce alla
cessione di una pressa non pilt necessaria al processo produttivo (dalla cessione a terzi & stata
realizzata una plusvalenza di 176 migliaia di Euro).

L’incremento alla voce Altre attivitd materiali si riferisce principalmente all’acquisto di
attrezzature industriali e di stampi.

Nel corso dell’esercizio non sono state capitalizzate sulle attivitd materiali quote di oneri
finanziari.

Al 31 dicembre 2015 la Societd ha verificato I’insussistenza di indicatori endogeni o esogeni
di possibile riduzione del valore delle proprie attivitd materiali. Di conseguenza, il valore
delle attivita materiali non & stato sottoposto a test di impairment.

25



La seguente tabella dettaglia le informazioni con riferimento ai beni ancora in patrimonio su
cui sono state effettuate rivalutazioni a norma di specifiche leggi:

Tipolegie di Voci di bilancio
rivalutazioni
Dati in €/000 Immobili Impianti e macchinari | Altre attivitd materiali
Totale
Ammontare Ammontare Ammontare
Ammontare Ammontare Ammontare netto al
1l 1
Lodo | 5007015 St i s 33{:5?2315 31/12/20
15
Legge n. 413 del 30 5 1 - - - - 1
dicembre 1991
Legge n. 342 del 21 - - 1.347 - 1.080 - -
novembre 2000
Legge n. 350 del 24 - - 1.814 - 1.183 - -
dicembre 2003
Legge n. 266 del 23 - - 847 - 296 - -
dicembre 2005
TOTALE 5 1 4.008 - 2.559 - 1
3. PARTECIPAZIONI
La voce ¢ cosi dettagliata:
31/12/2015 31/12/2014
Imprese controllate:
SEST S.p.A. 44.895 44,895
TECNAIR LV S.p.A. 1.043 1.043
METALLUVE S.r.l. 300 300
LUVE France S.a.r.l. 722 709
HTS s.r.o. 7.485 7.485
LUVE Sweden AB 390 390
LUVE Iberica S.I. 145 145
LUVE Pacific pty Ltd i 1
LUVE Asia Pacific Limited 13 13
LUVE Deutschland GmbH 173 173
LUVE India Corporation Private Ltd 15 15
Totale imprese controllate 55.182 55.169
Le altre imprese sono le seguenti:
Industria e Universita S.r.l. 6 6
Totale 55.188 55.175
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Ai sensi dello IAS 36, la Societd ha svolto ’analisi finalizzata a testare la presenza di
indicatori di impairment e/o perdite durevoli di valore. A tal fine, ha in particolare testato la
recuperabilitda del valore di carico delle partecipazioni al fine di assicurare che il valore
iscritto in bilancio non risulti superiore a quello recuperabile.

Il metodo di verifica del valore recuperabile, come espresso daillo IAS 36, si basa
sull’attualizzazione dei flussi di cassa futuri attesi dalle partecipazioni insieme al calcolo del
rispettivo Terminal Value (cd. Metodo DCF — Discounted Cash Flow).

LU-VE ha sottoposto a verifica di recuperabilita il valore contabile delle seguenti
partecipazioni al 31 dicembre 2015:

. LU-VE Sweden AB;

LU-VE Deutschland Gmbh;

LU-VE Asia Pacific Limited (FHong Kong);

LU-VE Pacific pty Ltd (Australia);

LU-VE Iberica S.1.;

Nel determinare il valore recuperabile, individuato nel valore d’uso come sommatoria dei
flussi di cassa attualizzati generati in futuro ed in modo continuativo, il management ha fatto
riferimento al Piano Industriale 2016-2019 approvato dal Consiglio di Amministrazione delle
Societa.

In maggior dettaglio, ai fini della determinazione del valore recuperabile delle partecipazioni
oggetto di test, I’attualizzazione dei flussi di cassa & stata effettuata utilizzando un tasso di
attualizzazione (WACC) che tiene conto dei rischi specifici della partecipazione e che
rispecchia le correnti valutazioni di mercato del costo del denaro. Sono stati calcolati WACC
differenti assumendo come base di riferimento i tassi Risk Free relativi ai differenti Paesi di
appartenenza delle partecipazioni ftestate. Il valore recuperabile include anche il valore
terminale dei flussi di reddito (Zerminal Value) che & stato calcolato con il metodo “della
rendita perpetua” considerando un tasso di crescita (g rate) in linea con i tassi di crescita
attesi delle economie dei Paesi di appartenenza delle partecipazioni testate. Nel Terminal
Value & stato considerato un flusso di cassa operativo pari al rispettivo ultimo anno di piano
(2019), rettificato in modo da riflettere una situazione “a regime”. E stato bilanciato il livello
tra ammortamenti e investimenti che rifletta una situazione stabile a lungo termine e si &
ipotizzata una variazione di capitale circolante pari a zero.

WACC g rate
LU-VE Sweden 6,39% 2,0%
LU-VE Deutschland Gmbh 6,15% 1,3%
LU-VE Asia Pacific Limited (HK) 8.67% 4,0%
LU-VE Pacific pty Ltd (Australia) 8,03% 2,5%
LU-VE Iberica S.1. 7,21% 1,5%

Al valore ottenuto dalla somma dei flussi di cassa attesi e del valore del Terminal Value
attualizzati, & stato sottratto il livello di indebitamento finanziario nefto al 31 dicembre 2015
delle rispettive partecipazioni al fine di ottenerne il valore economico (Equity Value).

Dall’ impairment test effettuato non sono emerse perdite di valore, risultando il valore d’uso
delle partecipazioni ottenuto, sempre maggiore al valore di carico iscritto in bilancio.

Inoltre, poiché il valore recuperabile & determinato sulla base di proiezioni, la Societd ha
anche provveduto ad elaborare delle analisi di sensitivitd (“sensitivity™), variando le ipotesi
di base de] test di impairment.

L’analisi di sensitivitd elaborata variando il WACC di 0,5% e il tasso g deil’1% non ha
evidenziato perdite di valore, ad eccezione delie partecipazioni in LU-VE Asia Pacific
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Limited (HK) e LU-VE Deutschland Gmbh in cui il peggioramento di uno dei due parametri
{(WACC e tasso g) evidenzia potenziali perdite di valore.

Nel corso deli’esercizio 2015 & stata acquistata dal management locale una quota dell’1,21%
di LU-VE France Sarl di Lione per un importo di circa 13 migliaia di Euro. La percentuale di
controllo & salita conseguentemente al 73,13%.

In allegato ¢ stato predisposto un apposito elenco indicante per ciascuna impresa controllata le
informazioni richieste dall'art. 2427 C.C. punto n.5.

4, ALTRE ATTIVITA NON CORRENTI

Ammontano a 14.107 migliaia di Euro rispetto ai 12.541 migliaia di Euro dell’anno
precedente, con una variazione in aumento di circa 1.566 migliaia di Euro.
Includono per 13.452 migliaia di Euro crediti per finanziamenti verso societa del Gruppo
riferiti a:
- per circa 1.556 migliaia di Euro ad un finanziamento di durata pluriennale concesso
alla controtlata LU-VE Iberica s.1. (rimborsato per 200.000 Euro nel corso del 2015);
- per circa 6.275 migliaia di Euro ad un finanziamento di durata pluriennale erogato alla
controllata LU-VE Asia Pacific Limited (incrementato per 150.000 Euro nel corso del
2015). La controllata ha utilizzato in passato parte di tale finanziamento per
sottoscrivere il 100% del capitale della LU-VE Heat Exchangers (Changshu) Limited
in Cina.
- per circa 4.001 migliaia di Euro ad un finanziamento di durata pluriennale concesso
alla controllata LU-VE Sweden AB (rimborsato per circa 10.000 Euro nel corso del
2015). La controllata ha utilizzato tale finanziamento, sia nel 2011 che nel 2012, per
*acquisto di un ramo d’azienda di produzione di apparecchi ventilati in Svezia.
- per circa 1.620 migliaia di Euro ad un finanziamento di durata pluriennale concesso
alla controllata HT'S s.r.o. nel corso dell’esercizio 2015.
Per 650 migliaia di Euro sono relativi a crediti verso 1’erario esigibili oltre ’esercizio (relativi
alla richiesta di rimborso per la deducibilitd, effettvata in esercizi precedenti esercizio,
dell’IRES dall’IRAP per il periodo 2007-2011) e per 5 migliaia di Euro a depositi cauzionali.

5. RIMANENZE
La voce in oggetto a fine anno & cosi composta:

(€/000) 31/12/2015 31/12/2014 Variazione
Materie prime, sussidiarie e di consumo 2382 2.204 178
Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati 2.363 2.080 283
Prodotti finiti e merci 1.692 1.806 (114)
Fondo svalutazione magazzino (645) (645) 0
Totale 5.792 53.445 347

L’incremento di valore registrato rispetto al 2014 & principalmente dovuto all’incremento dei
volumi di vendita.

Il fondo svalutazione magazzino pari a Euro 645 migliaia al 31 dicembre 2015 (invariato
rispetto al 2014) riflette la migliore stima del rischio di obsolescenza, sulla base delle analisi
specifiche effettuate a fine esercizio sugli articoli non mossi o a basso indice di rotazione.
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6. CREDITI COMMERCIALI

La voce in oggetio a fine esercizio ¢ cosi composta (importi in migliaia di Euro):

(€/000) 31/12/2015 31/12/2014 Variazione
Crediti verso clienti 29.238 24.853 4385
Fondo Svalutazione crediti (1.870) (1.728) (142)
Totale 27.368 23.125 4.243

I Crediti verso clienti includono crediti verso alcune societa controllate. Per i dettagli si rinvia
alla Nota sulle Parti Correlate. L’incremento nell’esercizio & sostanzialmente dovuto
all’incremento delle vendite intragruppo.

Tutti i crediti verso clienti sono esigibili entro l'esercizio successivo e derivano da normali
operazioni di vendita. Si specifica che non vi sono in bilancio crediti di durata superiore ai 5
anni.

Il fondo svalutazione crediti durante 1’esercizio si & incrementato per gli accantonamenti
effettuati al fine di riflettere la recuperabilita degli stessi (circa 142 migliaia di Euro).

Di seguito la suddivisione dei crediti per area geografica:

(€/000) Paese 31/12/2015 31/12/2014 Variazione

Italia 0.346 9.779 (433)
Paesi CE 13.765 10.687 3.078
Paesi Extra CE 6.127 4387 1.740
Fondo svalutazione crediti (1.870) (1.728) (142)
Totale 27.368 23.125 4.243

Di seguitolo scadenziario dei crediti commerciali:

(€/000) 31/12/2015 31/12/2014 Variazione
Crediti correnti (non scaduti) 14.394 13.147 1.247
Scaduto fino a 30 gg 1.303 2.289 (986)
Scaduto da 30260 gg 1.279 910 369
Scaduto da 60 2 90 gg 1.299 974 325
Secaduto da pin di 90 gg 10.963 7.533 3.430
Totale 29.238 24.853 4.385
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7. CREDITI VERSO ERARIO PER IMPOSTE CORRENTI
Tale voce risulta cosi composta (importi in migliaia di Euro):

Saldo al Saldo al
31-12-2015 31-12-2014

Esigibili entro I’esercizio:

Crediti verso I'Erario per IVA. 1.437 1.325
Crediti verso |’Erario per acconti Imposte dirette 1.021 -
Altri 107 112

Totale esigibili entro esercizio 2.565 1.437

I crediti verso ’Erario per acconti imposte dirette si riferiscono all’eccedenza degli acconti
d’imposta versati per I’anno 2015 rispetto al carico tributario effettivo.

8. ATTIVITA FINANZIARIE CORRENTI

La voce ¢ cosi dettagliata:

(€/000) 31/12/2015 31/12/2014  Variazione
Gestione patrimoniale 39.552 0 39.552
Polizze di capitalizzazione 15.093 0 15.093
Altri titoli 9.953 0 9.953
Cash pooling 6.619 5.417 1.202
Fair value strumenti derivati 157 214 (6¥))]
Totale 71.374 5.631 65.743

Nel corso dell’esercizio 2015 la Societa, grazie alla fusione con Industrial Stars of Italy ed ai
nuovi finanziamenti bancari ottenuti nell’ambito del processo di rinegoziazione del costo
dell’indebitamento, ha raccolto circa 85 milioni di Euro che ha poi temporaneamente investito
per circa 65 milioni di Euro nei seguenti strumenti finanziari valutati al fair value alla data di
bilancio con contropartita Proventi Finanziari (Nota 27) o Oneri Finanziari (Nota 28) in
quanto detenuti per la negoziazione:

- la Gestione patrimoniale & stata stipulata con la Bnp Paribas Investment Partners SGR
S.p.A. ed & smobilizzabile a semplice richiesta. I fondi conferiti vengono investiti
prevalentemente in titoli obbligazionari e in quote efo azioni di fondi di natura
obbligazionaria e/o flessibile. E* prevista anche una componente di investimento in
titoli di capitale e quote e/o azioni di fondi di natura azionaria ma in misura limitata ed
anche I’investimento in strumenti finanziari denominati in valute diverse dall’Euro. La
valutazione al fair value zlla data di bilancio ha comportato la contabilizzazione negli
oneri finanziari di un importo pari a circa 432 migliaia di Euro;

- le Polizze di capitalizzazione sottoscritte sono state emesse da Aviva Vita S.p.A ed
appartengono alla tipologia di polizze che consentono, dopo il conferimento di un
premio unico, ’eventuale rivalutazione annuale del capitale in funzione del
rendimento ottenufo dalla gestione (quasi esclusivamente investita in titoli di stato ed
obbligazioni a rating molto elevato). La valutazione al fair value alla data di bilancio
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ha comportato la contabilizzazione nei proventi finanziari di un importo pari a circa 93
migliaia di Euro;

Gli Altri titoli si riferiscono per [limportc di circa 5.017 migliaia di Euro
all’investimento in un titolo obbligazionario emesso da Mediobanca - Banca di
Credito Finanziario S.p.A con scadenza al 20 marzo 2016 e rendimento pari
all’Euribor a tre mesi maggiorato di uno spread del 2,1% la cui valutazione al fair
value alla data di bilancio ha comportato la contabilizzazione nei proventi finanziari di
un importo pari a circa 17 migliaia di Euro e per circa 4.936 migliaia di Euro ad
investimenti, effettuati tramite UBI Banca (presso le cui casse € stato aperto il dossier
titoli) in titoli di stato italiani, obbligazioni corporate, fondi obbligazionari e fondi
misti la cul valutazione al fair value alla data di bilancio ha comportato la
contabilizzazione negli oneri finanziari di un importo pari a circa 78 migliaia di Euro.

11 “Cash pooling” rappresenta i saldi attivi per la Societa della tesoreria centralizzata di
Gruppo.

11 “Fair value strumenti derivati” rappresenta il fair value positivo, al 31 dicembre 2015, dei
derivati stipulati dalla Societa.

9. ALTRE ATTIVITA CORRENTI

La voce & cosi dettagliata:

(€/000) 31/12/2015 31/12/2014 Variazione

Verso dipendenti 4 32 (28)
Anticipi a fornitori 305 224 81
Anticipi su canoni 420 293 127
Crediti diversi 244 97 147
Totale 973 646 327

10. DISPONIBILITA LIQUIDE

La voce, pari a euro 36.517 migliaia di Euro al 31 dicembre 2015 (12.713 migliaia di Euro al
31 dicembre 2014), & rappresentata dai saldi attivi dei conti correnti bancari. Una parte
dell’incremento dell’anno & derivante daila nuova liquiditd susseguente alla fusione con
Industrial Stars of Italy e dai nuovi finanziamenti stipulati (vedere anche Nota 8). Il valore
della cassa al 31 Dicembre 2015 ammonta a 9 migliaia di Euro (8 migliaia di Euro al
31.12.2014).
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11. PATRIMONIO NETTO

Il capitale sociale ammonta ad euro 62.496 migliaia di Euro ed & rappresentato da n.
19.453.203 azioni ordinarie e da n. 100.000 azioni speciali tutte prive di valore nominale. Il
capitale sociale, interamente sottoscritto e versato, si € incrementato nel corso dell’esercizio
per 51.550 migliaia di Euro a seguito dell’aumento di capitale deliberato a servizio del
concambio (vedasi Relazione Unica sulla Gestione) e per 572 Euwro a seguito della
conversione di warrant.

Nel corso dell’esercizio 2015 sono stati pagati dividendi per euro 3 milioni di Euro
utilizzando le riserve ed utili portati a nuovo.

A partire dal 9 luglio 2015 le azioni della Societd sono state ammesse alle negoziazioni sul
listino AIM di Borsa Italiana.

Di seguito ricordiamo i principali passaggi che hanno portato alla quotazione all’ AIM. Dopo
la sottoscrizione in data 23 gennaio 2015 di un accordo quadro vincolante con ISI che
disciplinava in maniera completa i tempi, i termini e le modalita di esecuzione del progetto di
integrazione:

- in data 20 marzo 2015, I’assemblea straordinaria di LU-VE ha deliberato di: (i)
eliminare 1’indicazione del valore nominale delle azioni della societa; (7i} assoggettare
le stesse alla disciplina della gestione accentrata in regime di dematerializzazione; ¢ (iii)
frazionare le n. 30.405 azioni esistenti in n, 14.092.480 nuove azioni;

- in data 23 marzo 2015, i consigli di amministrazione di LU-VE e di ISI hanno
approvato il progetto di fusionme per incorporazione di ISI in LU-VE, fissando il
rapporto di cambio in 1:1. Il progetto di fusione prevedeva, fra I’altro, che:

(i) alla fusione fosse data attnazione mediante un aumento di capitale scindibile di LU-
VE per un ammontare massimo complessivo di nominali 51.550 migliaia di Euro, a
servizio del concambio;

(ii} LU-VE emettesse massimi n. 7.507.500 warrant LU-VE, disciplinati dal
Regolamento Warrant LU-VE;

(iii) LU-VE deliberasse un ulteriore aumento di capitale scindibile per un ammontare
massimo complessivo di nominali 215 migliaia di Euro, da riservarsi all’esercizio della
facolta di sottoscrizione spettante ai portatori dei warrant LU-VE;

- in data 28 aprile 2015, le assemblee straordinarie di LU-VE e di ISI hanno approvato il
progetto di fusione: nel termine di legge, nessuno dei soci di ISI aventi diritto ha
proceduto all’esercizio del diritto di recesso e pertanto non si ¢ verificata la condizione
risolutiva dell’efficacia della delibera assembleare;

- in data 19 giugno 2015 LU-VE, in conformitd a quanto previsto dal Regolamento
Emittenti AIM Italia, ha presentato a Borsa Italiana la Comunicazione di Pre-
Ammissione, per ’ammissione alle negoziazioni sull’AIM Italia delle proprie azioni
ordinarie e dei propri warrant contestualmente all’efficacia della fusione;

- in data 29 giugno 2015 & scaduto il termine per 1’opposizione dei creditori alla fusione,
senza che alcun creditore presentasse opposizione;

- in data 30 giugno 2015:

(i) & stata presentata a Borsa Italiana la Domanda di Ammissione alle negoziazioni
sulATM I[talia delle azioni ordinarie e dei warrant LU-VE, in conformitd a quanto
previsto dal Regolamento Emittenti AIM Italia; e

(ii) & stato stipulato l’atto di fusione per incorporazione di ISI in LU-VE,
conformemente al progetto di fusione sopra illustrato, prevedendo che I’efficacia dello
stesso: (@) fosse subordinata all’emissione, da parte di Borsa [taliana, del
provvedimento di ammissione alle negoziazioni sull’ AIM ltalia delle azioni ordinarie e
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dei wamrant LU-VE; e (B) decorresse dal terzo giorno di borsa aperta successivo
all’ultima delle iscrizioni dell’atto stesso presso i competenti registri delle imprese di
Milano e di Varese;

- in data 3 luglio 2015 Borsa Italiana ha emesso il provvedimento di ammissione alle
negoziazioni sull’ AIM Italia delle azioni ordinarie e dei warrant di LU-VE;

- in data 6 luglio 2015 & avvenuta I’ultima delle iscrizioni deli’atto di fusione presso i
competenti registri delle imprese;

- in data 9 luglio 2015 la fusione ¢ divenuta efficace e sono iniziate le negoziazioni delle
azioni ordinarie e dei warrant di LU-VE sull’ ATM Italia.

In data 10 tuglio 2015, conformemente a quanto previsto dallo statuto sociale, & avvenuta la
conversione di n. 50.000 azioni speciali LU-VE in n. 350.000 azioni ordinarie LU-VE, in base
al rapporto di 7 (sette) azioni ordinarie LU-VE per ogni 1 (una) azione speciale LU-VE
detenuta, senza modifica alcuna dell’ammontare complessivo del capitale sociale.

Nel corso dell’anno 2015 sono pervenute richieste di esercizio di n. 38.297 warrant. Di
conseguenza, la Societd ha provveduto ad emettere n. 5.723 azioni ordinarie, per un
controvalore complessivo di Euro 572,30, secondo le modalita previste dal Regolamento
Warrant. A. seguito degli esercizi intervenuti, al 31 dicembre 2015 erane in circolazione n.
7.469.203 warrant.

In sede di destinazione del risultato d’esercizio 2015 verra costituita la Riserva indisponibile
per utili su cambi non realizzati per un importo di 109.355,33 Euro che si riferisce agli utili su
cambi derivanti dal processo di valutazione ai cambi di chiusura dell’esercizio delle poste in
valuta. Tale riserva non sard distribuibile fino al successivo realizzo degli utili stessi.

Di seguito si riporta la tabella con la possibilita di utilizzazione delle diverse poste del
patrimonio netto ed il riepilogo delle utilizzazioni degli ultimi tre esercizi (dati in migliaia di
Euro):

- Riepilogo delle utilizzazioni effettuate

Natura/descrizione Importo Efjlszl:;lzlfi:el dis(ggt?itgile er c[fpg:;:l::ml ROCEL G o
perdite per altre ragioni
Capitale 62496 ' - - (900)
Riserve di utili:
Riserva legale 1.758 B - - -
Riserva streordinaria 15.016 AB,C 15.016 - (6.876)
Riserva di rivalutazione 273 AB,C 273 - -
Riserva sovrapprezzo azioni 24.762 AB,C 24.762 - (12.126)
Riserva FTA 1.198 - - - -
Riserva per azioni proprie (462) - - - -
Ris, da attualizzazione TFR (40) - - - -
Totale 105.001 ' 40.051 ; (19.902)
Quota non distribuibile 64.950 ' ' '
Residua quota distribuibile 40.051
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Legenda:

A: per aumento di capitale

B: per copertura perdite

C: per distribuzione agli Azionisti

Al 31 dicembre 2015 la Societa detiene n. 46.050 azioni proprie (0,24% del capitale sociale),
iscritte in bilancio a rettifica del Patrimonio Netto per un valore totale di circa 462 migliaia di
Euro (per ulteriori dettagli si veda Ia Relazione Unica sulla Gestione). Tutte le azioni proprie
sono state acquistate nell’esercizio 2015.

12. FINANZIAMENTI
(€/000) 31/12/2015 31/12/2014
Correnti Non correnti Correnti Non correnti
Finanziamenti
bancari a medio e 13.879 77.612 14.983 40,025
lungo termine
Totale 13.879 77.612 14.983 40.025

Nel corso dell’anno 2015 sono intervenute le seguenti variazioni relativamente ai
finanziamenti:

- sottoscrizione di un finanziamento chirografario a medio e lungo termine per complessivi
20.000 migliaia di Euro con Banca Nazionale del Lavoro con scadenza 9 giugno 2020, a rate
semestrali costanti e tasso di interesse pari all’Euribor a sei mesi maggiorato di uno spread;

- sottoscrizione di un finanziamento chirografario a medio e lungo termine per complessivi
6.000 migliaia di Euro con UBI Banca s.c.p.a. con scadenza 29 giugno 2020, a rate trimestrali
crescenti e tasso di interesse pari all’Euribor a tre mesi maggiorato di uno spread;

- sottoscrizione di un finanziamento chirografario a medio e lungo termine per complessivi
10.000 migliaia di Euro con Mediocredito Italiano S.p.A. con scadenza 30 settembre 2020, a
rate semestrali costanti e tasso di interesse pari all’Euribor a sei mesi maggiorato di uno
spread;

- sottoscrizione di un finanziamenio chirografario a medio e lungo termine per complessivi
10.000 migliaia di Euro con UniCredit S.p.A. con scadenza 31 dicembre 2020, a rate
semestrali costanti e tasso di interesse pari all’Euribor a sei mesi maggiorato di uno spread;

- sottoscrizione di un finanziamento ipotecario a medio e lungo termine per complessivi
30.000 migliaia di Euro con Banca Popolare di Milano Scar] con scadenza 31 dicembre 2021,
a rate trimestrali costanti e tasso di interesse pari all’Euribor a tre mesi maggiorato di uno
spread;

- integrazione per complessivi 4.000 migliaia di Euro del finanziamento chirografario a medio
& lungo termine sottoscritto con Cariparma spa - Credit Agricole nel dicembre 2014 e con
scadenza 31 dicembre 2019, a rate trimestrali costanti e tasso di interesse pari all’Euribor a tre
mesi maggiorato di uno spread;

- estinzione anticipata del residuo finanziamento GE Capital per 1’importo di 6.417 migliaia di
Euro sottoscritto in data 30 ottobre 2013 e avente scadenza originaria 16 ottobre 2020;

- estinzione anticipata del residuo finanziamento Deutsche Bank per I'importo di 1.500
migliaia di Euro sottoscritto in data 5 novembre 2013 e avente scadenza originaria 31
dicembre 2018;

- estinzione anticipata del residuo finanziamento Credito Emiliano per I'importo di 1.552
migliaia di Euro sottoscritto in data 22 marzo 2013 e avente scadenza originaria 30 marzo
2017.

- estinzione anticipata dei residui finanziamenti con Banca Popolare di Milano Scarl per
complessivi 22.732 migliaia di Euro sottoscritti in parte nel 2008 ed in parte nel 2014 ed
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aventi scadenza originaria ultima al 31 dicembre 2016.

I rimborsi dell’esercizio, non legati ad estinzione anticipata di finanziamenti, sono pari a
11.316 migliaia di Euro.

Con riferimento a tutti i finanziamenti che prevedono il rispetto di parametri finanziari
{(covenants), alla data di bilancio tali parametri risultano tutti rispettati.

Tutti i finanziamenti bancari in essere sono denominati in euro, a tasso variabile indicizzato
all’Euribor, Nella successiva Nota 32 sono fornite Ie informazioni sui rischi finanziari
richieste dal principio contabile IFRS 7.

Al 31 dicembre 2015, sugli immobili industriali e terreni di pertinenza, la Societd ha prestato
garanzie reali per debiti iscritti in bilancio per 67.976 migliaia di Euro. Si tratta di ipoteche a
garanzia dei finanziamenti a medio termine contratti con diversi Istituti di credito per un
importo originario complessivo pari a 40.000 migliaia di Euro, attualmente in essere per
34.127 migliaia di Euro.

13. FONDI
Accantona] (L0
31/12/2014 , | Utilizzi quota 31/12/2015
menti
eccedente
Fondo indennita
suppletiva di 26 - (§)) 25
clientela
Fondo garanzia
prodotti 989 - @7 - 942
Totale 1.015 - 48) - 967

Il fondo indennita suppletiva di clientela copre gli importi da corrispondere agli agenti in caso
di risoluzione del rapporto di agenzia.

Il fondo garanzia prodotti & relativo al rischio di resi o addebiti da clienti per prodotti gia
venduti. Il fondo & stato adeguato a fine esercizio sulla base delle analisi effettuate e
dell’esperienza passata. Nel corso dell’esercizio € stato utilizzato per 47 migliaia di Euro a
fronte di un problema tecnico con un cliente.

Gli accantonamenti iscritti nei fondi, che rappresentano la stima degli esborsi futuri elaborati
anche sulla base dell’esperienza storica, sono stati assoggettati a valutazione attuariale alla
data di chiusura del bilancio. L’effetto non & stato recepito in bilancio in quanto & stato
ritenuto trascurabile.

14. BENEFICI Al DIPENDENTI

I Benefici ai dipendenti ammontano complessivamente a 980 migliaia di Euro con un
decremento netto di 118 migliaia di Euro rispetto al 31 dicembre 2014. La voce si riferisce,
per l’intero ammontare al Fondo Trattamento di Fine rapporto (T.F.R.) che include
sostanzialmente le indennita di fine rapporto di lavoro maturate dal personale in servizio al 31
dicembre, al netto delle anticipazioni concesse ai dipendenti.
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Secondo quanto previsto dalla normativa nazionale, I’importo spettante a ciascun dipendente
matura in fumzione del servizio prestato ed & erogato nel momento in cui il dipendente lascia
la societa. 11 trattamento dovuto alla cessazione del rapporto di lavoro & calcolato in base alla
sua durata ed alla retribuzione imponibile di ciascun dipendente. La passivitd viene
annualmente rivalutata sulla base dell’indice ufficiale del costo della vita e degli interessi di
legge.

La disciplina & stata integrata dal Decreto Legislativo n°® 252/2005 e dalla Legge n° 296/2006
(Finanziaria 2007) che, per le aziende con almeno 50 dipendenti, ha stabilifo che le guote
maturate dal 2007 sono destinate, su opzione dei dipendenti, o al Fondo Tesoreria INPS od
alle forme di previdenza complementare, assumendo quindi la natura di “Piano a
contribuzioni definite”.

In applicazione del principio IAS 19, il fondo trattamento di fine rapporto viene rielaborato
con metodologia di valutazione attuariale, attraverso il supporto di un perito esterno, ed
adeguato in relazione al verificarsi di eventi che ne richiedano 1’aggiornamento.

La data dell’ultima valutazione attuariale & il 31 dicembre 2015.

La composizione e la movimentazione della voce al 31 dicembre 2015 ¢& la seguente:
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Il Fondo Trattamento di Fine Rapporto si & movimentato principalmente in funzione degli
utilizzi dell’esercizio per ’erogazione di anticipi e/o liquidazioni al personale cessato.
L’adeguamento patrimoniale per utili/perdite attuariali accoglie un utile atiuariale di 61
migliaia di Euro, cosi determinato:
e Utile attuariale derivante dalla variazione delle principali assunzioni attuariali
utilizzate al 31 dicembre 2015 rispetto alla precedente valutazione al 31 dicembre
2014: 49 migliaia di Euro;
e Utiile aftuariale derivante dall’effetto della variazione che il collettivo oggetto di
valutazione ha subito tra una valutazione e 1’alira, difformi da quanto ipotizzato: 12
migliaia di Euro.

Gli utili e e perdite attuariali sono iscritti a patrimonio netto tramite il prospetto di conto
economico complessivo.

Gli ammontari rilevati a conto economico sono inclusi nella voce “Costi del personale” (Nota
25).

Le principali ipotesi finanziarie e demografiche utilizzate alla data dell’ultima valutazione di
riferimento del 31 dicembre 2015 sono le seguenti:
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31/12/2014

IPOTESI FINANZIARIE 31/12/2015
Tasso disconto 2,03%
Inflazione 1,50%
Tasso incremento salari 2,50%
Tasso incremento stipendi 1%
IPOTESI DEMOGRAFICHE 31/12/2015
Tasso di mortalia Tabella RG48 della Ragioneria
Generale dello Stato
Invalidith  Tavoie INPS
Turnover del personale 2%
Anticipi 5%

E#a di pensionamento

100% al raggimgimento dei requisiti

15. ALTRE PASSIVITA FINANZIARIE

Di seguito il dettaglio della voce:

Passivita finanziarie a M/L; termine

1,49%
0,60%
2,50%
1%
31/12/2014

Tabella RG48 della Ragioneria

Generale dello Stato

Tavole INPS

2%

5%

100% al raggiungimento dei

requisiti

(€/000) 31/12/2015 31/12/2014 Variazione
Debiti per leasing 64 113 49
Totale 64 113 49)
Passivita finanziarie a breve termine

(€/000) 31/12/2005 31/12/2014 Variazione
Cash pooling 36.099 26.929 9.170
Fair value strumenti derivati 1.102 1.119 an
Debiti per leasing 50 48 2
Totale 37.251 28.096 9.155

Il Cash pooling rappresenta i saldi passivi per la Societd della tesoreria centralizzata di

Gruppo.

11 Fair value strumenti derivati rappresenta il fair value negativo, al 31 dicembre 2015, dei
derivati sui tassi di finanziamento e dei derivati sull’acquisto di commodities.
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16. DEBITI COMMERCIALI

La ripartizione per area geografica dei debiti commerciali & la seguente:

(€/000) Paese 31/12/2015 31/12/2014 Variazione

Italia 19.400 17.421 1.979
Paesi CEE 2.924 2.265 659
Altri paesi 449 733 (284)
Totale 22,773 20.419 2.354

L’incremento dei debiti commerciali & sostanzialmente legato all’incremento dei volumi
avvenuto nell’anno 2015.1 termini medi di pagamento non hanno subito variazioni rispetto
all’esercizio precedente. Al 31 dicembre 2015 non somo presenti debiti scaduti di importo
significativo né debiti con scadenza superiore ai 5 anni.

17. DEBITI PER IMPOSTE

La voce & cosi dettagliata:

(€/000) 31/12/2015 31/12/2014 Variazione
Verso Erario per imposte sul reddito - 187 (187)
Ritenute Fiscali 524 401 123
Totale 524 588 64
18. ALTRE PASSIVITA CORRENTI
Di seguito il dettaglio della voce:

(€/000) 31/12/2015 31/12/2014 Variazione
Verso il personale 1.691 1.713 (22)
Verso istituti previdenziali 1.147 1.116 31
Verso Amministratori e sindaci 687 671 16
Atri debiti correnti 158 1.814 (1.656)
Totale 3.683 5.314 (1.631)

Ad inizio 2016 i debiti verso il personale e verso istituti previdenziali sono stati liquidati
secondo le scadenze di pagamento previste. Al 31 dicembre 2014 la voce Altri debiti correnti
includeva un importo di 1.500 migliaia di Euro relativo a dividendi deliberati nell’assemblea

del 26 giugno 2014 ma pagati nel corso dell’esercizio successivo.
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19. IMPOSTE ANTICIPATE E DIFFERITE

La voce & cosi dettagliata:

(€/000) 31/12/2015 31/12/2014
Imposte anticipate 657 1.263
Imposte differite passive (8.326) (11.434)
Posizione netta (7.669) {10.171)

Di seguito ¢ analizzata la natura delle differenze temporanee che determinano 1’iscrizione di
imposte differite ed anticipate e la loro movimentazione durante ’esercizio in corso e quello
precedente.

FAIR
PERDITE AMMTIE VALUE DI GI;CI’,SS VLo ACCTLY  ALTRE i
FISCALI LEASING STRUMENTI TTUARIALE ~ RETT.DL  “pypp”  Totali
FUSIONE TFR VALORE
DERIVATI

01.01.2014 0 2.402 (592) 9,765 13 {631) {535y 10.422
A confo
eCconQImics 0 {170) 308 {467) {5) {2) 117 (219)
A patrimonio
netto 4.926 (4.826) {32) (32)
Differenze
cambio
31.12.2014 0 7.158 {284) 4,372 {24} {633) (418) 10.171
A conto
economico 21 (665) 14 (1.409) (1) 86 847 (1.107)
A patrimonio
netto (164) (281) 17 {967) (1.395)
Differenze
cambio
31.12.2015 (143) 6.212 (270) 2.963 (8) (547) (538) 7.669

Al 31 dicembre 2015, le imposte anticipate si riferiscono:

- alle perdite fiscalmente riportabili derivanti dalla fusione con la societa IST;

- ai fair value degli strumenti derivati su commodities, cambi e tassi di interesse, stipulati
dalla Societa;

- all’impatto fiscale differito della valutazione attuariale del trattamento di fine rapporto a
seguito dell’applicazione del principio IAS 19;

- alle differenze fiscali sugli accantonamenti ai fondi:

- ad altre differenze fiscali, che riguardano le riprese temporanee nette quali ad esempio
emolumenti non pagati, differenze cambi e altro.

Al 31 dicembre 2015 le imposte differite sono relative:

- a differenze fiscali su ammortamenti e leasing, che riguardano principalmente
I’applicazione del principio IAS 17, rispetto ai principi contabili italiani;

- allo stanziamento di imposte sul disavanzo di fusione del 2008 allocato su marchi,
fabbricati, terreni, impianti e macchinari.
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20. POSIZIONE FINANZIARIA NETTA

Secondo quanto richiesto dalla Comunicazione CONSOB del 28 luglio 2006, si segnala che la
posizione finanziaria della Societa ¢ la seguente:

31.12.2015 31.12.2014 Variazione

A Cassa (Nota 10) 9 8 1

B.  Saldi attivi di c/c bancari (Nota 10) 36.508 12.704 23.804
C.  Attivita finanziarie correntiNota 8) 71375 563l 65
R e e O e e PO CIAR (759> e 340,
E.  Debiti bancari correnti (Nota 12) - - s

F Parte corrente dei finanziamenti (Nota 12) 13.379 14.983 {1.104)
Altre passivitd finanziarie correnti Noma 15) 31251 28096 29.155

DA

Altre attivitd finanziarie non correnti (Nota 4) (13.452) (11.893) (1.559)

J.

K.  Debiti bancari non correnti (Nota 12) 77.612 40.025 37.587

L Altre passivita finanziarie non correnti (Nota 15) 64 113 (49)
ertfoifinaiziaviojnetiolionicor

Nel rendiconto finanziario & esposta la movimentazione della liquidita (lettera D. del presente
prospetto).
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Commento alle principali voci di conto econoemico

21. RICAVI

Nel 2015, i ricavi di vendita sono stati pari a 67.220 migliaia di Euro, in aumento del 2,4%
rispetto allo scorso esercizio (65.669 migliaia di Euro al 31 dicembre 2014).

Ricavi per famiglia di prodotto

PRODOTTI 62:}01(;0 % Ezgll‘lo % Delia | Delta %

Apparecchi Ventilati 55.128 82,01% 53.406 81,33% 1.722 3,22%
Scambiatori di calore 12.092 17,99% 12.263 18,67% -171 -1,39%
TOTALE 67.220| 100,00% 65.669 | 100,00% 1551} 2,36%

Ricavi per area geografica

A L T e T T T

Italia 18.512 27,54% 16327 24,86% 2.185 13,39%
Francia 7.095 10,56% 7.346 11,19% =251 -3,41%
Spagna 4.488 6,68% 3.718 5,66% 770 20,71%
Germania 4,149 6,17% 6.008 9,15% -1.859| -30,94%
Russian Fed. 3.907 5,81% 5.089 7,75% -1.183 |  -23,24%
Polonia 3.084 4,59% 1.597 2,43% 1.487 93,09%
Regno Unito 2.765 4,11% 2.587 3,94% 178 6,88%
Austria 2.716 4,04% 3.016 4,59% -300 -9,96%
Hongkong 2.209 3,29% 2.091 3,18% 118 5,62%
Rep. Ceca 2,192 3,26% 1.785 2,72% 407 22,78%
Svezia 2.121 3,16% 1.415 2,16% 706 49.87%
Australia 1.358 2,02% 912 1,39% 446 48,87%
Paesi Bassi 1.240 1,84% 1.588 2,42% 349 -21,95%
Ucraina 1.211 1,80% 1.803 2,75% 592 -32,84%
Norvegia 1.027 1,53% 914 1,39% 113 12,41%
Altri Paesi 0.147 13,61% 9.472 14,42% -325 -3,43%
TOTALE 67.220| 100,00% 65.669( 100,00% 1.551 2.36%

Nel corso dell’esercizio 2015 le vendite per il settore del condizionamento hanno avuto un
andamento in linea con il 2014 mentre le vendite per il settore della refrigerazione (che
pesano per olire il 60% del totale) hanno visto una crescita del 2,3% sul 2014. Sono cresciute
in modo significativo le vendite verso le societd commerciali del Gruppo (+12%) menire, a
causa del crollo dei prezzi del petrolio, vi & stato un calo significativo nel segmento della
power generation (- 30% circa pari a circa 1.200 migliaia di Euro). La ripresa di un flusso
significativo di richieste di offerta nel secondo semestre del 2015 fanno perd intravvedere
buone possibilita di recupero per quest’ultimo segmento nel futuro.
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22. ALTRI PROVENTI

Di seguito il dettaglio della voce:

(€/000) 2015 2014 Variazione
Royalties attive 116 154 (38)
Affitti attivi 313 219 94
Altri proventi - 18 {18)
Totale 429 391 38
23. ACQUISTI DI MATERIALIX

Nel corso dell’anno 2015 il costo per acquisto dei materiali si & incrementaio passando da
31.890 migliaia di Euro a 32.685 migliaia di Euro (aumento di 795 migliaia di Euro pari al
2,5% circa). Tale incremento ¢ sostanzialmente legato all’aumento dei volumi di vendita.

24. SERVIZI

(€/000) 20135 2014 Variazione

Spese per energia telefoniche 1.240 1471 (231)
Spese generali e consulenze 5414 3.967 1.447
Spese di pubblicita e promozionali 199 373 (173)
Spese per trasporti 1.246 1.362 (116)
Spese per manutenzioni 1.077 1.137 (60)
Lavorazioni esterne 2435 2.743 (308)
Provvigioni 275 274 0
Emolumenti agli organi sociali 804 707 97
Altri costi per servizi 932 634 298
Spese per godimento beni di terzi 545 527 18
Totale 14.166 13.194 972

La riduzione dei costi per energia e telefoniche & sostanzialmente dovuta al calo nel 2015 sia
del costo unitario dell’energia elettrica che del gas metano ed alle azioni messe in atto dalla
Societa per il recupero dell’efficienza energetica.

1l significativo incremento delle spese generali e consulenze & legato per circa 950 migliaia di
Euro ai costi legati alla quotazione in Borsa, per circa 300 migliaia di Euro a costi per
consulenze commerciali relative allo sviluppo della rete di vendita e per circa 200 migliaia di
Euro ad altre consulenze.

La riduzione delle spese di pubblicita e promozionali & dovuta al fatto che negli anni dispari
non si tengono le due principali fiere di settore.

1l calo dei costi per le lavorazioni esterne & dovuto alla internalizzazione effettuata nella prima
parte dell’esercizio di alcune attivitd produttive in precedenza svolte da un terzista.

I compensi agli organi sociali sono cosi dettagliati:
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(€/000) 2015 2014 Variazione

Compensi agli Amministratori 742 669 73
Compensi al Collegio Sindacale 62 38 24
Totale 804 707 97

I compensi riconosciuti alla societa di revisione nell’esercizio 2015 sono stati pari a 55
migliaia di Euro per servizi di revisione ed a 5 migliaia di Euro per servizi di attestazione
fiscale.

25. COSTO DEL PERSONALE
(€/000) 2015 2014 Variazione
Salari e stipendi 9.466 9.290 176
Oneri sociali 3.124 3.085 39
TFR 592 586 6
Altri costi del personale 372 - 372
Totale 13.554 12.961 593

H numero medio dei dipendenti di LU-VE S.p.A. nel 2015 & stato pari a 309.

Al 31 dicembre 2015 il numero dei collaboratori della societa era di 311 unitd (194 operai,
110 impiegati e quadri, 7 dirigenti), contro i 306 nel 2014 (190 operai, 105 impiegati e quadri,
11 dirigenti).

Il numero medio di lavoratori temporanei nel 2015 & stato pari a 11. Al 31 dicembre 2015 il
numero di collaboratori temporanei era di 7 unita, contro i 15 nel 2014.

26. ALTRI COSTI OPERATIVI
(€/000) 2015 2014 Variazione
Perdite e svalutazioni su crediti commerciali 143 123 20
Imposte non sul reddito 317 409 (92)
Altri oneri di gestione 70 215 (145)
Totale 530 747 @17

Le imposte non sul reddito includono principalmente imposte sugli immobili di proprieta.

27. PROVENTI FINANZIARI
(E/000) 2015 2014 Variazione
Dividendi da societd consolidate 4.990 4.879 11
Interessi attivi 537 341 196
Altri proventi 199 5 194
Totale 5.726 5225 501

I dividendi sono stati distribuiti per 4.000 migliaia da SEST S.p.A. e per 990 migliaia di Euro
da HTS s.r.o. La voce “Aliri proventi” include gli effetti derivanti dalla valutazione al fair
value degli investimenti in liquidita per 110 migliaia di Eure (vedi Nota 8).
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28. ONERI FINANZIARI

(€/000) 2015 2014 Variazione

Interessi passivi verso banche 1.677 2.260 {583)
Interessi passivi da altri finanziatori 865 753 112
Altri oneri finanziari 1.328 272 1.056
Totale 3.870 3.284 586

La riduzione degli oneri finanziari & conseguente al minore indebitamento finanziario medio €
alla riduzione dei tassi di interesse rispetto al 2014.
La voce “Altri Oneri Finanziari” accoglie:

- il differenziale, pari a 474 migliaia di Euro, tra il Fair Value di ISI al 30 giugno 2015,
rappresentato dalle attivita identificabili “identificable assets” e il relativo patrimonio
netto contabile alla stessa data, quale effetto della contabilizzazione della sopra
menzionata fusione tra ISI S.p.A. e Lu-Ve S.p.A..

- gli oneri derivanti dalla valutazione al fair value degli investimenti in liquidita per 510
migliaia di Euro (vedi Nota 8).

29. UTILI E PERDITE SU CAMBI

Nel corso del 2015 LU-VE S.p.A ha realizzato utili netti su cambi per 101 migliaia di Euro
(utili netti per 167 migliaia di Furo mel 2014). Gli utili su cambi si sono originati
principalmente a seguito della rivalutazione del Dollaro statunitense e del Dollaro australiano
nei confronti dell’Euro.

La valutazione ai cambi alla data di approvazione del bilancio non genera effetti significativi.

30. IMPOSTE SUL REDDITO

(€/000) 2015 2014 Variazione
Imposte correnti 227 1.378 (1.151)
Imposte differite (1.107) 219 (888)
Esercizi precedenti (100) 293 (393)
Totale (980) 1.452 2.432

Nel 2015 le imposte relative ad esercizi precedenti sono riferite principalmente a rimborsi
d’imposta ottenuti in corso d’anno a fronte di istanze presentate in esercizi precedenti e non
contabilizzati in assenza della certezza della recuperabilita.

La riconciliazione tra 1’onere fiscale iscritto in bilancio e ’onere fiscale teorico, determinato
sulla base delle aliquote fiscali teoriche vigenti in Italia, & la seguente (in migliaia di Euro):
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RICONCILIAZIONE ONERE FISCALE TEORICO IRES

Utile (Perdita) Ante Imposte 3.953  1.087 27,50%
+ Ammortamenti indeducibili 26 7 0,2%
-+ Costi per autoveicoli, telefonia e ristorazione 168 46 1,2%
+ Imposte locali indeducibili 225 62 1,6%
+ Altre riprese in aumento permanenti 502 138 3,5%
- Dividendi non imponibili (4.741) (1.304) (33,0%)
-ACE (220) {61) (1,5%)
- IRAP deducibile (70) (19 (0,5%)
- Altre riprese in diminuzione permanenti 137 38 1,0%
Onere fiscale effettivo 20 35) (0,1%)
+ Riprese in aumento temporanee 4.051 1.114  28,2%
- Riprese in diminuzione temporanee (4.031) (1.109) (28,0%)

Onere fiscale corrente - - -

RICONCILIAZIONE ONERE FISCALE TEORICO IRAP

Differenza tra valori e costi della produzione 1.931 75 3,90%
+ Ammortamenti indeducibili 21 1 0,09
+ Impeoste locali indeducibiii 225 9 0,2%
+ Costi del lavero non deductbili 1.765 69 1,7%
+ Svalutazione crediti 145 6 0,1%
+ Altre riprese in aumento permanenti 97 4 0,1%
- Riprese in diminuzione permanenti (855) (33) (0.8%)
Onere fiscale effettivo 3.329 130 3,3%
+ Riprese in aumento temporanee 2.762 108 2,7%
- Riprese in diminuzione temporanee (269) (10) (0,3%)
Onere fiscale corrente 5.822 227 5,7%

Le imposte teoriche sono state determinate applicando 1’aliquota fiscale vigente IRES, pari al
27,50%, al risultato ante imposte.

Al 31 dicembre 2015 non sono in essere contenziosi fiscali.

31. DIVIDENDI

Nel mese di giugno dell’esercizio 2015, prima dell’ammissione delle azioni della Societd sul
mercato AIM, sono stati distribuiti dividendi per 3 milioni di Euro.

Relativamente all’esercizio in corso, gli Amministratori hanno proposto il pagamento di un
dividendo di 0,20 Euro per azione. Tale dividendo & soggetto all’approvazione degli azionisti
nell’assemblea annuale convocata per 1’approvazione del bilancio separato e non & stato
pertanto incluso tra le passivita in questo bilancio.
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11 dividendo proposto sara messo in pagamento 1’11 maggio 2016 (stacco cedola il 9 maggio e
record date il 10 maggio).

32. INFORMAZIONI SUI RISCHI FINANZIARI
Categorie di strumenti finanziari

Al sensi dell’TFRS 7, si riporta di seguito la suddivisione degli strumenti finanziari tra le
categorie previste dallo IAS 39

31/12/2015 31/12/2014

Attivita finanziarie

Disponibilita liquide e cassa 36.517 12.713

Crediti commerciali 27.368 23.125
Fair Value a conto economico

Derivati di negoziazione 157 214
Attivita finanziarie correnti 71.217 5.417
Passivitd finanziarie

Finanziamenti 127.704 82.098

Debiti commerciali 22.773 20.419
Fair Value a conto economico

Derivati di negoziazione 1.102 1.119

Fa parte delle politiche la Societd proteggere 1’esposizione alla variazione dei prezzi, dei
cambi e dei tassi tramite strumenti finanziari derivati. La copertura pud essere effettuata
utilizzando contratti a termine e interest rate swap. Generalmente, la copertura massima di
queste coperture non & superiore ai 18 mesi.

Si sottolinea come tutti gli strumenti derivati siano stati sottoscritti con finalita di copertura
dei rischi sottostanti. Alla data di presentazione del presente bilancio, peraltro, non tuiti i
requisiti richiesti dal principio IAS 39 sono soddisfatti. Pertanto, la Direzione del gruppo ha
ritenuto opportuno trattare tali strumenti quali operazioni di negoziazione, non di copertura.

Gestione del rischio di eredito
La Societa valuta I’affidabilita creditizia di tutti 1 clienti sia all’inizio della fornitura sia,
sistematicamente, con frequenza periodica. Una volta effettuata la valutazione ad ogni cliente
& attribuito un limite di credito.

Gestione del rischio di cambio
La principale valuta diversa dall’euro a cui la Societd & esposta ¢ il dollaro americano per
I’acquisto di materie prime.

Sensitivity analysis

Con riferimento alle attivita e passivitd finanziarie in valuta estera al 31 dicembre 2015,
un’ipotetica ed immediata rivalutazione del 10% dell’euro nei confronti delle altre valute
avrebbe comportato una perdita di 20 migliaia di euro.

46



Gestione del rischio di tasso di interesse

L’indebitamento finanziario della Societa € a tasso variabile; per raggiungere un mix ritenuto
ottimale tra tassi variabili e tassi fissi nella struitura dei finanziamenti, la Societa valuta se
utilizzare strumenti finanziari derivati che, come precedentemente indicato, pur avendo la
finalita di copertura non soddisfano tutti i requisiti richiesti dal principio IAS. Pertanto, anche
questi strumenti sono stati considerati quali operazioni di negoziazione.

Sensitivity analysis

Con riferimento alle attivita e passivitd finanziarie a tasso variabile al 31 dicembre 2015 un
ipotetico incremento dei tassi di interesse di 100 punti base rispetto ai tassi di interesse
puntuali in essere in pari data, in una situazione di costanza di altre variabili, comporterebbe
un incremento degli oneri finanziari pari a 2.442 migliaia di Euro, senza peraltro tenere conto
delle operazioni con strumenti derivati che sono state considerate di negoziazione.

Gestione del rischio di prezzo delle materie prime

Una componente significativa dei costi di acquisto della Societd & rappresentato da rame ed
alluminio. I prezzi di vendita dei prodotti sono in parte negoziati con frequenza annuale, in
parte negoziati sulla base delle richieste dei clienti; di conseguenza la Societd ha solo
parzialmente la possibilita di trasferire ai clienti immediatamente in corso d’anno eventuali
variazioni dei prezzi delle materie prime. La Societa si protegge dal rischio di variazione dei
prezzi con contratti d’acquisto verso i fornitori per consegna fino a dodici mesi o,
alternativamente, mediante strumenti finanziari derivati.

Gestione del rischio di liquidita

La Societa opera con un rapporto di indebitamento contenuto (indebitamento finanziario netto

/ patrimonio netto al 31 dicembre 2015 pari al 6,78%, indebitamento finanziario netto /

risultato operativo lordo pari a 0,28) e dispone di linee di credito a breve termine non

utilizzate per circa 40 milioni di euro. Al fine di minimizzare il rischio di liquidita, inoltre, la

Direzione Amministrativa e Finanziaria:

- verifica costantemente 1 fabbisogni finanziari previsionali al fine di porre in essere
tempestivamente le eventuali azioni tempestivamente;

- mantiene una corretta composizione dell’indebitamento finanziario netto, finanziando gli
investimenti con i mezzi propri ed eventualmente con debiti a medio-lungo termine.

Si riporta di seguito un’analisi per scadenza delle passivita finanziarie al 31 dicembre 2015:

Al 31 dicembre 2015

Valore Flus§i . . .
contabile finanziari . Entrolanno DalaSanni Oiltre 5 anni
contrattuali

Finanziamenti bancari 01.491 93.544 14.805 74.177 4.562
Leasing finanziari 1i4 118 88 30 0
Altre passivita finanziarie 36.099 36.099 36.099 ] 0
Totale debiti finanziari 127.704 129.761 50.992 74.207 4.562
Debiti commerciali 22.773 22.773 22,773 0 0
Totale 150.477 152.534 73.765 74.207 4.562

Le varie fasce di scadenza sono determinate sulla base del periodo intercorrente tra la data di
riferimento del bilancio e la scadenza contrattuale delle obbligazioni, i valori indicati nefla
tabella corrispondono ai flussi di cassa non attualizzati. 1 flussi finanziari includono le quote
capitale e le quote interessi; per le passivita a tasso variabile le quote interessi sono
determinate sulla base del valore del parametro di riferimento alla data di chiusura
dell’esercizio aumentato dello spread previsto per ogni contratto.
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Livelli gerarchici di valutazione del fair value
In relazione agli strumenti finanziari rilevati nella situazione patrimoniale al fair value, I'IFRS
7 richiede che tali valori siano classificati sulla base di una gerarchia di livelli che rifletta la
significativitd degli input utilizzati nella determinazione del fair value. Si distinguono i
seguenti livelli:
e Livello 1 — quotazioni rilevate su un mercato attivo per attivita o passivitd oggetto di
valutazione:
e Livello 2 — input diversi dai prezzi quotati di cui al punto precedente, che sono
osservabili direttamente (prezzi) o indirettamente (derivati dai prezzi) sul mercato;
o Livello 3 —input che non sono basati su dati di mercato osservabili

La seguente tabella evidenzia le attivita e passivita che sono valutate al fair value al 31
dicembre 2014, per livello gerarchico di valutazione del fair value.

Livello I Livello 2 Livello 3 Totale
Altre attivitd finanziarie . 157 . 157
Altre passivita finanziarie _ 1.102 _ L.102
Totale passivita 0 945 0 945
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33. OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

Di seguito ¢ riportata 1’incidenza sulle voci di stato patrimoniale ¢ di conto economico delle
operazioni tra la Capogruppo ¢ le parti correlate.

Crediti Debiti Ricavi Costi Costi
comimer commercia Crediti Debiti commercia commerci Ricavi finanz
ciali li finanziari finanziari li ali finanziari  jari
SEST SPA 689 93 0 4,794 33 2 105
SEST-LUVE-
POLSKA 6 280 0 31.305 251 755
000 SEST LUVE 351 550
HTS SRO 4481 552 1.620 1.151 178 32
TECNAIR LV SPA 436 6 1.359
LUVE ASIA
PACIFIC HK 765 121 6.275 53 7 218
LUVE SWEDEN
AB 2.301 20 5.623 2.062 4 57
METALLUVE SRL 395 2.113 1.716 462 4218 54
LUVE CHANGSHU 1.506 2 350
LUVE FRANCE 823 131 3.774 350
LUVE
DEUTSCHLAND 517 46 1.221 232
LUVE IBERICA 3.218 10 1.556 4.375 28 5
LUVE PACIFIC 3.062 127 1.318
TGD 166 3.281 5 1 87
RISTOR ARCO
SRL 65 383
MGPE 31
TOTALE 18.716 3.597 20.071 36.099 16.813 5.654 453 859

34. PAGAMENTI BASATI SU AZIONI

Al 31 dicembre 2015 non sono in essere piani di incentivazione azionaria a favore di
Amministratori e dipendenti del Gruppo.

35. IMPEGNI

Al 31 dicembre 2015 sono in essere fidejussioni a favore di banche che hanno concesso linee
di credito a nostre controllate per complessivi 3.859 migliaia di Euro (5.347 migliaia di Euro
al 31 dicembre 2014). Sono in essere anche fidejussioni a favore di banche che hanno
concesso garanzie ad alcuni clienti della Societd (Performance bond) per un importo di 359
migliaia di Euro (272 migliaia di Euro al 31 dicembre 2014).
Al 31 dicembre 2015 risultano merci di terzi in temporaneo deposito presso i magazzini della

Societa per un importo di 1.483 migliaia di Euro (506 migliaia di Euro al 31 dicembre 2014). /
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36. ADOZIONE DEI PRINCIPI CONTABILI INTERNAZIONALI TAS/IFRS — note e
prospetti di riconciliazione previsti dal principio IFRS1 “Prima adozione degli
International Financial Reporting Standard”

11 bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2015 & il primo bilancio completo redatto
secondo i principi contabili internazionali (“Principi IAS/IFRS”) emanati dall’International
Accounting Standard Board (IASB) ed omoiogati in sede comunitaria, a seguito dell’entrata
in vigore del Regolamento (CE) n. 1606/2002 emanato dal Parlamento Europeo e dal
Consiglio Europeo nel luglio 2002. Lu-Ve S.p.A. ha adottato volontariamente tali principi
contabili come previsto dal decreto legislativo n. 38/2005.

In ottemperanza al principio IFRS 1 — Prima adozione degli IFRS, la presente nota fornisce la
riconciliazione agli IAS/IFRS dei saldi patrimoniali al 1° gennaio e 31 dicembre 2014, nonché
quella dei saldi economici dell’esercizio 2014, predisposti secondo i principi contabili
emanati dall’Organismo Italiano di Contabilitd (di seguito anche “Principi Contabili
Italiani®), nonché le relative note esplicative. A tal fine la Societa ha provveduto alla
rideterminazione, secondo i principi contabili internazionali:

- dello stato patrimoniale alla data di transizione (1 gennaio 2014), che corrisponde
all’inizio del periodo posto a confronto nel primo bilancio IFRS, e

- dello stato patrimoniale e del conto economico per I’esercizio che si chiude al 31
dicembre 2014, periodo presentato a fini comparativi alla data del primo bilancio
IFRS.

L’effetto dell’adeguamento ai nuovi principi contabili dei saldi iniziali delle attivita e delle
passivitd & stato rilevato a Patrimonio Netto, in apposita riserva (c.d Riserva First Time
Adoption) al netto del relativo effetto fiscale di volta in volta rilevato nelle attivita per imposte
anticipate o nelle passivitd per imposte differite.

I prospetti di riconciliazione sopra menzionati sono stati predisposti solo ai fini del processo
di transizione per la predisposizione del bilancio 2015 e sono pertanto privi dei dati
comparativi e delle note esplicative che sarebbero richiesti per rappresentare in modo veritiero
e corretto la situazione patrimoniale-finanziaria ed il risultato economico della Societd in
conformita agli IAS/IFRS.

I suddetti prospetti di riconciliazione sono sottoposti a revisione contabile.

PRIMA APPLICAZIONE DEGLI IFRS

Principio generale

Lu-Ve S.p.A. ha applicato in modo retrospettivo a tutti i periodi inclusi nel primo bilancio

IFRS e allo stato patrimoniale di apertura i principi contabili in vigore al 31 dicembre 2014,

salvo alcune esenzioni adottate dalla Societa, nel rispetto del principio IERS 1, come descritto

nel paragrafo seguente.

Lo stato patrimoniale di apertura al 1° gennaio 2014 riflette le seguenti differenze di

trattamento rispetto al bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2013, predisposto in conformita ai

Principi Contabili Italiani:

v tutte le attivitd e le passivitd la cui iscrizione & richiesta dai principi IAS/IFRS, incluse
quelle non previste in applicazione dei Principi Contabili Italiani, sono state rilevate e
valutate secondo i principi IAS/IFRS;

v' tutte le attivitd e le passivita la cui iscrizione é richiesta dai Principi Contabili Italiani, ma
non & ammessa dai principi IAS/IFRS, sono state eliminate;
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v" alcune voci di bilancio sonc state riclassificate secondo quanto previsto dai principi
IAS/IFRS.

Gli effetti di queste rettifiche sono stati riconosciuti direttamente nel patrimonio netto di
apertura alla data di prima applicazione dei principi IAS/IFRS (1° gennaio 2014).

Nel processo di transizione ai principi contabili internazionali IAS/IFRS sono state mantenute
le stime precedentemente formulate secondo i principi contabili italiani, salvo che I’adozione
dei principi contabili IAS/IFRS non abbia richiesto la formulazione di stime secondo
metodologie differenti.

Schemi di bilancio

Per quanto riguarda i nuovi schemi, Lu-Ve S.p.A. con riferimento allo schema di stato
patrimoniale ha adottato la distinzione “corrente/non corrente” quale metodo di
rappresentazione delle attivitd e passivita, con riferimento al conto economico & stato scelto di
utilizzare due prospetti, il primo denominato “conto economico” e il secondo denominato
“conto economico complessivo”. Tali scelte hanno comportato la riclassifica dei bilanci
storici predisposti secondo gli schemi previsti dall’art. 2424 e 2425 c.c. e successive
modifiche ed integrazioni.

Con specifico riferimento alle voci di conto economico & stato mantenuto uno schema di
classificazione per natura.

Esenzioni facoltative e tratiamenti contabili adottati dalla Societid
Di seguito si riportano le esenzioni facoltative previste dall’JFRS 1 in sede di prima
applicazione dei principi IAS/IFRS (1° gennaio 2014) fruite da Lu-Ve S.p.A.:

e aggregazioni di imprese: Lu-Ve S.p.A. ha scelto di non applicare in modo
retrospettivo il principio IFRS 3 — dggregazioni di imprese per le operazioni avvenute
prima della data di transizione ai principi IAS/IFRS, percid le poste patrimoniali
derivanti dalla contabilizzazione delle operazioni di aggregazioni di imprese
contabilizzate utilizzando i Principi Contabili [taliani non sono state rideterminate. Nel
processo di transizione sono state stornate le attivitd e le passivitd senza i requisiti
necessari per ’iscrizione e sono state invece iscritte le attiviti e le passivita richieste
dai principi IAS/IFRS (i.e. imposte differite). Tali rettifiche sono state iscritte in
coniropartita alla voce avviamento derivante dalle precedenti operazioni di
aggregazioni di imprese.

In conformita al principio IFRS 1, Lu-Ve S.p.A. ha effettuato il test di impairment
dell’avviamento e del valore di iscrizione delle partecipazioni alla data di transizione
ai principi IAS/IFRS. Sulla base del test effettuato si & reso necessario il recepimento
dell’impairment relativo al valore di carico della partecipazione detenuta nella societa
controliata Lu-Ve Deutschland Gmbh, che in applicazione dei Principi Contabili
Italiani non era stata oggetto di svalutazione in quanto non era stata ritenuta una
perdita durevole di valore.

e Benefici per i dipendenti: Lu-Ve S.p.A. ha deciso di iscrivere tutti gli utili e le
perdite attuariali cumulati esistenti al 1° gennaio 2014 calcolati in accordo allo IAS
19. La Societa ha deciso di fornire I’informativa dei benefici ai dipendenti in modo
prospettico a partire dalla data di transizione,
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e La Societa ha applicato le regole di transizione previste dall’'IFRIC 4 - Defermining
Whether an Arrangement Containes a Lease ed ha valutato tutti gli accordi in essere
basandosi sulle condizioni degli stessi alla data di transizione.

Stime e trattamenti contabili

Le stime al 1 gennaio 2014 ed al 31 dicembre 2014 sono coerenti con quanto effettuato alle
medesime date in conformitd ai Principi Contabili Nazionali (successivamente agli
aggiustamenti effettuati per le differenze di principi contabili) a differenze delle voci di
seguito elencate considerato che i Principi Contabili Nazionali non richiedono una stima:

o Benefici ai dipendenti;
e Strumenti finanziari derivati;
» Attivita finanziarie disponibili per la vendita (dvailable for sale).

I trattamenti contabili prescelti nell’ambito delle opzioni contabili previste dagli IFRS sono i
seguenti:

o valutazione delle attivitd materiali e immateriali: successivamente all’iscrizione
iniziale, il principio IAS 16 ed il principio IAS 38 prevedono che tali attivitd possano
essere valutate al costo o al fair value. La Societa ha scelto di adottare il metodo del
costo.

Descrizione degli effetti significativi della transizione ai principi IAS/IFRS

Nelle seguenti tabelle sono evidenziati gli effetti, sia in termini di riclassifiche che di
rettifiche, della transizione ai principi IAS/IFRS sulla situazione patrimoniale finanziaria al 1°
gennaio 2014 ed al 31 dicembre 2014, sul conto economico e sul contc economico
complessivo relativi all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2014 nonché sul patrimonio netto,
incluso il risultato d’esercizio al 31 dicembre 2014 (si segnala che al fine della
predisposizione delle riconciliazioni di seguito riportate, la situazione patrimoniale finanziaria
e il conto economico risultante dai bilanci predisposti in conformita con i Principi Contabili
Italiani sono stati riclassificati in conformita di classificazione prevista dai principi IAS/IFRS
adottati dalla Societd).

I prospetti che seguono evidenziano, per ogni voce in singole colonne:

» i valori secondo i principi contabili italiani riclassificati secondo gli schemi IAS/IFRS
adottati da Lu-Ve S.p.A.;

e i valori delle riclassifiche effettuate in conseguenza dei differenti trattamenti contabili
previsti dai principi IAS/IFRS con I’indicazione della relativa nota esplicativa;

o i valori delle rettifiche operate a seguito dell’applicazione dei principi IAS/IFRS
rispetto ai principi contabili italiani con I’indicazione della relativa nota esplicativa;

s i valori finali secondo 1 principi IAS/IFRS.

Le rettifiche evidenziate in tabella con riferimento alle imposte differite/anticipate sono
relative al riconoscimento deghi effetti sulle rettifiche conseguenti alla conversione ai principi
IAS/IFRS. Segnaliamo che le imposte anticipate/differite iscritte nel bilancio d’esercizio al 1°
gennaio 2014 sono state calcolate applicando le aliquote vigenti alla data di transizione ai
principi IAS/IFRS. Successivamente gli effetti fiscali sono stati aggiornati al 31 dicembre
2014.
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Riconciliazione della Situazione Patrimoniale Finanziaria al 1° gennaio 2014 riesposta in
accordo agli IAS/IFRS

Nei prospetti che seguono & presentata, sia in modo sintetico che analitico, la riconciliazione
della Situazione Patrimoniale Finanziaria al 1 gennaio 2014.

Prospetto di riepilogo

fa} {b) fay{b)
In migliaka di Euro Saldi por principl itallani Riclassifiche Rettifiche  Saldl
[AS/IFRS IASIIFRS IFRS

ATTWO
Avvlamanto 11,387 - 3.202 14,569
Altre attivitk Immatariali 7.163 - 1.3%0 8,553
1 hilf, Implanti o hinan 34,007 - 4,693 36,905
Altra atlivith materdall 570 = 1.140 1710
Imposte anticipata 995 - 592 1.507
Partecipazionl 25.291 - (693) 24,595
Altre atfivitd non corrent! 13.216 - 0 13.216
ATTIVITA NON CORRENTI 92,609 - 10.527 103,138
Rimanenze 4.432 - - 4.432
Cradit! commerclal 23,088 - - 23,068
Craditi varsa arario per Imposte coment 1,555 - - 1.555
Altivitd finanziarie carenti 2.038 - - 2038
Altra attiviks eorrontd 925 (27 132) 685
Disponibillth llquida 16.943 - - 16.943
ATTIVITA" CORRENTI 48.561 {127} {112y 43,722
ATTIVITA" DESTINATE ALLA VENDITA - - - -
TOTALE ATTIVO 141570 (127} 10.415 151,858
PATRIMONIO NETTO E PASSIVO
Capltzle Sociale 9.000 - - 9.000
Risarve @ utill {pardite) portate a nuovo 25,763 : 1.198 26961
Risultaie d'asarcizio 1.723 1.728
Totale patimonlio natto 36.49¢ - 1.188 37.689
PATRIMONIO NETTO 38.491 o 1.133 37,663
Flnanziamentt 38,132 {61) - 38,071
Fondi 1.009 - - 1.009
Beneficl ai dipendant 1.072 - (46) 1,026
impaoste difforita 4.83T - 7.172 12,008
Altra passivit finanzlario - - 161 181
PASSIVITA' NON CORRENTI 45,050 {61} 7.287 52‘,21.5..
Dabiti commerciall 19.085 - = 49,085
Finanziomentt 12763 {66} - 12.697
Fondi . - & -
Dablti per Imposta 1.184 - - 1184
Altre passivith finanziare 23,616 - 1.930 25.548
Altra passivitd corentf 3.381 - 3.3
PASSIVITA' CORRENT] £0.029 {66) 1,930 51,883
PASSIVITA' DESTINATE ALLA VENDITA = = = -
TOTALE PASSIVO 141.570 10.415 151.858
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Prospetto analitico

A =} c D E F G
In migliata di Euro Saldl per principl italian] Ri‘;’;ﬁg;'"’ II':\ZS::;’ C'::I‘:BI m':i;fu A Valutagiana rm;ifni:n: PR v
Avviameni  sviluppo stampi dipendentl :'::nm;:: pa:::':::i::m Leasing
| avmivo
Awiamento 11367 - 3202 . - - - - - 3202 14.56%
Al attivith immatoriall 7.163 - - 1.390 - - - - - 1.350 2.55
Immablli, kmpianti ¢ macchiaan 34,007 - o C o - - - 4,893 4898 38.905
Altre attlvith matarfall B0 - o o 1.140 - - - - 1.440 1710
Impasts andelpate 298 - - - - - 592 - - 592 1.887
Partaclpazion! 28291 - - - - - - (695) - {695} 24596
Altrn attlvith non corrent 13218 - - - - - B - - - 13.216
ATTIVITA' HON CORRENTI 92,609 - 3.202 1.390 1.140 - 55_2 (695) 4.898 10527 103,136
Rimanonza 4432 - - - - - S . - . Adaz
Cradlt eommarelatl 23,068 - - - - - - - - - 23.068
Crediti vormo aratio parimpasia corrant 1.555 - - - - - - - - - 1555
Attivith Ginanzlario cormonii 2038 - - - - - - - - - 2038
Altro attivity coment! 25 {12n - o = o = o [\gF) M2 695
Dizponibilith llquide 1634 - - - - - - - - - 16.943
ATTIVITA' CORRENTI 48,981 {127y - - - - - - {112 {117) 48722
ATTIVITA' DESTINATE ALLA VENDITA - - - - - - - - - - B
TOTALE ATTI 141.570 3,202 1,380 - 552 {695)
PATRIMONIO NETTO EPASSIVO
Capltale SoclaTo 9.000 - - - - . - - - A 9,000
Risarve o utlll {pordite) portate a nuove 25.763 - (1.724) 954 T8 n (1.293) (695} an 168 25.961
Ristitato d'nsarclzlo 1.728 1726
Totala patrimonlo netto 36.491 - {raz4) 654 e R {1.293) {595 2141 1488 a7.e83
PATRIMONIO RETTO EAB! - (I.=1?4) 954 7E n |1.@ {695} 3.741 1,153 37,689
Finapzlamant 38.132 {61} - - - - - - - - »oM
Fond| 1.002 - - . - . - - - - 1.609
Baneflch 2l dlpondent? 1072 - - - - {46} - . - (48) 1.1;25
Impasty diffatitn 4837 - 4,926 436 58 12 - - 143 7172 12.!;05
Altra passivith firanziarde - - - - - - - - 161 161 1-51
PASS|VITA' NON CORRENTI 45.050 (61) 4.926 A6 358 [33} = = 1690 T.257 5276
Dablti commarciali 13.088 - - - - - - - o - 18,085
Flnanzlament! 12763 (66} - - - - - - - - 12.6-91'
Fondi - - - - - - - - - - :
Doblt per Impaste 1184 - - - - - - - - - 1,164
Altre pastivith Geanzlate 28616 - - - - o 1.885 - 45 1.830 25.;45
Altm passiviti corment 3.281 - - - - - - . - :_:-st
PASSIVITA' CORRENTI GDE {66) - - - - 1.885 B 45 1._330 61693
PASSIVITA' DESTINATE ALLA VENDITA - - - - - - - - - - -
ALE PASSIVO 141.570 (127} 3202 1,350 1,440 - 632 {695} 4,786 10415 151858
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Riconciliazione della Situazione Patrimoniale Firanziaria al 31 dicembre 2014 riesposta
in accordo agli JAS/IFRS

Nei prospetti che seguono € presentata, sia in modo sintetico che analitico, la riconciliazione
della Situazione Patrimoniale Finanziaria al 31 dicembre 2014.

Prospetto sintetico

fa) (b fa)y(b)

In migliaia di Eure Saldi por principi itallani R:i;zspigcshe :?slﬂg;hs“ Saldi IFRS
ATTIVO
Awvlamonte 13.075 - 1.494 14,569
Altre attivitd Immateriall 6.7 - 1.263 7.980
Immoblii implant e macehlnay 32.873 - 4,662 37.536
Altre atfivith materiali 886 - 910 1.795
Imposto anticipato 883 - 79 1.262
Partaclpaziont 55.870 - {695} 55175
Altre atlivith non correnti 12642 - - 12.642
ATTIVITA' NON CORRENTI 122,845 - 8.013 130.858
Rimanenze £.445 - - 5.445
Craditl commerclall 23.125 - - 23425
Cradlt] verso erario par impaosts corrent 1.437 - - 1.437
Ativith finanzlarie corrant 5417 - 214 §.621
Altre ativitd corrant 1.265 {533} {85) 647
Disponlbill& liquide 12713 - - 12713
ATTIVITA' CORRENTI 49,402 {633] 129 48.998
ATTIVITA" DESTINATE AI:.LA VENDITA - - - -
TOTALE ATTIVO 172.247 {533) B.142 179.858
PATRIMONIO NETTO E PASSIVO
Capitale Soclale 10,946 - 10.946 10,948
Risarve a ulili (pardite} portati a nuavo 37.955 - 2.840 40.795
Risultato dell'asarcizio 3.239 - 1.7H 5030
Totale Patrimonio Netto 52140 - 4.631 §6.771
PATRIMONIO RETTO 52,140 - 4.631 56,771
Finanziament 40.368 (343) - 40,025
Fondf 1.015 - - 1.015
Benaflcl al dipandant 1.004 - 84 1.098
Imposte differila 9.297 - 2137 M.434
Altre passivita finanziare - - 113 113
PASSIVITA' NON CORRENTI 51.684 {343) 2,344 63,686
Dohitl commerctall 20.419 - - 20.419
Finanziamantt 15173 (190) - 14,983
Fondi 5 5 - -
Deblti per Imposte 5B8 - - 588
Altrg passivity finanziade 26,929 - 1.167 28,096
Altre passivith comant 5314 - - 5314
PASSIVITA' CORRENT] 68.4_23 {190) 1.167 §9.400
PASSIVITA' DESTINATE ALLA VENDITA « - = B
TOTALE PASSIVO 172.247 (533) 8.142 179,856
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Prospetto analitico

A -] - D E F [<] ]
Richsufiche  IFRS¥  1AS38  IAS18  1ASHS IAS 39 tas 33 ws3z  Ratificne
tamigliala di Earo Saldl per pringipl tatant JASIFRS JAS96  GCostigl Vi ufle  Baneficlal u::ul;ﬂ:ﬂc palz.:mg':::m :ﬁlt‘; onoldl  IASTERS Saldi IFRS
Awloment sviluppo  stompl dipendent! finanzlatl Germanla quatazlong
ATIVO
Awlamanto 1015 - 1494 - + + + - - - 1484 14.559
Allrs attlvith immatardall BT1Y - - 1.484 - - - - - 221 12683 1,560
Immoblil Implanti @ mocchinacl J2.873 - - - - - - - 4.662 - LX:.r IT.55
Altro attlvitd matardall 285 - - . 11} - - - - - 810 1785
imposte arilcipate a3 - - - - -3 ;1 - - =] ril 1.252
Partacipaziont 55870 - - - - - - {695} - - (B85} ELRTE]
Altro otlIvith non corantl 12.542 - - - - - - - - - - 12542
ATTIVITA" HON CORRENTL 122,845 - 1.484 1.454 810 26 ] 95) A662 [152) 201 130.850
Rimanenzo S5 - - - - - - - - - - 5435
Credit) commarelali 23125 - - - - - - - - - & 425
Ceadith versae crarlo per Impasto corant 1437 - - - - - - - - - . 1,47
AllvitA Gnanzlarie corrent sa17 C O C o C 214 - - . 214 56M
Altra attivits carrent] 1288 (533} - o e o S - @) g (65) r
Dispenlbillts Niguide 12 - o S o - . - - - - 127121
ATTIVITA* CORREMTI 45.402 {533 L] L] = = 214 - [05) - 129 Al
ATTIVITR’ DESTINATE ALLAVENDITA - - 5 = = 5 5 5 B S 5 8
TOTALE ATTIVO 12247 583 1.434 950 20 (635 {152) 8.942 179.855
PATRIMONIO NETTO E PASSIVO
Capliale Soclala 10.949 - - - - - - - - - 10.848 10,946
Rizarve o uilll] (pordita) portatl a nuavo J7.955 - . L5 K [£21) {1.299) {593) 43 - 2840 40,795
Risultate dell'eserelzlo 329 - 1.484 ® (158) {n 672 - ma {152) 1791 £030
Tatalo Pxtiimonio Notto 52140 & 1484 1019 624 56 621y {6a5) L] {15 4031 st
PATRIMONIO NETTO 52140 + 1.494 1.018 623 [ 5211 {695) a0 {152} 48N 50771
Flnanzlamentl 40,353 (2253 & & = - + - - - - 40,025
Fondl 1018 - - - - . . - - - - 1015
Banaflel al dipendsad 1.004 - - - - 4 - - - - 1 1000
Impasta diferlte 8.267 - - 468 288 - - - 1.385 - 21T 11,438
Altra passivith inanziate - - . - - ) & . EEE] - 113 13
PASSIVITA' NOGN CORRENTE 51.084 84 - 468 258 B4 - - 1.455 + 2344 51.635
Dabitl commazclall 20.419 - - - - - - . - - - 20,418
Flpanziament 1517 {190y - - - - - - - - - 14983
Fond| - - - - - - - - - - - 8
Dabitl par Impostn =) - - - - - - A 5 5 . o
Allre passlvith finanzlarle 26.629 - - - - - 118 - 4 - 1167 20086
Altse passlvith correntl 5344 - - - - - - - . - . 5314
PASSIVITA' CORRENTI BB,423 {190) - - - - 1118 - 48 - 1167 £2.400
—

PASSIVITA' DESTINATE ALLA VENDITA - - . - - - - - - - - -
TOTALE PASSIVO (53)) 1.434 1434 210 26 458 (695) 4.517 (152} 8.142 179.856
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Riconciliazione del Patrimonio netto 1° gennaio 2014 ed al 31 dicembre 2014 riesposti in
accordo agli IAS/IFRS

In migliaia di Euro Note  1/01/2014 @ 31/12/2014
PATRIMONIO NETTO SECONDO PRINCIPI CONTABILI FTALTANI 36.491 52.140
Avviamento A 3.202 1.494
Costi di sviluppo B 1.390 1.484
Vita utile stampi c 1.140 910
Benefici ai dipendenti D 46 (24)
Valutazione strumenti finanziari E (1.885) {905)
Impairment artecipazione Germania F (695) (695)
Leasing G 4.580 4,416
Oneri di quotazione H - (221)
Contabilizzazione imposte anticipate/differite (6.580) (1.758)
PATRIMONIO NETTO SECONDO [ PRINCIP! IAS/IFRS 37.689 56.771
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Riconciliazione del Conto economico ¢ del Conto economico complessivo al 31 dicembre
2014 riesposto in accordo agli IAS/IFRS

Nei prospetti che seguono & presentata, sia in modo sintetico che analitico, la riconciliazione
del Conto Economico al 31 dicembre 2014.

Prospetto sintetico

{a) (B} (a)+(b)

In migliaia di Euro Saldi per principi italiant Riclassifiche

Rettifiche Saldi IFRS

IAS/IFRS JAS/IERS

RICAV[ E PROVENTI OPERATIVI

Ricavi 65.565 104 - 65.669
Altri proventi 543 (153) - 380
Totale ricavi e proventi operativi 66.108 {49) - 66.059

COSTI OPERATIVI

Acquisti di materiall {31.894) - 4 {31.850)
Variazione delle rimanenze 1.013 - - 1.013
Servizi (13.108) “ (85) {13.193)
Costo del personale {13.898) - 936 {12.960)
Altri costi operativi {747) - - (747)
Tofale costi operativi {58.632) - 855 (57.777)
Variazione netta di fair value su derivati - - 80 980
Ammortamenti (5.019) - 132 (4.887)

Plusvalenze da realizzo di attivita non correnti = = = =

Svalutazioni di valore di attivitd non correnti - - “ s

RISULTATQ OPERATIVO 2.457 {49) 1.887 4.375
Proventt finanziarl 5.225 - - 5.225
Oneri finanziari {3.295) 49 (38) (3.2849)
Utile e perdite su cambi 167 - - 167

Utile e perdite da partecipazioni - - = -

RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 4,564 - 1.929 6.483
Imposte sul reddito {1.315) - (138) {1.453)
RISULTATO DELL'ESERCIZIO 3.239 - 1.791 5.030
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Prospetto analitico

A ] c F G
In migieata e Euro Said por pincipl lialiont  Rielas0che IPRS3NAS 28 ool it Boana Vatumalans Im;:ls:;:nl s MSI - gemache sald Ieis
wviament wvlluppe  stampl  dipendent siumentl  partectpazione Leadng quotazicno IRSERS
tnanzlad Gormanta

RICAV] E PROVENTI 9PERATIVI
Ricavl 65.585 2] - - . . - . - - 5 85.659
Altrl provent 543 {153) - - - - - - - - - 3%
Jotala ricavi & provern oparatvl 86,108 {43 - - - - - - 0 = = HL059
COSTI OFERATIVI
Acqulsd dl matariall [31,834) - - 4 - - - - - - 4 {31.890)
Varfatlone delle imanenze 1013 - - - - - - - - - - 1013
Serdzl {t3.108) - - 57 - - - - 7 (21} (1] (12.193)
Costs dei parsonala {ta.ze8) - - 929 - 7 - - - - o6 (290
Altd cosd oparadvl [4n - - - - - - - - - - {747}
Jotale cos oparativl (58,632} - - 290 - 7 - - 7% 1 a5 57,
Vatlaziene netta d) Glr value su darlvat - - . - - - 980 - - - 830 980
Ammortamentt {5.018) - VTR T R v o' . 5 5 fr=) - 132 [4.687)
Pltts¥alcnza da realizza ¢l ativith non corrent - - - - - - - - - - - -
Svalutazlon] ¢ valore d1 attvith non corrantl - - - - - - - - - - - -
RISULTATO OPERATIVO 2,457 {49) 1.484 a4 [230) 7 953 - {157) [221) 1.087 4275
Prevant finanzlat 5225 - - - - - - - - . . 5225
Oner fnanzlar [.205) ag - - - AN s e @ O 8n Qs
Utila & pardite su cambl 167 - - - - - - - . - - 167
Udla o pardite d parecipazionl - - - - - = - = = = = -
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 4554 - 1.454 84 1230} 24} &D - (164} 221 1,823 4,683
Imposta sul redditn {1.315) - - L] 72 7 [l - 52 B9 (138) (1.453}
RISULTATO DELL’ESERCIZIO 3.233 - 1,494 [} {1841 un 72 - [{RE:] {162) 1.751 5.030

Conto economico complessivo

In migliaia di Euro

RISULTATO DELL'ESERCIZIO

Valutazione attuariale TFR

Effetto fiscale

CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO

Saldi per
principi
italiani

39

3.239

3,239

Riclassifiche
IASHFRS

Rettifiche
IAS/IFRS

1.791
{115)
32

1.708

Saldi IFRS

5.030
{115)
32

4.947



Riconciliazione del Risultato Netto al 31 dicembre 2014 riesposto in accordo ai principi
IAS/IFRS

In migliaia di Euro Note 31/12/2014
| RISULTATO DELL'ESERCIZIO SECONDO PRINCIP]1 CONTABILI ITALIANI 3.239
Avviamento A 1.494
Costi di sviluppo B 94
Vita utile stampi c {230)
Benefici ai dipendenti D (24}
Valutazione strumenti finanziari E 980
Impairment partecipazione Germania F -
Leasing G (164)
Onerl di quotazione H (221)
Contabilizzazione imposte anticipate/differite (138)
RISULTATO DELL'ESERCIZIO SECONDO [ PRINCIPI IAS/IFRS 5.030
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Note alla riconciliazione della Situazione Patrimoniale Finanziaria al 1° gennaio 2014 ed
al 31 dicembre 2014, al Conto Economico ed al conto economico complessivo per
I’esercizio chiuso al 31 dicembre 2014

Le rettifiche apportate alla Situazione Patrimoniale Finanziaria, al Conto Economico ed al
Conto Economico Complessivo nell’ambito del processo di transizione ai principi IAS/IFRS
sono le seguenti:

A) IFRS 3/1AS 36 - Avviamento

I1 principio IAS 12 prevede 1'iscrizione obbligatoria di tutte le imposte differite passive, senza
tener conto della probabilita o meno di futura cessione dei beni ai quali si riferiscono.
Nell’operazione di business combination occorsa nel 2008 tali imposte, relativamente
all’allocazione di parte dell’avviamento al valore dei terreni, non erano state stanziate.

In base alle disposizioni del principio IFRS 3, inoltre, gli avviamenti derivanti da business
combination non sono pitlt sottoposti al processo di sistematico ammortamento (in quanto
rientranti fra i beni a vita utile indefinita), ma sottoposti ad un test di recuperabilita
(Impairment test) dei valori residui effettuato in conformitd al principio IAS 36, almeno
annualmente e ogni qualvolta vi sia un'indicazione di perdita durevole di valore.

Le scritture di rettifica hanno comportato, al 1 gennaio 2014, iscrizione del gross up
dell’avviamento relativo allo stanziamento delle imposte differite passive sui terreni e nel
2014 lo storno dell’avviamento degli ammortamenti iscritti a bilancio come richiesto dai
principi contabili italiani.

Nel 2014, sulla base dei dettami del principio OIC 25 che si ¢ allineato ai dettami del
principio IAS 12, la Societd ha proceduto all’iscrizione del gross up dell’avviamento per lo
stanziamento delle imposte differite passive sui terreni. Poiche ai fini IAS/IFRS la scrittura &
stata recepita alla data di transizione, al 31 dicembre 2014 si & proceduto con lo storno della
stessa dal bilancio redatto secondo i precedenti principi.

In migliaia di Euro 1/01/2014 | 31/12/2014

Patrimonio netto 3.202 1.494
Avviamento 3.202 1.494
Ammortamenti - (1.494)

B) IAS 38 — Costi di sviluppo

In accordo con i Principi contabili italiani, qualora sussistano i requisiti, 1 costi di sviluppo di
nuovi prodotti la cui fattibilita tecnica ed il ritorno economico siano valutabili con certezza,
possono essere capitalizzati.

Alla data di transizione Lu-Ve S.p.A., pur sostenendo significativi costi di sviluppo in ogni
esercizio, si era avvalsa dell’opzione di non capitalizzare tali oneri.
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Il principio IAS 38, invece, prevede ["obblige di tale capitalizzazione qualora tutti i requisiti
fondamentali previsti dal principio contabile siano soddisfatti.

1l principio IAS 38 consente, successivamente alla rilevazione iniziale al costo, la valutazione
secondo il modello del costo o quello della rivalutazione o rideterminazione (fair value). Lu-
Ve S.p.A. ha scelto di utilizzare il modello del costo, in base al quale le attivita immateriali
vengono iscritte a bilancio al costo, al netto degli ammortamenti cumulati e di eventuali
svalutazioni per riduzione di valore.

Le scritture di rettifica hanno comportato, al 1 gennaio 2014, I’iscrizione dei costi di sviluppo
operativo sostenuti da Lu-Ve S.p.A. nell’esercizio 2014 e negli esercizi precedenti mentre al
31 dicembre 2014, sia lo storno dei costi di sviluppo non capitalizzati nell’anno sulla base dei
precedenti principi contabili e la relativa capitalizzazione, sia I’iscrizione della quota di
ammortamento dell’esercizio 2014 delle capitalizzazioni dell’anno e di quelle degli esercizi
precedenti,

In migliaia di Euro 1/01/2014 | 3171212014

Patrimonio netto 1.390 1.484
Costi di sviluppo 1.390 1.484
Acquisti di materiali - 4)
Servizi - {57)
Costo del personale - {929)
Ammortamenti - 896
Totale _  (94)

C) TAS 16 — Rideterminazione vita utile degli stampi

Alla data di transizione, Lu-Ve S.p.A. ha effettuato un’analisi approfondita sulla vita utile
residua della categoria “stampi” iscritta tra le immobilizzazioni materiali. In base alle suddette
analisi la Societd ha provveduto all’adeguamento della vita utile residua di tali cespiti in
accordo con quanto previsto dal principio IAS 16, determinando I’allungamento della stessa.
Le scritture di rettifica hanno comportato, al 1 gennaio 2014, lo storno di parte dei fondi
ammortamento stanziati negli esercizi precedenti mentre al 31 dicembre 2014 la rettifica degli
ammortamenti dell’esercizio sulla base della nuova vita utile determinata.

In migliaia di Euro 1/01/2014 @ 31/12/2014
Patrimonio neito 1.140 910
Immobili, impianti e macchinari 1.140 910
Ammortamenti - 230

D) IAS 19 — Benefici ai dipendenti

I principi contabili italiani richiedono di rilevare la passivita per i piani pensionistici a
benefici definiti sulla base del debito nominale maturato secondo le disposizioni civilistiche
vigenti alla data di chiusura del bilancio.

Secondo 1 principi IAS/IFRS tali tipologie di istituti (ed in particolare I’istituto del TFR) sono
determinati applicando una metodologia di tipo attuariale; 1’ammontare dei diritti maturati
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nell’esercizio dai dipendenti si imputa al conto economico nella voce “Costo del personale”
mentre 1’onere finanziario figurativo che 1’impresa sosterrebbe se si chiedesse al mercato un
finanziamento di importo pari al TFR si imputa tra i “Proventi (oneri) finanziari”. Gli utili ¢ le
perdite attuariali, che riflettono gli effetti derivasti da variazioni delle ipotesi attuariali
utilizzate, sono rilevate nel conto economico complessivo tenendo conto della rimanente vita
lavorativa media dei dipendenti. A seguito della Legge Finanziaria del 27 dicembre 200 n.
296, si & valutata ai fini del principio IAS 19 solo la passivita relativa al TFR maturato
rnmasto in azienda, poiché le quote in maturazione vengono versate ad un’entitd separata
(forma pensionistica complementare o fondi INPS). A seguito di tali versamenti 1’azienda non
avra pilt obblighi connessi all’attivitd lavorativa prestata in futuro dal dipendente (c.d.
Defined Contribution Plan).

Le scritture di rettifica hanno comportato, al 1 gennaio 2014, I’iscrizione del TFR attualizzato
menire al 31 dicembre 2014 lo storno delle scritture relative all’iscrizione del TFR sulla base
dei principi contabili italiani nonché Il’iscrizione del service, dell’interest cost e della
componente attuariale.

In migliaia di Euro 1/01/2014 | 31/12/2014

Patrimonio netfo 486 (23)
Benefici ai dipendenti 48 (S3)
Costo del personale - {7)
Oneri finanziari - 31

Totale 24
Valutazione attuariale TFR (Conto economico complessivo) 115

E) IAS 39 ~ Valutazione strumenti derivati

Lu-Ve S.p.A. detiene strumenti finanziari derivati detenuti per la negoziazione che, ai fini dei
Prineipi Contabili Italiani, non sono oggetto di valutazione al fair value.

Per i principi IAS/IFRS gli strumenti derivati detenuti per la negoziazione, per i quali si &
deciso di non applicare la c.d. sedge accounting, sono valutati al fair value (valore equo) con
iscrizione delle variazioni di fair value successive alla prima adozione a conto economico.

Le scritture di rettifica hanno comportato, al 1 gennaio 2014, I"iscrizione del fair value degli
strumenti finanziari derivati mentre al 31 dicembre 2014 I’iscrizione della variazione di fair
value rispetto alla data di transizione.

In migliaia di Euro 1/01/2014 | 31/12/12014
Pafrimonio netto (1.885) (905}
Attivita finanziarie correnti - 214
Altre passivita finanziarie (1.885) (1.119)
Variazione netta di fair value su derivati - (980)

F) IAS 27/IAS 36 — Bilancio separato/Impairment

Lu-Ve S.p.A., secondo quanto previsto dai Principi Contabili Italiani, valutava le
partecipazioni in societid controllate al costo rettificato in presenza di perdite durevoli di
valore.
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Il principio IAS 27 prevede Iiscrizione secondo il metodo del costo o, in alternativa,
I’adozione del fair value secondo quanto stabilito dal principio IAS 39. Lu-Ve S.p.A. ha
adottato il criterio del costo e pertanto, qualora vi siano indicazioni che la recuperabilita del
costo &, in tutto o in parte, venuta meno, il valore di carico deve essere ridotto al relativo
valore recuperabile, secondo quanto statuito dal principio IAS 36. Quando successivamente
tale perdita viene meno o si riduce, il valore contabile ¢ incrementato sino alla nuova stima
del valore recuperabile, che non pud comunque eccedere il costo originario. Il ripristino di
valore ¢& iscritto immediatamente al conto economico.

Tenuto conto delle modalita di costituzione delle partecipazioni, del loro andamento registrato
negli esercizi precedenti e dei risultati dei test di impairment svolti, si & ritenuto che i valori di
carico delle partecipazioni iscritte nei bilanci predisposti secondo i Principi Contabili Italiani
alle date di riferimento dei prospetti di transizione, fossero allineati a quelli che si sarebbero
rilevati secondo i principi IAS/IFRS a meno del valore di carico relativo alla societa
confrollata Lu-Ve Deutschland Gmbh.

Conseguentemente, le scritture di rettifica hanno comportato 1’iscrizione dell’impairment
relativo alla societa controllata a] 1 gennaio 2014.

In migliaia di Euro 170172014 | 3111212014
Patrimonio netto (695) {695)
Partecipazioni (695) {695)

Svalutazioni di valore di attivita non correnti - -

G) IAS 17 — Leasing

Lu-Ve S.p.A. ha acquisito alcune attivitd materiali tramite la sottoscrizione di contratti di
leasing finanziario. Differentemente dai Principi Contabili Italiani, che considerano i contratti
di leasing finanziario come contratti di locazione con addebito al conto economico dei canoni
di locazione finanziaria, il principio IAS 17 prevede che la rilevazione contabile delle
operazioni di leasing finanziario avvenga tramite I’iscrizione di attivitd immobilizzate ed i
canoni futuri del contratto siano iscritti come passivitd, in applicazione della metodologia
finanziaria.

Le scritture di reftifica hanno comportato, al 1 gennaio 2014, l'iscrizione delle attivita
materiali detenute tramite leasing finanziario, il debito finanziario nei confronti delle societa
che hanno erogato i leasing e lo storno dei risconti attivi dei canoni di locazione finanziaria,
mentre al 31 dicembre 2014 lo storno dei canoni di locazione finanziaria, nonché la
rilevazione delle quote di ammortamento delle attivitd materiali ¢ gli oneri finanziari relativi
alla passivita finanziaria iscritta.

In migliaia di Euro 1101/2014 0l 3111212014
Patrimonio netto 4.580 4,416
Immobili, Impianti e macchinari 4,838 4,662
Altre attivith correnti (112) (85)
Altre passivita finanziarie non correnti (161) {113)
Altre passivith finanziarie correnti {45) (48)
Servizi - 79
Oneri finanziari - 7
Ammortamenti 236

Totale 164
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H) IAS 32 — Costi di quotazione

In base ai Principi Contabili Italiani, i costi sostenuti da Lu-Ve S.p.A. per la quotazione al
mercato AIM [talia, avvenuta il 9 luglio 2015, sono stati sospesi tra le immobilizzazioni
immateriali, fino afla data di quotazione.

In base ai principi IAS/IFRS i costi di quotazione, a seconda della loro natura, sono portati a
riduzione del patrimonio netto alla data di quotazione oppure sono spesati, integralmente o
per la percentuale non corrispondente al flottante, in conto economico.

Le scritture di rettifica hanno comportato 1’iscrizione a conto economico di quella parte di
costi non imputabile a diretta riduzione del patrimonio netto alla data di quotazione,
mantenendo la sospensione fra le immobilizzazioni in corso solo della parte di oneri ammessa
a diretta riduzione del patrimonio netto.

In migliaia di Euro 1/01/2014 | 31/12/2014

Patrimonio netto S (221)
Altre attivitd immateriali 5 (221}
Servizi - 221

Principali riclassifiche apportate alla Situazione Patrimoniale Finanziaria al 1° gennaio
2014 ed al 31 dicembre 2014 e al conto economice per I’esercizio chiuso al 31 dicembre
2014

Di seguito si descrive in dettaglio la natura delle principali riclassifiche che sono state
apportate alla Situazione Patrimoniale Finanziaria al 1° gennaio 2014 ed al 31 dicembre 2014,
nonché al conto economico relativo all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2014,

La Situazione Patrimoniale Finanziaria & stata oggetto delle seguenti riclassifiche:

Allocazione dei depositi canzionali

In applicazione dei Principi Contabili Italiani i depositi cauzionali sono stati classificati tra le
“Altre attivitd correnti”. In accordo con i principi [AS/IFRS tali attivitd sono state
riclassificate tra le “Altre attivita non correnti”.

Allocazione degli oneri accessori sui finanziamenti

In applicazione dei Principi Contabili Italiani gli oneri accessori sui finanziamenti sono
riscontati sulla base della durata dei finanziamenti. In accordo con i principi IAS/IFRS, tali
oneri devono essere imputati a riduzione dei debiti finanziari. Conseguentemente, gli oneri in
oggetto sono stati riclassificati a riduzione dei finanziamenti ricevuti ed ammortizzati sulla
base del metodo del tasso effettivo di interesse.

Le principali riclassifiche operate sul Conto Economico si riferiscono agli sconti cassa
riconosciuti alla clientela a fronte di pagamenti effettuati in anticipo rispetto alle condizioni
confrattuali normalmente riconosciute alla clientela stessa, Tali sconti, in accordo con i
Principi Contabili Italiani, erano classificati tra gli oneri finanziari, mentre, conformemente ai
principi IAS/IFRS, sono classificati a riduzione dei ricavi.

I ricavi dalla rivendita di rottami (principalmente rame e alluminio) sono stati riclassificati

dalla voce “Altri proventi” alla voce “Ricavi” in quanto considerabili ancillari all’attivita
operativa dell’azienda.
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Relativamente ai proventi ed oneri di natura straordinaria che secondo i Principi Contabili
Italiani erano classificati nella parte straordinaria del conto economico, si precisa che gli stessi
sono classificati nelle corrispondenti voci di riferimento del conto economico conformemente
ai principi IAS/IFRS.

Effetti sulla posizione finanziaria netta

La posizione finanziaria netta al 1 gennaio 2014 peggiora di 1.964 migliaia di Euro a causa
della combinazione della contabilizzazione del fair value negativo degli strumenti finanziari
derivati (1.885 migliaia di Euro), dei debiti finanziari relativi ai leasing (206 migliaia di Euro)
e dell’effetto positivo degli oneri accessori su finanziamenti allocati alle passivita finanziarie
- e ammortizzati secondo il metodo del tasso effettivo di interesse (127 migliaia di Euro). Al 31
dicembre 2014, I’evoluzione delle suddette contabilizzazioni determina un peggioramento di
533 migliaia di Euro della posizione finanziaria netta di fine esercizio.
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37. ELENCO PARTECIPAZIONI IN IMPRESE CONTROLLATE (ART. 2427 N.5
CC)

% di Patrimonio

Denominazione . Capitale sociale al Risultato
. Sede partecipa- Netto al ) ar
sociale zione 31/12/2015 31/12/2015 d'esercizio 2015
Controllate dirette:
SEST S.p.A Limana 100,00% EUR 1.000000 EUR EUR 3.030.663
b0 (BL- Italy) d U 27.476.972 N
. Uboldo EUR
Tecnair LV S.p.A. (VA-Iulyy  79:90%  EUR200.000 ot EUR -7.344
Metalluve S.r.1. U(ngm 100,00% EUR 300.000 EUR90.004 EUR-116.008
Heat Transfer Systems Novosedly o CZK
sr.o. (HTS) (Rep. Ceon) 90,00% CZK133.300.000 .2 ... CZK28.647.247
Asarum o SEK -
LU-VE Sweden AB (Svezia) 100,00% SEK 50.000 T SEK -2.109.969
Lione . EUR
LU-VE France S.a.r.l. (Francia) 73,15% EUR 84.150 1.143.993 EUR 21.342
. Thomastown o AUD -
LU-VE Pacific pty Ltd (Australia) 75,50%  AUD 200.000 R AUD 90.274
é‘;‘;‘f BETEE NS (Sé‘;‘;fs;ﬁ?a) 100,00% EUR 230.000 EUR232.023 EUR -447.922
. Madrid . EUR -
LU-VE Iberica S.1. (Spagn) 85,00% EUR 180.063 o EUR 236.845
. . Wan Chai
LU-VE Asia Pacific . HEKD
Lirited %«I:'(I:Tg% 100,00% HKD 10.000 T HKD 1.672.725
Controllate indirette:
SEST-LUVE- Polska
SP.z.0.0. Gliwice 0 PLN
(possedutaal 95% da  (Polonia) 95,00% PLN16.000.000 |- -.,,  PLN36.138.198
SEST S.p.A.)
« 000 » SESTLUVE _,
Lipetsk o RUB -
(Sggjssrsregu;a ;1) 05% 2 Russia) 95,00%  RUB 136.000.000 o " RUB 106.533.369
LU-VE HEAT
EXCHANGERS Ltd
(posseduta al 100% da %i’;&)'ﬁh“ 100,00% CNY 38211.761 2(;}2{2 s CNY-3.149.840
LU-VE Asia Pacific T
Limited)
Travacd
gheim GlasDoor o omario  $5,00% EUR 150.000 EUR -223.673 EUR -822.568
PA- (PV- Italy)
.. % di Patrimonio .
Denz::g::mne Sede partecipa- Capitale sociale Netto al d'eslz:-sc?;:?)t; 015
zione 31/12/2015
LU-VE INDIA ——
CORPORATION (In dia)"‘ 1 100 INR 100.000  INR 100.000 INR 0.00
PRIVATE LTD*
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38. DATI GENERALI DELLA CAPOGRUPPO

Sede legale: Via Vittorio Veneto, 11
21100 Varese
Collegamenti: Tel: +39 02 - 96716.1
Fax: +39 02 — 96780560
E-mail: info@luve.it
Sito web: www.luve.it

Dati fiscali: R.E.A. VARESE 191975
Codice Fiscale 01570130128
Partita IVA. 01570130128
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Relazione del Collegio Sindacale all’Assemblea degli Azionisti di LU-VE S.p.A.
ai sensi dell’art, 2429, comma 2, del Codice Civile
Signori Azionisti,

con la presente relazione il Collegio Sindacale di LU-VE S.p.A. (nel seguito “LUVE” o “la
Societa” o “la Capopruppo”) riferisce in merito all’attivita di vigilanza svolta nel corso del
2015, nonché in merito agli esiti della medesima.

La presente relazione & redatta ai sensi e per gli effetti dell’art. 2429 del c.c. si articola nei
seguenti punti:

1. Attivitd di vigilanza sull’osservanza della legge e dello statuto e sul rispetto dei
principi di corretta amministrazione;

2. Attivita di vigilanza sulle operazioni con parti correlate;

3. Attivita di vigilanza sulla struttura organizzativa e sul sistema amministrativo-
contabile;

4. Proposte in ordine al bilancio d’esercizio ¢ al bilancio consolidato di Gruppo al 31
dicembre 2015;

5. Conclusioni.

1. Attivitd di vigilanza sull’osservanza della legge ¢ dello statuto e sul rispetto dei
principi di corretta amministrazione

Nel corso dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2015 il Collegio Sindacale ha svolto le attivita
di vigilanza previste dalla legge, ed & stato ispirato dalle norme di Comportamento del
Collegio Sindacale raccomandate dat Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti ¢ degli
Esperti Contabili.

Il Collegio Sindacale & stato nominato dall’assemblea degli azionisti tenutasi il 28 aprile
2015, la quale aveva rinviato I"efficacia della nomina al giorno di efficacia della fusione tra
Lu-ve Spa e ISI Spa. Il Collegio Sindacale cosi rinnovato ¢ quindi entrato in carica il giorno 9
luglio 2015 e scadrd con Iapprovazione del bilancio relativo all’esercizio 2017, [l Presidente
e un sindaco effettivo sono stati confermati rispetto alla precedente composizione, di
conseguenza lo scambio di informazioni con il sindaco neo eletto & avvenuto nel corso della
prima adunanza del Collegio Sindacale.

In merito all’attivita svolta nel corso di tutto I*esercizio 2015, che comprende anche I’attivita
svolta prima della quotazione dal precedente Organo di Controllo, il Collegio Sindacale
riferisce quanto segue:
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a) ha tenuto quattro riunioni collegiali alle quali hanno sempre partecipato tutti i membri
in carica;

b) Pattivita di vigilanza si & manifestata anche nel! corso delta riunione tenutasi con la
Deloitte & Touche S.p.A. (la “Socictd di Revisione”), alla presenza del Direttore
Amministrazione-Finanza preposto alla redazione dei docutmenti contabili;

c) ha mantenuto un costante canale informativo con i corrispondenti organi delle societa
Controllate; nel corso delle riunioni non sono state rilevate anomalie;

d) ha tenuto wno scambio di informazioni e dati con Ja societa di revisione rilevanti per
I’espletamento del rispettivi compiti;

e) ha chiesto e ottenuto i documenti ¢ le informazioni ritenute rilevanti dagli
amministratori esecutivi e dai responsabili delle altre funzioni aziendali, ove ritenuto
necessario.

Nel corso delle riunioni del Consiglio di Amministrazione della LUVE, il Collegio Sindacale
¢ stato informata dagli amministratori sul generale andamento della gestione, sulla sua
prevedibile evoluzione, nonchg, sulle operazioni di maggior rilievo economico, finanziario e
patrimoniale eftettuate dalla Societa o dalle sue controllate nel corso dell’esercizio 2015.

Il Collegio Sindacale ha partecipato alle riunioni del Consiglio di Anuninistrazione e
all’ Assemblea degli Azionisti, nelle quall, in relazione alle operazioni deliberate e sulla base
delle informazioni acquisite, non sono state riscontrate violazioni della legge e dello statuto né
operazioni manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale conflitto di interesse o tali da
compromettere |'integrita del patrimonio sociale.

Nell’ambito dell*attivitd di vigilanza svolta, nonché nel corso degli incontri e dei contatti
intercorsi con { responsabili della Societa di Revisione, il Collegio Sindacale da atto che non
sono emersi fatti censurabili o degni di segnalazione,

Il Collegio Sindacale, inoltre, ha ricevuto le informazioni tecniche richieste in metito ai
principi contabili applicati, nonché ai criteri di rappresentazione contabile dei fatti di maggior
rifievo economico, finanziario e patrimoniale. 11 bilancio d’esercizio ¢ Il bilancio consolidato
del Gruppo LUVE 2015 sono stati redatti in conformith agli International Financial
Reporting Standards (IFRS) emanati dall’ International Accounting Standardy Board (I1ASB)
¢ adottati dall’Unione Europea. Ai fini della comparabilitd dei dati, anche il bilancio
d’esercizio ed il bilancio consolidato 2014 sono stati redatti secondo | medesimi priocipi.

1l Collegio Sindacale informa inoltre che:

- non si & dovuto intervenire per omissioni dell'organo di amministrazione ai sensi
dell’art. 2406 c.c.;

- non sono state ricevute denunce ai sensi dell’art. 2408 c.c.;

- non sono state fatle denunce ai sensi dell’art, 2409 comma 7 ¢.c.
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Abbiamo rilesciato una proposta motivata per il conferimento dell’incarico di revisione legale
dei conti ai sensi dell’articolo 13 del D,Lgs. 39/2010 per il triennio 2015, 2016 € 20(7.

2. Attivita di vigilanza sulle operazioni con parti correlate

La Societa esercita attivitd di direzione e coordinamento nei contronti delle proprie
controllate, [ rapporti intercorsi tra Luve S.p.A. e le societd del gruppo riguardano operazioni
che rispondono all'interesse sociale e sano regolate alle normali condizioni di mercato, tenuto
conto della qualitd e della specificita dei servizi prestati.

Di tali rapporti ¢ fornita adeguata informativa nei documenti a corredo del bilancio
consolidato e separato d’esercizio.

Le operazioni della Societd di cui agli artt, 2391 e 2391-bis c.c. sono state deliberate nel
rispetto della normativa vigente, del Codice di Autedisciplina adottato dalla Societa e della
procedura interna di valutazione ed approvazione delle operazioni con parti correlate, istituita
in conformitd a quanto previsto dall’art. 13 del Regolamento AIM, fornendo adeguata e
tempestiva informativa al pubblico, quado necessario.

3. Attivita di vigilanza sull’adeguatezza della struttura organizzativa e del sistema
amministrativo-contabile

[1 Collegio Sindacale ha vigilato sull’esistenza di una struttura organizzativa adeguata in
relazione alle dimensioni, alla struttura dell’impresa e agli obiettivi perseguiti, nonché idonea
a consentire il rispetto della normativa vigente.

Non sono emersi particolari punti di criticitd ¢ abbiamo rilevato che la Societd & impegnata
nell'adeguamento dell’assetto organizzativo ai fini di rispondere ai requisiti richiesti dalla
recente quotazione sul mercato AIM [talia. In particolare, nell'ottica della programmata
quotazione al mercato MTA, la Societd ha valutato I'opportunitd di adottare un modello
organizzativo conforme alle previsioni di cui al D.Lgs. 231/2001, peraltro raccomandato dal
Collegio Sindacale, e ha iniziato la fase di analisi delle procedure nominando alcuni
responsabili all’interno della Societd ed avvalendosi altresi dell'ausilio di consulenti esterni.

Il Collegio Sindacale ha vigilato sull'adeguatezza del sistema amministrativo-contabile,
nonché sull’affidabilitd di quest'ultimo a rappresentare correttamente i fatti di gestione,
mediante: a) [’ottenimento di informazioni dai responsabili delle rispettive funzioni aziendali;
b) I'esame dei documenti aziendali; c¢) il riscontro dei risultati del lavoro svolto dalla Societa
di Revisione; d) i rapporti con gli organi di contrallo delle socicta controllate,

{1 sistema amministrativo-contabile nel suo complesso risulta completo, integrato anche dal
punto di vista delle procedure informatiche e coerente con le dimensioni e la struttura
organizzata della Societa ¢ de! Gruppo.
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I principali fattori di rischio cui la Sacieta ed il Gruppo sono esposti, unitamente alle misure
adottate per froniteggiarle, risultano adeguatamente classificati e descritti nelle Note
esplicative e nella Relazione Unica sullz Gestione.

4. Proposte in ordine al bilancio desercizio ¢ al bilancio consolidato di Gruppo al 31
dicembre 2015

11 progetto di bilancio d’esercizio e consolidato, con le relative Note esplicative ¢ la Relazione
Unica sulla Gestione, ci sono stati consegnati nei termini di legge e risultano redatti secondo
gli International Financial Reporting Standars (IFRS).

Abbiamo esaminato il progetto di bilancio d’esercizio e consolidato chiusi al 31 dicembre
2015, in merito ai quali riferiamo quanto segue.

1l bilanclo d’esercizio della Capogruppo, chiuso al 31 dicembre 2015, presenta un utile netto
di € 4,9 mitioni; il bilancio consolidato, chiuso al 31 dicembre 2015, presenta un utile netto
consolidato di € 9,1 milioni al netto delle interessenze di terzi.

La situazione finanziaria consolidata evidenzia, al 31 dicembre 2015, una posizione
finanziaria netta positiva di € 4,2 milioni, mentre la Capogruppo ha chiuso il bilancio al 31
dicembre 2015 con una posizione finanziaria netta negativa di € 7,5 milioni.

I patrimonio netto consolidato, al 31 dicembre 2015, risulta pari & € 1258 milioni
comprensivo degi interessi di terzi, rispetto a € 68,9 milioni del bilancio consolidato chiuso al
31 dicembre 2014, comprensivo depli interessi di terzi. Il bilancio d'esercizio della
Capogruppo evidenzia un patrimonio netto al 31 dicembre 2015 di € 109,9 milioni rispetto a €
56,8 milioni del bilancio di esercizio chiuso al 31 dicembre 2014,

In base agli elementi di cui sopra, considerata la pilt gencrale situazione della Societd e del
Gruppo, nonché le previsioni degli amministratori, il Collegio Sindacale non ravvisa la
presenza di eventi o circostanze che possano far sorgere dubbi in merito al presupposto della
continuit aziendale.

1| bilancio d’esercizio e il bilancio consolidato rispondono ai fatti ed informazioni di cui il
Collegio Sindacale ¢ venuto a conoscenza nell’ambito dell'esercizio dei suoi doveri di
vigilanza e dei suoi poteri di controllo e ispezione.

Non essendo a noi demandata la revisione legale, abbiama vigilato, sull’impostazione
generale data al bilancio, sulla sua generale conformita alla legge per quei che riguarda la sua
formazione € struttura e non sono emerse informazioni /o notizie particolari che debbano
essere evidenziate nella presente relazione ¢/o che debbano essere riferite agli azionisti,
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Abbiamo verificato I'osservanza delle norme di Legge inerenti alla predisposizione della
Relazione Unica sulla Gestione e a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da
riferire,

Abbiama espresso 1l nostro consenso alla capitalizzazione dei costi di sviluppo ai sensi
dell’articolo 2426, comma 1, numero 5 del Codice Civile.

Abbiamo espresso il nostro consenso, ai sensi dell’articolo 2426, comma |, numero 6 del
Codice Civile e alla luce dei risultati dell*impairment test effettuato, alla rideterminazione e
iscrizione in bilancio del valore dell'avviamento allocato sulle due CGU individuate dagli
amministratori, rispettivamente “O£M e “ventilati®

Per quanto di nostra conoscenza, gli amministratori, nells redazione del bilancio, non hanno
derogato alle norme di Legge al sensi dell’articolo 2423, comma 4 del Codice Civile.

La Socleta di Revisione, nelle proprie relazioni emesse in data 12 aprile 2016, ha espresso
giudizi senza rilievi ¢ senza richiami di informativa sul bilancio d’esercizio e sul bilancio
consolidato chiusi al 31 dicembre 2015. La stessa, inoltre, nelle medesime relazioni, ha
espresso il giudizio di coerenza senza rilievi o richiami di informativa, della Relazione Unica
sulla Gestione,

5. Conclusioni

Il Collegio Sindacale, sulla base dell'attivitd svolta nel corso dell*esercizio, non rileva motivi
ostativi all'approvazione del bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2015 e alle proposte
di delibera formulate dal Consiglio di Amministrazione, sia con riferimento alla destinazione
dell'utile che alla distribuzione del dividendo risultando presenti in bilancio riserve
disponibili sufficienti a coprire i costi di sviluppo capitalizzati.

Milano, (3 aprile 2016
nrla C eppz — Presidente
Cre Y
Stefano Beltramc - Smt I ffettivo

Q:T"'gam eelme_

Tvano Pelassa — Sindaco Effettivo
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Deloitte.

Via Tortona, 25
20144 Milano
Italia

Tel: +39 02 83322111
Fax: +39 02 83322112
www.deloitte.it

RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE
Al SENSI DELL'ART. 14 DEL D. LGS. 27 GENNAIO 2010, N. 39

Agli Azionisti della
LU-VE S.p.A.

Relazione sul bilancio d’esercizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della Societa LU-VE S.p.A. (di seguito
anche la “Societa™), costituito dalla situazione patrimoniale-finanziaria al 31 dicembre 2015, dal conto
economico, dal conto economico complessivo, dal prospetto dei movimenti del patrimonio netto, dal
rendiconto finanziario per I’esercizio chiuso a tale data, da una sintesi dei principi contabili significativi
¢ dalle altre note esplicative.

Responsabilita degli Amministratori per il bilancio d’esercizio

Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting Standards
adottati dall’Unione Europea.

Responsabilita della societa di revisione

E’ nostra la responsabilita di esprimere un giudizio sul bilancio d’esercizio sulla base della revisione
contabile. Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali
(ISA Italia) elaborati ai sensi dell’art. 11, comma 3, del D.Lgs. 39/10. Tali principi richiedono il rispetto
di principi etici, nonché la pianificazione e lo svolgimento della revisione contabile al fine di acquisire
una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio non contenga errori significativi.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi probativi a
supporto degli importi e delle informazioni contenuti nel bilancio d’esercizio. Le procedure scelte
dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la valutazione dei rischi di errori significativi
nel bilancio d’esercizio dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali. Nell’effettuare tali
valutazioni del rischio, il revisore considera il controllo interno relativo alla redazione del bilancio
d’esercizio dell’impresa che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta al fine di definire
procedure di revisione appropriate alle circostanze, e non per esprimere un giudizio sull’efficacia del
controllo interno dell’impresa. La revisione contabile comprende altresi la valutazione
dell’appropriatezza dei principi contabili adottati, della ragionevolezza delle stime contabili effettuate
dagli Amministratori, nonché la valutazione della presentazione del bilancio d’esercizio nel suo
complesso.

Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Ancona Bari Bergamo Bologna Brescia Cagliari Firenze Genova Milano Napoli Padova
Palermo Parma Roma Torino Treviso Verona

Sede Legale: Via Tortona, 25 - 20144 Milano - Capitale Sociale: Euro 10.328,220,00 i.v.
Codice Fiscale/Registro delle Imprese Milano n, 03049560166 - R.E.A, Milano n. 1720239
Partita IVA: IT 03049560166



Giudizio

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Societd LU-VE S.p.A. al 31 dicembre 2015, del risultato
economico e dei flussi di cassa per 1’esercizio chiuso a tale data in conformita agli International Financial
Reporting Standards adottati dall’Unione Europea.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di esprimere,
come richiesto dalle norme di legge, un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione, la cui
responsabilita compete agli Amministratori della Societa, con il bilancio d’esercizio della LU-VE S.p.A.

al 31 dicembre 2015. A nostro giudizio la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio
della LU-VE S.p.A. al 31 dicembre 2015.

DELOITTE & TOUCHE S p.A.

Engrea Restelli

Socio

Milano, 12 aprile 2016



