STUDIO NOTARILE MARCHETTI
Via Agnelio n. 18
20121 - Milano - Tel. 02 72021846 r.a.

N. 11956 di rep. N. 6201 di racc.

Verbale di assemblea

REPUBBLICA ITALIANA
L'anno 2015 (duemilagquindici)
il giorne 28 (ventotto)
del mese di aprile
alle ore 15,20 {quindici e venti)
in Milano, nella casa in via Agnello n. 18,
Avanti a me Carlo Marchetti, noctaic in Milano, iscrittoc pres-
so 11 Collegio Notarile di Milano, & comparsc 1l signor:
- Liberali Iginio, nato a Pavia 1l 19 settembre 1931, domici-
liatce per 1la carica in Ubolde, via Caduti della Liberaziocne
n. 53, della cui identita personale ic notale sono certo, il
quale, dichiarando di agire quale Presidente del Consiglio di
Amministrazione e, come tale, nell'interesse della societa
per azioni:

"Lu-Ve - S.p.A."
con sede 1n Varese, via Vitterio Veneto n. 11, capitale so-
ciale FEuro 10.945%.800 i.v., codice fiscale e numerc di iscri-
zione presso 11 Registro delle Imprese dli Varese 01570130128,
iscritta al R.E.A. di Varese al n., 1919875 (alla guale nel se-
guitoc c¢i si riferira anche semplicemente come la "Societa™ o
“Lu-Ve’),
mi chiede di far constare della assemblea della societd stes-—
sa gqui riunitasi per discutere e deliberare sul seguente
ordine del giorno

1} fusione per incorporazione di ISI S.p.A. in Lu-Ve S.p.A.;
delibere inerenti e conseguenti;
2) ammissione delle azicni ordinarie e dei warrant emessi
dalla Scocieta alle negoziazioni sull'AIM Italia, mercato al-
ternativoe del capitale gestito ed ocrganizzate da Borsa Tta-
liana S.pA.; delibere inerenti e conseguenti;
3) autorizzazione all'acguisto e successiva disposizione di
azioni proprie; delibere inerenti e conseguenti;
4) delibere in merite alle cariche sociall e alia societa di
revisione.
Aderisco alla richiesta e do attc che 1l'assemblea si svolge
come segue.
Assume la presidenza 11 comparente nella sua predetta veste
ed al sensi di Statutc, 1l quale constata e da atto che:
- lfassemblea & stata regolarmente convocata con avviso in-
viato a tutti gli aventi diritto in data 17 aprile 2015 a
mezzo mail ai sensi dell’art. 13 dellc statutc sociale;
- sono regolarmente rappresentate tutte le n. 14.08%2.480 a-
zioni ordinarie prive del valore nominale rappresentanti
l'intero capitale socociale, essendo infatti presenti:
~- Finami S.r.1., titoclare di n. 10.428.574 azionli ordinarie,
qui in persona del Presidente del Consiglio di Amministrazio-
ne e legale rappresentante Iginio Liberali, fatta avvertenza

che le stesse sonc gravate da dirittoe di pegno a favore di
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Barica Fopolare di Milano 3.c¢. a r.l., con diritto di voto in
capc al soclo:;
-- G4 5.r.4., titolare di n. 3.663.906 azioni ordinarie, qui
in persona del proprio amministratore unico e legale rappre-
sentante Michele Faggioli
{soci legittimati ail sensi di legge = di statuto};
- oltre ad esso comparente assistono 1 Consiglieri Ing. Pier-
luigi Faggioli ({Vice Presidente), Matteo Liberali, Michele
Faggioli e Michele Garulli, nonché tutti i1 sindaci Carla Cep-
pi {(Presidente), Giancarlo Ballarati e Stefanc Beltrame.
Partecipa all’assemblea, con il consenso di tutti gli inter-
venuti, 1 Ing. Stefano Paleari.
I1 Presidente dichliara pertanto l'assemblea vallidamente co-
stituita, stante la convocazione come sopra fatta, ed atta a
deliberare sulle materie all'ocrdine del giorno.

* & x
Prima di passare alla Ltrattazione analitica degli argomenti
in agenda, il Presidente richiama anzitutto 1 contenuti es-
senziali dell’accordo (1'“Accordo Quadro”) perfezionato tra
la Societa ed Industrial Stars of Italy S.p.A. ("ISI”), una
Special Purpose Acquisition Company dquotata sul mercato AIM
Italia di Borsa Italiana per 1f'integrazione delle due so-
cieta. L Accorde Quadre, reso notoe al mercato mediante comua-
nicato stampa conglunto del 26 gennaio 2015, prevede, in e-
strema sintesi, che Lu-Ve incorpori ISI e contestualmente si
gquoti sul mercato AIM Italla; peraltro, anche a seguito della
quotazione Finami S.r.l. continuera a detenere il controllo
di diritto della Societa.
Il Presidente rammenta come, nel corso delle negoziazioni
dell’Accordo Quadro, si & giliunti a scegliere, quale struttura
plu efficace per realizzare l'coperazione di aggregazione del-
le due societa, la fusicne per incorporazione di ISI in
Lu-Ve. Infatti, nonostante l'incorporazione di IS8T ({societa i
cul strumentl finanziari sono gi&d ammessi alla negoziazione
sull"ATM Tftalia) in Lu-Ve comporti 1'estinzione di ISI stes-
sa, con 1l conseguente annullamento dei titoli dalla stessa
emessi, e la necessita, per fare in modc che gli strumenti
finanziari della societd risultante dalla fusicne sianc am-
messi alle negoziazioni sull'AIM Italia, di ottenere una au-
tonoma ammlssione alle negoziazioni degli strumenti finanzia-
ri dl Iu-Ve da parte di Borsa Italiana, cionondimence si & ri-
tenuto che tale soluzione presentasse alcuni indiscutibili
vantaggi. In wvia principale, infatti, garantisce la conti-
nuita operativa ed evita 1l rischio di un'eventuale interru-
zione del riconoscimente in relazione a tutte le certifica-
zioni ed uvtenuze facentli capo a Lu-Ve, ed Iin particolare delle
certificazioni Eurovent, ISO 8001 e ASME.
L'odierna assemblea & gquindi chiamata ad implementare 17Ac-
cordoe Quadro.
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Quanto al primo punte all’ordine del giornoe, il Presidente,
richiamandesi alla Relazione ITllustrativa del Consiglico di
Amministrazione redatta al sensi dellfart. 2501l-guinguies del
Codice Ciwvile, presenta ed illustra 1l progetto di fusione
per l'incorporazione di ISI nella Societa (di seguito, anche:
il "Progetto di Fusione").
Il Presidente, in particolare, sottolinea come:
- quali situazioni patrimoniali di riferimento per la Fusio-
ne, ISI ha utilizzato la propria situazione patrimeniale al
31 dicembre 2014 e Lu-Ve ha utilizzato i1l proprio bilancio di
esercizio chiusce al 31 dicembre 2014, ai sensi e per gli ef-
fetti di cui all’articolo 2501-guater del codice civile;
- la Fusione avverra secondo le modalitd tutte di cui al Pro-
getto di Fusicne e alla relativa Relazione Illustrativa del
Consiglio di Amministrazione e dungque, in particeolare e tra
1'altro:
-- con aumento del capitale sociale scindibile di Lu-Ve a
servizio della Fusione per massimi Euro 51.550.000,00 median-
fe emissicne di massime n. 5.155.000 azicni di nuova emissio-
ne, di cui massime n. 5.005.000 nuove azioni ordinarie Lu-Ve
prive di indicazione del wvalore nominale e aventi le stesse
caratteristiche di gquelle in circolazione al momento dell’e-
missione, e massime n. 150.000 azioni speciali Lu-Ve prive di
indicazione del valore nominale e aventi le caratteristiche
di cul all’articcle 6 del nuovo statuto sociale, di ¢ui in-
fra, con annullamento senza concambio delle eventuali azioni
ordinarie di ISI, che alla data di efficacia della Fusione,
saranno in proprieta di IST nella sua qualita di incorporanda
ovvero di Lu-Ve nella sua qualitd di incorporante a norma
dell’articole 25004-ter del codice civile; il tutto procedendo
alle relative emissioni azionarie secondo il rapporto di cam-
bio che risulta dal Progetto di Fusione e quindi per ogni n.
1 {(una) azione ordinaria di ISI, verra assegnata n. 1 {una)
nuova azlione ordinaria di Lu-Ve e per ogni n. 1 {una) azione
speciale di IS8T, wverra assegnata n. 1 (una) nuova azions spe-
ciale di Lu-Ve (il “Rapporto di Cambio”};
—-- con emissione di massimi n. 7.507.500 warrant da parte di
Lu~-VYe (1 “Warrant Lu-Ve”}) disciplinati dal relative regola-
mento allegato al Frogetto di  Fusione di  cui: (a) n.
2.502.500 Warrant Lu-Ve di nuova emissione da attribuire gra-
tuitamente ai titolari dei warrant di ISI in misura di n. 1
(unc) Warrant ILu-Ve ogni n. 1 {uno) warrant di ISI annullatoc
di cul siano titoclari alla data di decorrenza degli effetti
civilistici della Fusione (i “Warrant Lu-Ve in Sostituzio-
ne”}; (b)) massimi n. 2.502.500 Warrant Lu-Ve da assegnarsi
gratuitamente entro il terzo glorno di borsa aperta successi-
vo alla data di efficacia della Fusione ai scggetti che, i1
giorno antecedente la data di decorrenza degli effetti civi-
listicl della fusicne indicata nelifatto di Fusiocone, siano
titolari di azioni ordinarie di 151 ({(ad eccezicne di gquelle
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per le gquali sia stato esercitato 1l dirittc di rvecesso) in
misura di n. 1 {uno) Warrant Lu-Ve ogni n. 2 (due) azioni or-
dinarie di ISI dagli stessli detenute; e (¢} massimi n.
2.502.500 Warrant Lu-Ve da attribuirsi gratuitamente a Finami
S.r.1l. e G4 3S.r.l. ({attuall azionisti di Lu-Ve) 1in proporzio-
ne alla partecipazione dagli stessi attualmente detenuta in
Lu-Ve al fine di mantenere inalterato - successivamente alla
Fusione -~ 11 wvalore economico complessivamente detenutc dagli
attuali soci di Lu-Ve, in un numero pari al 50% della somma
del numerc di Warrant Lu-Ve effettivamente emessi ail sensi
delle lettere a) e b) che precedono;

~— con ulteriore aumentc del capitale scindibile di Lu-Ve per
un ammentare massimo complessivo di nominali Eurc 215.316,00,
da attuarsi mediante emissione di massime numerc 2.1533.151 a-
zioni ordinarie senza indicazione del wvalore nominale e con
parita contabile di emissione di Furo 0,1 ({(zerc virgola 1)
per cliascuna azione, da riservarsi all’'esercizio della fa-
colta di sottoscrizione spettante al portatori dei Warrant
Lu-Ve in conformitda al relativo regolamento deil Warrant Lu-Ve;
-- con adozione di wun nuovo statuto sociale di Lu-Ve - con
efficacia dal giorno di efficacia della Fusione - nel testo
allegatoe al Progetto di Fusione e che contempla, in partico-
lare e tra l'altroc, l'introduzione e la disciplina, accanto
alle azioni ordinaries, di una ulteriore categoria di azioni
(da dencminarsi "Azioni Speciali®™), ail sensi e nel rispetto
di gquantc previsto dagll artt. 2348, 2350 e 2351 del codice
civile, con diritti analoghi a quelle attualmente. disciplina-
te dallo statutoc IST e dunque dotate di diritti diversi per
guanto concerns in particolare 1 limiti al loro trasferimen-
te, 1 diritti patrimonlali e il diritto di wvoto (di cul le a&-
zionl Speciali sarebbero prive).

Circa l'iter procedurale, il Presidente, infine, ricorda che,
per guantoe concerne Lu-Ve:

- 11 Progetto di Fusione & stalo depositato presso la sede il
23 marzo 2015 con la restante documentazione di cui all'arti-
colo Z2501l-septies del Codice Civile:

- 1l Progetto di Fusione & stato iscritto nel Registro delle
Imprese dil Varese 1n data 24 marzo Z201bh;

- la societa di revisione BDO S.p.A., esperto comune designa-
to dal Tribunale di Varese al sensi e per gli effetti del-
l'articole 2501-sexies del Codice Civile con decreto del
16/18 febbraio 2015, si & espressa positivamente sulla con-
gruita del Rapporto di Cambic.

Il Presidente, a nome dell'intero organo amministrativo e ai
sensl dell’articolo 2501-quinguies, quarte comma, del Codice
Civile, fa poi presente all'Assemblea che tra la data in cul
il progetto di fusione & stato depositato presso la sede del-
la Socilelta e la data della presente assemblea non sono inter-
venule modifiche rilevanti degli elementi del passivo e del-

1'attivo.



Al presente wverbale si alleganc in un unicoe fascicele sotto
“a” i1 Progettc di Fusione, la relativa Relazione degli Ammi-
nistratori e la Relazicne della sococieta di revisione ai sensi
dell’art. 250l-sexies del codice civile.

E quindi 1 Soci, ringraziando il Presidente per l7esposizio-
ne, approvano 1'operazione descritta rinunciande ad ogni ul-
teriore termine ed adempimente ed 1in particolare confermano
la propria rinuncia 1irrevocabile ed incondizionata (i) all’e-
sercizioc del diritto di recesso in relazione alla delibera-
zione assembleare di approvazione del Progetto di Fusione e,
per l'effetto, (il) alla predeterminazicne del wvalore di 1i-
quidaziocne delle aziconi ordinarie di Lu-Ve da parte del Con-
siglio di Amministrazione di Lu-Ve, ail sensi dellfarticolo
2437-ter, comma 2, codice civile, e alla sua messa a disposi-
zione ai sensl della comma 5 del medesimo articelo, nonché
(1ii) ad ogni ultericore Relazione e parere 1in relazione agli
aumentl di capitale previsti dal Progetto di Fusione ed ail
relativi termini di deposito.

Infine 1l Presidente del Collegio Sindacale, a nome dell'in-

terc Collegic Sindacale, da atto ed attesta che l'attuale ca-
pitale sociale é interamente sottoscrittc e versato.
Dopo esauriente discussione, 1'Assembles,
- preso atto:
aj del progetto di fusione per incorporazicone di ISI in
Lu-Ve S.p.A. redatte al sensi dell'articole 2501-ter del co-
dice civile (la “Fusione” ed il “Progetto di Fuslone”}:
) della relazione 1llustrativa del Consiglio di Ammini-
strazione sul Progetto di Fusione redatta ai sensi dell'arti-
colo 2501-quinguies del codice civile (la “Relazione Illu-
strativa sulla Fusiocne”);
c) delle sgituazionl patrimoniali di fusicne, ail sensi e per
gli effetti di cui all’articolco 2501-guater del codice civi-
le, che consistono: per ISTI nella situazione patrimoniale al
31 dicembre 2014 e per Lu-Ve nel bilanclo di esercizio chiusoc
al 31 dicembre 2014; e
d} della relazione di BDRO S.p.A., esperto comune designato
dal Tribunale di Varese al sensi e per gli effetti dell'arti-
colo 2501-sexies del codice civile, con decreto del 16/18
febbraio 2015,

con voto espressc per alzata di mano

unanime delibera

1.) di approvare il Progetto di Fusione e cosl di approvare
la fusicne mediante incorperazicone di ISI in Lu-Ve, secondo
le modalita tutte di cui al Progettoe di Fusione e, guindi di
approvare:
{(a) 17aumento del capitale soclale scindikile di Lu-Ve a
servizio della Fusione per massimi Euro 51.550.000 {(cinquan-
tunomilionicinquecentocinguantamila) mediante emissione di
massime n. 5.155.000 (cinguemilionicentocinguantacinguemila}
azioni di nuova emissione, di cui massime n. 5.005.000 ({(cin-
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gquemilionicinguemila) nucve azioni ordinarie Lu-Ve prive di
indicazione del wvalore nominale e aventi l& stesse caratteri-
stiche di qguelle in circolazione al momento dell’emissione, e
massime n. 130.000 (centocinguantamila) Azioni Speciali Lu-Ve
prive di indicazione del wvalore nominale, <con annullamento
senza concambic delle eventuall azloni ordinarie di I5I, che
alla data di efficacia della Fusione, saranno in proprieta di
IST nella sua gqualita di incorporanda ovverc di Lu-Ve nella
sua gualita di incorporante a norma delifarticolo 2504-ter
del codice civile; 1l tutto procedendo alle relative emissloc-
ni azionarie secondoc 1l Rapporto di Cambio che risulta dal
Frogetto di Fusione e guindl per ogni n. 1 (una) azione ordi-
naria di ISTI, wverra assegnata n. 1 (una) nuova azione ordina-
ria di Lu-Ve e per ogni n. 1 {una) azione speciale di ISI,
verrd assegnata n. 1 (una) nuova azlone speciale di Lu-Ve (11l
“Rapporto di Cambio”);

(b} 1l'emissione - con decorrenza dal giorno di efficacia

della Fusione - di massimi n. 7.507.500 (settemilionicingue-

centosettemilacinguecento} warrant {i “Warrant Lu-Ve”) disci-

plinati dal relativo regolamento, gqui approvato ed allegate

sotte “B”, di cul: {a) n. 2.502.500 (duemilionicinguecento-
duemilacinguecento) Warrant Lu-Ve di nuova emissione da at-
tribuire gratuitamente ai titeclari dei warrant di IS8T in mi-
sura di n. 1 {uno) Warrant Lu-Ve ogni n. 1 (uno) warrant di
IST annullato di cui siano titeolari alla data di decorrenza
degli effetti civilistici della Fusione (i “Warrant Lu-Ve in
Sostituzione”); {(b) massimi n. 2.%02.500 (duemilionicingque-
centoduemilacinquecentc) Warrant Lu-Ve da assegnarsi gratui-
tamente entro 11 terzo giorne di borsa aperta successive alla
data di efficacia della Fusione ai soggetti c¢he, 1l gilorno
antecedente la data di decorrenza degll effetti civilistici
della Fusione indicata nellfatto di Fusione, siance titolari
di azioni ordinarie di ISI {ad eccszione di quelle per le
quali sia statoe esercitato il diritto di recesso) 1in misura
di n. 1 {(uno) Warrant Lu-Ve ogni n. 2 (due} azioni ordinarie
di IS8I dagll stessi detenute; e (¢) massimi n. 2.502.500
(duemilionicinguecentoduemilacinguecento) Warrant Lu-Ve da
attribuirsi gratuitamente a Finami S.r.1. e G4 S.r.1i. ({abtua-
1i azionisti di Lu-Ve) in proporzione alla partecipazione da-
gli stessi attualmente detenuta in Lu-Ve al fine di mantenere
inalterato - successivamente alla Fusione - 11 wvalore econo-
micoc complessivamente detenuto dagli attuali soci di Lu-Ve,
in un numerce pari al 50% {cinguanta per cento) della somma
del numero di Warrant TLu-Ve effettivamente emessi ai sensi
deil precedenti punti (a) e (b); 11 numero effettivo dei War-
rant Lu-Ve da emettere sara determinato dal Consiglio di  Am-
ministrazicne di Lu-Ve, tenendo conte del numerc di azioni
ordinarie di ISI in relazione alle guali sia stato esercitato
il diritto di recesso;

{c) 1’ulteriore aumento scindibile - con decorrenza dal
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gicrno di efficacia della Fusione - del capitale di Lu-Ve per

un ammontare massimo complessiveo di nominali Euro 215.316
{duecentoquindicimilatrecentosedici}, da attuarsi mediante e-
missione ({senza sovrapprezzo) entro il mese successivo alla
scadenza del quinto anno dalla data di ammissione delle Azio-
ni Ordinarie e del Warrant di TLu-Ve alle negoziazioni
sull’ATM, di cul infra, di massime numerc 2.153.151 {duemi-
licnicentocinguantatremilacentocinguantuno) azioni ordinarie
senza indicazione del valore nominale e con parita contabile
di emissione di Furo 0,1 (zero wvirgola 1) per cilascuna azic-
ne, da riservarsi all'esercizic della facoltd di sottoscri-
zione spettante al portatori deli Warrant Lu-Ve in conformita
al relativo regolamento dei Warrant Lu-Ve, fatta avvertenza
che, ove non integralmente sottoscritte entro 11 predetto
termine, l1'aumento resterda valido nel limiti delle sottoscri-
ziloni raccolte;

(d) 1'adczione - con decorrenza dal glorno di efficacia del-

la Fusione - del nuovo statuto sociale di Lu-Ve c¢he, al pre-
sente verbale si allega sotto “C", che tiene conto di tutto
guanto gui deliberato;

2.) di conferire al Consiglio di Amministrazione, e per esso
al suo Presidente dott. Iginio Liberali e al Consigliere Mat-
teo Liberali, anche in wvia disgiunta fra loro e anche per
mezzo di speciali procuratori all'uopc nominati, ogni pit am-
pic potere senza esclusione alcuna, per dare attuazione alla
Fusione, secondo le modalitd e nei termini previsti nel Pro-
getto di Fusione, oltre che mnelle deliberazionl che precedo-
no, e guindi, senza limitazicne alcuna, per:

{i) stipulare e sottoscrivere, comungque nel rispette delle
condizioni scospensive indicate nel Progetto di Fuslone oltre
che nelle altre deliberazioni odierne, anche a mezzo di pro-
curatori speciali e con Ll'espressa facolta di culi all'art.
1395 del Codice Civile, 1'atto pubblico di fusione (determi-
nandone la data di efficacia, anche successiva all’ultima
delle iscrizioni dello stesso prescritte dalla legge), nonché
ogni eventuale attoe ricognitivo, integrativo, strumentale e/o
rettificativo c¢he si rendesse necessario o opportunc, defi-
nendone ogni patte, condizione, clauscla, termine e modalita
nel rispetto del progettoe di fusione;

(ii) provvedere, 1n genere, a guant’altro richiestc, necessa-
rio, oppcrtunc o utile per la completa attuazione delle deli-
berazioni di cui sopra e dell'operazione oggetto delle stes-
se, apportande di volta in wvolta le eventuali necessarie mo-
difiche statutarie {inclusc 1'aggicrnamento dell'art. 5 del
nucevo statutoe in dipendenza degli esiti del concambio) e con-
sentende volture, Lrascrizioni, annotamenti, modifiche e ret-
tifiche di intestazioni in pubblici registri e 1in ogni altra
sede competente, nonche la presentazione alle competenti au-
terita di ognl domanda, istanza, comunicazione o richiesta di
autorizzazione che dovesse essere richiesta ovvero rendersi
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necessaria od opportuna al fini dell'operazione in questione
nel suoc complesso.
*hk
Quanto al secondo punto all’ordine del giorno, il Presidente
evidenzia 1'’esigenza di approvare la richiesta di ammissione
delle azioni ordinarie e degli emittendi warrant della 3So-
cietd sul sistema multilaterale di negoziazione AIM Ita-
lia/Mercato Alternative del Capitale (YAIM ILtalia”), organiz-
zato e gestito da Borsa Italiana S.p.A., presso il guale sono
ad oggl guotati i corrispondentil strumenti finanziari di ISTI.
Proseguendoe nella trattazione, 11 Presidente illustra i prin-
cipali adempimentl connessi alla procedura di ammissione alle
negoziazioni sull’AIM Italia e rappresenta 1'opportunita di
confermare, gquale Nomad (ovverosia 1l soggetto che wvaluta
l'appropriatezza dell'emittente per 1'ammissicne alle nego-
ziazlioni sull'AIM e, successivamente all'ammissione, assiste
e supporta 1'emittente nell'assolvimento del compiti e delle
responsabllita derivanti dal Regolamentc Emittenti AIM Italia
approvato da Borsa Italiana) e Specialist {ovvercsia del sog-
getto che si impegna a sostenere 1a liquidita degli strumenti
finanziari dell'emittente) della societda, UBI Banca Scpa, che
gia riveste tali funzioni per ISI e che ben conosce l'opera-
zione di aggregazicne di ISI in Lu-Ve.
Nell’ambito della prospettata operazione di ammissione alle
negoziazioni degli strumenti finanziari della Socleta
sull’AIM Italia =1 rende infine opportunco conferire al Consi-
glio di Amministrazione, e per essc al suo Presidente Dott.
Iginio Liberali e al Consigliere Dott. Matteo Liberali, in
via disgiunta <£fra 1loro, ognl necessario potere per dare at-
tuazione alla prospettata operazione di ammissione alle nego-
ziazioni, con tutte le facoltd occorrenti per 11 compimento
di c¢gni necessaric od opportunc atto, 1vi inclusa la predi-
sposizicne, 11 perferzionamento e la sotteoscrizione di tutta
ia documentazione necessaria o anche solo opportuna e/o pro-—
pedeutica all’operaziones, nonché per definire le modalita e i
termini dell’operazione stessa, ivi inclusi 1 rappoerti con i
consulenti e le istituziconli che assistono la Sociekd in tale
precessce nonché Borsa Italiana S.p.A. e Monte Titoll S.p.A.
e, pin in generale, porre comungue in essere Jquantc necessa-
ric, o solo opportuno per 11 buon esito dell'operazione nel
suc complesso.
L'Assemblea preso atto di quanto illustrate dal Presidente
della riunione, dopo esauriente discussiocne,
con voto espresso per alzata di mano
unanime delibera
3.) di autorizzare, per quanto occorrere possa, la richiesta
di ammissione alle negoziazioni delle azioni ordinarie e dei
warrant della Societd sul sistema multilaterale di negozia-
zione AIM Italia/Mercatoc Alternative del Capitale, organizza-
to e gestito da Borsa Italiana S.p.A., conferendo al Consi-
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glio di Amministrazione pro-tempore in carica e al suo Presi-
dente Dott. Iginio Liberali e al Consigliere Dott. Matteo Li-
berali, in via disgiunta fra loro, con facolta di subdelega,
ognl necessario potere per dare attuazione alla prospettata
operazione di ammissione alle negoziazioni, con tutte le fa-
colta occorrenti per il compimento di ogni necessario od op-
portunc atto anche in relazlione al collocamento delle azioni,
ivi inclusa la predisposizione, 1l perfezionamento e la sot-
toscrizione di tutta la documentazione necessaria o anche so-
lo oppeortuna e/c propedeutica allfoperazione, nonché per de-
finire le modalitd e 1 termini dell’operazione stessa, ivi
inclusi i rapporti con 1 consulenti e le istituzioni che as-
sistono la societd in tale processo nonché Borsa Italiana
S.p.A. e Monte Titell 3.p.A. e, pit in generale, porre comun-
que in essere gquanto necessario, o solo opportunc per il buon
esito dell’operazione nel suo complesso; il tutto, con e-
spressa approvazione della proposta di confermare, guale No-
mad e Speclalist della socleta, UBI Ranca Scpa.

*h ok
Quanto al terzo punto all’ordine del giorno, il Presidente e-
spone le ragioni che rendono opportuno approvare 1'autorizza-
zlone ad effettuare operazioni di acquisto di azioni proprie.
In particolare, tale autorizzazione consentirebbe:
a) di procedere ad investimenti in azioni della societa
gqualora 1'andamento delle quotazioni di borsa o 1l'entita del-
la liguiditd disponibile possanco rendere convenlente, sul
pianc econcmico, tale operazione, anche al fine di poter
svolgere, ove ne ricorra la necessita e nel rispetto della
normativa applicabile, un’attivitd di scostegno alla liquidita
del titole suili mercatl bkorsistici, favorendo la regolarita
delle contrattazioni;
b} se del caso, di utilizzare le azioni proprie nell’ambito
di operazioni connesse a progetti industriali in relazione ai
quali si concretizzi lfopportunita di scambi o di cessioni di
pacchetti azionari;
c) se del caso, di acquistare e/o cedere, le azioni proprie
in relazione a piani di compensce basati su strumentli finan-
ziari ail sensi dellfart. 1lid-bis del T.U.F..
Sulle base delle stime effettuate, si ritiene adeguata un'au-
torizzazione che abbia ad oggetto atti di acquisto delle a-
zioni della societa da effettuarsi, anche in pild riprese, fi-
ne al ragglungimento del guantitativo massimo di n. 1.409.248
{unmilionequattrocentonovemiladuecentoquarantotto) azioni or-
dinarie, tenendosi conto, a tal fine, anche delle azioni e-
ventualmente detenute da socleta controlliate e, in ogni caso,
nei limiti degli utili distribuibili e delle riserve disponi-
bili risultanti dall’ulitimoe bilancioc regolarmente approvato.
L'autorizzazione daovra includere la faceltd di disporre suc-—
cessivamente, senza limiti di tempo, delle azioni in portafo-
glic, anche prima di aver esauritc gli acquisti, ed eventual-
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mente di riacquistare le azionli stesse sempre in conformita
con 1 limiti e le condizioni stabiliti dalla presente auto-
rizzazione.

L’autorizzazione all’acguisto di azioni proprie sara concessa
con efficacia sospensivamente condiziconata all’inizic delle
negoziazioni degli strumenti finanziari della societa
sull’AIM TItalia e per un periodo di 18 (diciotte) mesi a far
tempo dalla data di tale inizio.

L'autorizzazione a disperre delle azioni proprie, anche prima
che vengano esauriti gli acquisti, wviene richiesta senra 1i-
miti di tempo.

I1 prezzo di acquisto di ciascuna delle azioni proprie sara
stabilito dal Consiglic di Amministrazione, <on Tacolta di
delega ad uno o pit Amministratori, con 1’osservanza delle
seguenti modalita: 1} prezzo di acquisto dovrd esseres, com-
prensive degli oneri accessori di acguisto, come minime, non
infericre del 20% (venti per cento) e, come massimo, non su-
periore del 10% (dieci per cento) al prezzo ufficiale delle
contrattazioni registrate sull'AIM Italia i1 giorno di merca-
to apertc precedente 1l'acquisto.

Per quanto concerne la successiva disposizione delle azioni
acquistate, wviene definito unicamente il limite di prezzo mi-
nimo della vendita a terzi, che dovra essere tale da non com-
portare effetti economicl negativi per la Societd, e comungue
non inferiore al 95% (novantacingue per centco) della media
del prezzi ufficialli registrati sull'AIM Italia nei cinque
glorni di mercate aperto precedenti la vendita. Tale limite
di prezzo potra esgsere derogato nei casi di scambi o cessioni
dil azioni proprie sia nell’ambito della realizzazione di pro-
getti industriali e/o comungue d’ interesse della societd, sia
nel caso di assegnazione e/0 cessione, di azioni o di corre-
late opzioni ad amministratori, dipendenti o collaborateri
del gruppo Lu-Ve, nonché, in generale, in esecuzione di gual-
siasi pilance a c¢id finalizzato, o di programmi di assegnazione
gratuita di azioni ail soci.

Le operazioni di acquisto di azioni dovranno essere effettua-
te nel rispetto dellfart. 2357 e seguenti del Codice Civile,
della parita di trattamento degli azionisti ai sensi del Re-
golamento AIM e, comungue, nel rispetto delle normative vi-
genti inclusi, per gquanto applicabili, 1 principi di  cui
all’art. 132 del D. Lgs. n. 53/1998 e s.m.i. (T.U.F.), quelli
di cui all’art. 144-bis del Regolamento Conscb n. 11971/193%
e s.m.l. concernente la disciplina degli emittenti, nonché
guelli di c¢uil ad ogni altra norma da considerarsi applicabi-
le. Gli acguisti potranno avvenire in una o pit soluzioni.

Per quanto attiene alla disposizione delle azioni in questio-
ne, essa potrd avvenire, 1n una o pid velte, anche prima di
aver esaurito gli acquisti; la disposizione potrd avvenire
nel modi ritenutl pid opportuni nell’/interesse della Socleta,
ivi compresa 1'alienazione 1in borsa, fuori mercateo, o medlan-
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te scambio con partecipazioni o altre attivita nell’ambito di
progetti industriali e/o comungue di interesse per la So-
cieta, assegnazione e/o cessione di azioni o di correlate op-
zioni a favere di amministratori, dipendenti, collaboratori
del Gruppe Lu-Ve e, in generale, in esecuzione di qualsiasi
piano a c¢i¢ finalizzato, o© anche nellfambito di programmi di
assegnazione gratuita ai Soci o mediante offerta pubblica di
vendita o di scambio.
Le azioni potranno essere alienate anche per 1l tramite di
abbinamento ad altri strumenti finanziari.
L'Assemblea, preso atto di gquanto illustrate dal Presidente
della riunione, dopoc esauriente discussione,

con voto espresso per alzata di mano

unanime delibers

con efficacia sospensivamente condizionata all’inizio delle

negoziaziocnl degli strumenti finanziari della societa
sull’"ATM Ttalla

4.) (A) di autorizzare 11 Consiglio di Amministrazione ai

sensi dell’art. 2357 del Codice Civile, per un periodo di 18

{diciotto) mesi a far tempo dall’inizico delle negeziazioni

degli strumenti finanziari della societa sull’AIM Itaiia, a

perfezicnare atti di acguisto delle azioni della Societda da
effettuarsi, anche in pid riprese, fino al raggiungimento del
quantitative massimce di n. 1.409.248 {(unmilioneguattrocento-
novemiladuecentoguarantotte) azioni ordinarie, tenendosi con-
to, a tal fine, anche delle azioni eventualmente detenute da
socleta contreollate e, in ogni caso, nel limiti degli utili
distribulbili e delle riserve disponibili risultanti dallful-
timo bilancio regolarmente approvato, stabilendosi che:

- il prezzo di acquisto di ciascuna delle azioni proprie sara
stakilite dal Consiglio di Amministrazione, con facoltda di
delega ad unc o piu Amministratori, con 1'osservanza delle
seguenti modalitd: 11 prezze di acguisto dovra essere, com-—
prensivo deglli onerl accesscori di acquisto, c¢ome minimc, non
inferiore del 20% (venti per centeo) e, come massimo, non su-—
periore del 10% ({(dieci per cento) al prezzo ufficiale delle
contrattazionl registrate sull'AIM Italia il giorno di merca-
to aperto precedente 1"acguisto;

- le operazioni di acguiste di azionl dovranno essere effet-
tuate nel rispetto dell’art. 2357 e sequenti del Codice Civi-
le, della parita di trattamento degli azionisti ai sensi del

Regolamento AIM e, comungue, nel rispetto delle normative vi-

genti inclusi, per guanto applicabili, 1 principi di cui
all’art. 132 del D, Lgs. n. 38/19%98 e s.m.i. (T.U.F.}, guellil
di cui all’art. 144-bis del Regolamento Consob n. 11971/199%9
€ s.m.i. concernente la disciplina degli emittenti, nonché

quelll di cui ad ogni altra norma da considerarsi applicabi-
le. Gli acqguistil potranno avvenire in una ¢ piu soluzioni;

4.) {(BY di autorizzare il Consiglio di Amministrazione ai
sensi dell’art. 2357 del Codice Civile a disporre delle azio-
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ni proprie acguistate dalla Socleta, stabilendosi che:
~ tale facolta & attribuita senza limitl di tempo, anche pri-
ma di aver esaurito gli acquisti, in una o pild volte;
- il limite di prezzo minimo della wvendita a terzi dovra es-
sere tale da non comportare effettl economici negabivi per la
Societd e comungue non infericre al 95% (novantacingue per
cento) della media del prezzi ufficiali registrati sull'AIM
Ttalia nei c¢ingue giorni di mercatc aperto precedenti la ven-
dita. Tale limite di prezzo potrd essere derogato nel casi di
scambi o c¢essioni di a=ziond proprie sia nell’ambito della
realizzazione di progetti industriali e/o comungue d’interes-
se della societd, sia nel caso di assegnazione e/o cessione,
di azionl o di correlate opzioni ad amministratori, dipenden-
ti o c¢ollaborateri del gruppo Lu-Ve, nonché, in generale, in
esecuzione di gqualsiasi piano a ci¢ finalizzato, o di pro-
grammi di assegnazione gratuita di azioni al soci:
- la disposizione potra avvenire nei modi ritenuti pit oppor-
tuni nell’interesse della Societd, 1vi compresa 1’alienazione
in borsa, fucri mercateo, o mediante scamblo con partecipazio-
ni o altre attivita nell’ambito di progetti industriali e/o
comuncue di interesse per la Socletd, assegnazione e/o ces-—
sione di aziocni o di correlate opzioni a favore di ammini-
stratori, dipendenti, collaboratorli del Gruppo Lu-Ve e, in
generale, 1n esecuzione di gualsiasi pilano adottate ai sensi
dell’art. 114-bis del T.U.F., o anche nell’ambitc di program-
mi di assegnazione gratuita ai Soci ¢ mediante offerta pub-
blica di vendita o di scambio;
- 1’autorizzazione all’acquisto ¢ alla successiva disposizio-
ne si intende c¢oncessa anche in relazione ad altri strumenti
finanziari abbinati alle azioni.

*kk
Quanto al quarto punto alifordine del giorno, 11 Presidente,
segnala che si rende necessario:

- nominare, con efficacia immediata, un membro del Consiglio

dl Amministrazione a ssguitc delle dimissioni del Consigliere
Simone Liberali;

- nominare, con decorrenza dal giorno di efficacia della Fu-

sicne, un nuove Consiglio di Amministrazione a seguito delle
dimissioni pervenute dallfintero Consiglic in funzione appun-
to di tale circostanza;

- nominare, con decorranza dal giorno di efficacia della Fu-

sitone, un nuovo Collegio sindacale a seguito delle dimissioni
pervenute dall’intero Collegio in funzione appunte di tale
circostanza.

Il Presidente rappresenta inocltre che la Societd ha proceduto
a proporre alla societa di revisione Deloitte & Touche
S.p.A., attualmente 1in carica, la risoluzicne consensuale
dell'incarico in esseres, specificando che tale risoluzione si
rendeva opportuna in considerazicne dell'operazione di Fusio-

ne in essere e degll accordl correlati alla stessa. In parti-
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colare, poiché in base agli accordi era prevista la nomina di
un nuovo ccnsiglio di amministrazione e di un nuove collegio
sindacale, in carica per un triennic a partire dalla data di
efficacia della Fusione, & parso opportuno allineare anche la
durata dell'incarico di revisione legale alla durata del nuo-
vi organi scciali.

In data 27 aprile 2015, la societa di revisione ha accettato
la proposta di riscluzione consensuale, senza formulare os-
servazionli in merito alle ragiocni addotte dalla societa nella
propria proposta.

Prende la parola il presidente del Collegio Sindacale, Dr.ssa
Carla Ceppi, la guale, a nome del Cocllegic, riferisce che il
Collegic, esaminate le moitivazioni addotte dalla societa nel-
la propria propcsta di risoluzione consensuale, non ha osser-
vazioni.

Riprende la parocla 11 Presidente, 11 quale ricorda che, in
conformita a quantc previsto dal Decreto Legislative 27 gen-
naio 2010 n. 39, nonché dal Regolamento successivamente adot-
tato con Decreto Ministerc dell’Economia e delle Finanze del
28 dicembre 2012, n. 2861, la riscoluzione consensuale ha ef-
fetto dalla sua approvazione da parte dell’assemblea della
Scclieta e a decorrere dalla nomina del nuove revisore e rap-
presenta agli intervenuti la necessita di:

- approvare la riscluzicne consensuale dell'incaricoe di revi-
sione conferito dall'assemblea di Lu-Ve S.p.A. per gli eser-
cizi dal 2013 al 2015;

- attribuire, con decorrenza immediata, un nucvo 1incarico di

revisione 1legale dei conti alla societa Deleoitte & Touche
S.p.-A., ai terminli ed alle condizionli di cui alla relatiwva
proposta che al presente verbale si allega sotto "D", in con-
formita alla proposta motivata del Collegio sindacale che al
presente verbale si allega sotto “E'Y,

L’Assemblea preso atto di quanto illustrato dal Presidente
della riunione, dopo esauriente discussione,

con voLo espresso per alzata di mano
unanime delibera

5) di nominare, con efficacia immediatra, quale membro del

Consiglio di Amministrazione 17Ing, Stefano Paleari, nato a
Milano 11 24 gennaiolS65;

6.) di nominare, con decorrenza dal giorno di efficacia della

Fusione, un nuovo Consiglio di Amministrazione in carica per
tre esercizi, composto di 10 (dieci) membri, a comporre il
quale wvengone anzitutto chiamati:
- Liberali Tginio, nato a Pavia il 19 settembre 1831, Presi-
dente;
- Faggiocli Pierluigi, nato a Ferrara il 28 dicembre 1936;
- Vitale Marco ; nato a Brescia 11 primo agosto 1935;
— Liberali Matteo, nato a Pavia 11 21 marzoc 1968;
~ Libkerali Fabic, nato a Pavia 1l 78 settembre 1963;
- Faggioli Michele, nato a Torino il 27 luglio 1967;
13



- Garulli Michele, nato a Como 11 26 aprile 1%59;

- Stefano Paleari, nato a Milano il 24 gennaiolSe65;

- Giovanni Cavallini , nato a Milanc il 28 dicembre 1950;

- Attilio Francesco Arietti, natoc a Torino 11 2 giugno 19850,
tuttl cittadini italiani ed aventi 1 requisiti di legge, do-
miciliati per la carica presso 1 seguenti indirizzi: (i) il
dott. Liberali Tfginioc, in Uboldo (VA), Via Caduti della Libe-
razione n. 53, CAP 21040; (ii) 11 dott. Faggioli Pierliuigi,
in Limana (BL), Via Baorche n. 39, CAP 32020; (iii} 11 dott.
Vitale Marco, in Milano (MI), Via Amedei n. 8, CAP 20123;
{iv} 1l dott. Liberali Matteo, 1in Ubolde (VA), Via Caduti
della Liberazione n. 53, CAP 21040; (v) il sig. Liberali Fa-
vio, in Uboldo (VA), Via Caduti della Liberazione n. 53, CAP
21040; (vi) i1 sig. Faggioli Michele, in Limana (BL), Via
Baorche n. 39, CAP 32020; ({vii) 11 dott. Garulli Michele, in
Ubolde {(VA), Via Caduti della Liberazione n. 53, CAP 21040; e
{viii) 1'Ing. Stefano Paleari, in Uboldo (VA), Via Caduti
delia Liberazione n. 53, CAP 21040; ({(ix) 1'Ing. Giovanni <Ca-
vallini in Torino, wia XX settembre 3; (%) il dott. Attilic
Arietti in Torino, via XX settembre 3; assegnandoe a ciascun
componente del Consiglio di Amministrazione cul non sianoc at-
tribuite particolari cariche un compenso annuo di  Euro
18.000,00 (diciottomila} al lordo delle ritenute fiscali e
previdenziali wvigenti, per l'anno in corsce e fino alla sca-
denza del mandato; e dando mandato al Consiglic di Ammini-
strazione di stabilire un compenso per 1 Consiglieri con ca-
riche specifiche, che non ecceda, quantce alla componente fis-
sa, un  importo complessivamente non  superiore a Euro
1.000.000,00 (unmilione/00) e, guanto alla componente varia-
bile, una percentuale complessivamente non superiore al 10%
{dieci per «cento) del risultate ante imposte risultante
dallfultimo bilancio consolidato approvato:

7.} di nominare, con decorrenza dal gicrno di efficacia della

Fusione, un nuove Colleglo sindacale in carica per tre eser-
cizi, a comporre 1l quale vengono anzituttc chiamati:

quali Sindaci Effettivi

- Ceppl Carla, Presidente del <Collegio Sindacale, nato a
Orbassano (TO} 11 11 novembre 1952;

~ Beltrame Stefanc, nato a Belluno (BL) il 28 agoeste 1973;

- Ivano Pelassa, nato a Chieri (T0) il 2 luglio 1%74;

cquali Sindaci Supplenti

- Cerana Maureo, nato a Castellanza (VA} 11 29 novembre 1965

- Giulia Chiarella, nata a Torino (TQO) il 4 settembre 197%,
tutti cittadini italiani ed aventi 1 reguisiti di legge, do-

micliliati per la carica presso 1 seguenti indirizzi: (i) 1la

dott.ssa Ceppi Carla in Milano (MI), Via Amedel n. 8, CAP
20123; (ii} il dott. Beltrame Stefanc in Belluno (BL}, Via
Feltre n. 2, CAP 32100; (iii) 11 deotlt. Ivanc Pelassa in Tori-

no, via ¥¥X Settembre n. 3; (iv} il dott. Cerana Mauro in Mi-
lano, Piazzale Luigi <Cadorna n. 10, CAP 20123; e (v) 1la
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dett.ssa Giulia Chiarella in Torino, wvia X¥X¥ Settembre n. 3,
con 1 seguenti compensi: Eurc 33.000,00 ({trentatremila) annut
lordi per 11 Presidente del Collegio ed Euro 22.000,00 {ven-
tiduemila) annui lordi per ciascuno degli altri due Sindaci
Effettivi;

8.) di approvare la riscluzione consensuale dell'incariceo Jdi
revisione legale attribulto alla societd di revisione Deloit-
te & Touche S.p.A., per le ragioni riferite dal Prezidente;

9.) di attribuire, con decorrenza immediata, un nuovo lncari-

co di revisione legale dei conti alla societa Deloitte & Tou-
che S5.p.A. per glli esercizi dal 2015 (duemilaguindici) al
2017 (duemiladiciassette), ai termini ed alle condiziceni di
cul alla relativa proposta che al presente verbale si allega
sotto "D", in conformitd alla proposta motivata del Collegio
sindacale che al presente verbale si allega sotto "EvV,
L'assemblea, infine, sempre unanime
delega ed autorizza
i legali rappresentanti pro tempore della Societd, in via tra
loro disgiunta, ad introdurre nel testo del presente verbale,
sue delibere ed infra allegatc statuto sociale, tutte le mo-
difiche, soppressioni od aggiunte <c¢he fossero eventualmente
richieste dalle competenti autorita anche per 1'iscrizione
nel Registro delle Imprese.
Altro non essendovi da deliberare e nessuno chiedendo la pa-
rcla, il Presidente dichiara chiusa 1’ assemblea.
Sono le ore 16 (sedici)
bel

presente ho date lettura al comparente che lo approva e con
me sottoscrive, omessa per sua dispensa la lettura degli al-
legati tutti.

Consta
di otto fegli scritti con mezzi meccanici da persona di mia
fiducia e di mio pugno completati per pagine trenta e della
trentunesima sin qui.
F.to Iginio Liberalt

F.to Carlo Marchettl notaio
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PROGETTO DI FUSIONE PER INCORPORAZIONE
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"INDUSTRIAL STARS OF ITALY 8.P.A,

IN
Lu-VES.p.A.

REDATTO Al SENSI E PER GL) EFFETTI DELL’ART. 2501-TER COD. CIV.




PREMESSA

A. I consigli di amministrazione delle societa:

- Lu-Ve S.p.A. (“Lu-Ve” o la “Societa Incorporante’™) e

- Industrial Stars of Italy S.p.A. (“ISI” o la “Societa Incorporanda”)
hanno fedatto il presente progetto di fusione (il “Progetto di Fusione™) relativo alla fusione per
incorporazione di IS in Lu-Ve (la “Fusione™), con i.seguenti allegati, che costituiscono parte

integrante ed essenziale dello stesso:

Allegato A: 1o statuto sociale che Lu-Ve adottera con effetto dalla data di decorrenza degli effetti -

civilistici della Fusione indicata nell’atto di Fusione (il “Nuovo Statuto Lu-Ve™);
Allegato B: lo statuto di Lu-Ve vigente a seguito delle modifiche adottate dall'assemblea
. straordinaria del 20 marzo 2015 (lo “Statute Vigente Lu-Ve™);
~ Allegato C-:: * il regolamento warrant che Lu-Ve adotterd con effetto dalla data di decorrenza degli
' effetti civilistici della Fusione ai sensi del successivo paragrafo 7 del Progetto di

" " Fusione (il “Regolamento Warrant Lu-Ve™).

B. IS] & una societa di investimento (c.d. “special purpose acquisition company” - SPAC),
costituita in Ttalia in data 30 aprile 2013, che ha quale oggetto sociale la ricerca e la selezione di
potenziall acquisizioni di partecipazioni in altre imprese e di alire forme di potenziale aggregazione
della societd stessa con altre imprese atiraverso, a mero titolo esemplificativo, ma non limitativo,
fusione con Pimpresa selezionata, acquisizione con qualunque modalita di legge (ivi inclusa la
sottoscrizione ¢ la compravendita) di partecipazioni nella impresa selezionata, operazioni di
conferimento (I™“Operazione Rilevante”) e la realizzazione dell’Operazione Rilevante stessa.

Alla data del presente Progetto di Fusione, ISI ha emesso n. 5.005.000 azioni ordinarie ISI (le
“Azioni Ordinarie I81), n. 150.000 azioni speciali (le “Awioni Speciali ISI”) ¢ n. 2.502.500
warrant denominati “Warrant Industrial Stars of Italy Sp.4”" (1 “Warrant ISI”), questi ultimi
disciplinati del relativo regolamento (il “Regolamento Warrant ISI”).

Alla data del presente Progetto di Fusione, e Azioni Speciali IST sono detenute in parti uguali da
Giober S.1.1,, con sede in Torino, via 20 settembre, n. 3, codice fiscale, partita IVA e numero di
iscrizionc al Registro delle Imprese di Torine 10942520015 (“Giober”j e da Spaclab S.r.l, con
sede in Milano, via Senato, n. 20, codice fiscale, partita IVA e numero di iscrizione al Registro
delle Imprese di Milano 08277490960 (“Spaclab” ¢ congiuntamente a Giober, le “Societa
Promotrici”) e, segnatamente, Giober detiene n. 75.000 Azioni Speciali ISI e Spaclab detiene n.
75.000 Azioni Speciali di ISL



A far data dal 18 luglio 2013, le Azioni Ordinarie 181 e i Warrant di ISI sono stati ammessi alle
negoziazioni sul sistema muliilaterale di negoziazione AIM Italia / Mercato Alternativo del
Capitale, organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. ("fAIM”) e in data 22 luglio 2013 hanno
~-avute inizie-le-negoziazioni delle Azjoni Ordinarie ISLe.dei Warrant di ISY sul’ AIM.
In sede di collocaments “delle Azioni Ordinarie ISI sono stati raccolti Euro 50.050. 000 00 .
(cinguantamilionicinquantamila/00) — pari alle somme versate per liberare le Azioni Ordinarie ISI
emesse in attuazione dell’aumento di capitale deliberato in data 19 giugno 2013 — ai fini
dell’esecuzione dell’Operazione Rilevante. Conformemente a quanto previsto nell’art. 7.3 dello
statuto sociale di ISI, le somme cosi raccolte sono state depositate su pid conti correnti vincolati
intestati a ISI (congiuntamente, il “Conto Corrente Vincolate™) e possono essere utilizzate solo:

(‘) ai fini deil’Operamone Rxlevante, (u) in caso di sc:oghmcnto e conscguente liquidazione di IST; e

dall’art. 8 del medesimo statuto sociale di IS

ISI ha individuato in Lu-Ve la societa con cui addivenire all'Operazione Rilevante.

€. Lu-Ve & una societd costituita in Italia; al vertice di un gruppo di societd internazion e, ol
opera nel settore della progettazione, produzione ¢ commercializzazione di scamb:aton di calm‘e’” :
composto da 10 societd produttive (localizzate in Italia, Repubblica Ceca, Svezia, Polonia, Russia e
Cina), e 6 societd commerciali, oltre e 6 uffici di rappresentanza (in Europa, Asia, Medio Oriente ed
QOceania). | |

11 capitale sociale di Lu-Ve & attualmente detenuto:

-~ nella misura del 74%, da Finami S.r.L, con sede in Milano, Piazzale Luigi Cadorna, n. 10,.
codice fiscale, partita IVA e numero di iscrizione al Registro delle Imprese di Milano
08408810151 (“Finami”) e

- nella misura del 26%, da G4 S.r.l., con sede in Belluno, via Feltre, n. 2, codice fiscale,
partita TVA ¢ numero di iscrizione al Registro delle Imprese di Milano 01 160530257 (“G4”
e congiuntamente a Finami, gli “Axzionisti Lu-Ve”).

Da tempo, Lu-Ve stava valutando Popportunita _di accedere al mercato dei capitali, al fine di
raccogliere ulteriori risorse a titolo di capitale di rischio per la realizzazione un piano industriale di
consolidamento e di ulteriore sviluppo internazionale. l
Lu-Ve ha individuato nell’aggregazione con IST la modalita con la quale realizzare tale progetto.

D. Come reso noto al mercato con comunicato stampa diffuso in data 26 gennaio 2015, indata -

23 gennaio 2015, ISY, Lu-Ve, Finami ¢ G4 (queste ultime due in qualitd di Azionisti Lu-Ve) e ™~
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Giober e Spaclab (queste ultime due in qualita di Societd Promotrici) hanno sottoscritto un accordo
quadro, con cui hanno disciplinato, in maniera fra loro vincolante, 1 tempi, i termini e le modalita di
esecuzione dell’Operazione Rilevante (I"“Accerdo Quadro”), che prevede, infer alia, (i) la Fugione
e, la contestuale () ammissione alle negoziazioni sul’ AIM degli strumenti finanziari della stessa

Lu-Ve (I"“Ammissione” e unitamente alla Fusione I’“Operazione Rilevante con Lu-Ve”).

E. In data 20 marzo 2015, Passemblea straordinaria di Lu-Ve ha deliberato la
dematerializzazione ¢ la privazione del valore nominale delle azioni, nonché il frazionamento delle
n. 30.405 azioni esistenti in n. 14.092.480 (quattordicimilioninovantaduemilaquattrocentottanta)

azioni.

~'B. E previsto che I’assemblea degli azionisti di IS] che sara chiamata, in sede straordinaria, ad
" approvare; tra 'altro, il Progetto di Fusione, sara altresi chiamata ad approvare, in sede ordinaria:
M la préb‘ééta di autorizzazione al compimento dell’Operazione Rilevante con Lu-Ve; ¢

i

(zt) 7 lé pr@pdéta; di autoﬁzzz_izione. all'utilizzo delle somme depositate' sul Conto Corrente
" Vincolato ai fini (a) della Operazione Rilevante con Lu-Ve ¢ (8) della restituzione ai soci che
esercitino il diritto di recesso a seguito dell’approvazione da parte dell’assemblea
straordinaria dei soci di ISI del presente Progetto di Fusione con allegati — infer alia — il
Nuovo Statuto e il Regolamento Warrant Lu-Ve con la conseguente adozione di un nuovo
statuto sociale dell’Incorporanie, da cui il diritto' di recesso irae causa {come meglio infra .
precisato al successivo paragrafo 4.2). '
11 presente Progetto di Fusione é. redatto sul presupposto che, preliminarmente all’approvazione
dello stesso, siano approvate dall’assemblea ordinaria di ISI le proposie di deliberazione sopra
descritte.
Per effetto della Fusione, I'Incorporanda adotiera il nuovo statuto sociale dell’Incorporante e
modificherd, tra Ialtro, il suo oggetto sociale; pertanto, a norma dell’art. 15.3 dello statuto sociale
di ISL la deiibera di ISI che approva. il Progetto di Fusione, qualificandosi la Fusione come
Operazione Rilevanie ai sensi dello statuto medesimo, & soggetta alla condizione risolutiva
dell’esercizio del diritto di recesso da parte di tanti soci che rappresentino almeno il 30% del
capitale sociale {la “Cendizione Risolutiva™).
L avveramento o il mancato avveramento della Condizione Risolutiva sard reso noto al pubblico
mediante apposito comunicato stampa diffuso atfraverso il circuito SDIR-NIS gestito da BIT
Market Services, di cui ISI si avvale per la trasmissione delle Regulated Information, e pubblicato

sul sito internet di IS www. indstars. it (Sezione Press Room - Comunicati Stampa). /L /
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G. E previsto che I’assemblea degli azionisti di Lu-Ve sia chiamata ad approvare in un unico
contesto;
< (i+--il-Progetto.di. Fusione, con allegati — infer alia — il Nuovo Statuto e il Regolamento .
" Warrant Lu-Ve; |
(i) un aumento di capitale scindibile per massimi  Euro  51.550.000,00
(cinquantunomilionicinquecentocinquantamila/00), mediante emissione di massime n.
5.155.000 (cinquemilionicentocinquantacinquemila) azioni a servizio del concambio
delle Azioni Ordinarie ISI e delle Azioni Speciali ISI ("“Aumento di Capitale per
Concambio”™) e, in particolare, mediante emissione di massime n. 5.005.000

(cinquemilionicinquemila) nuove azioni ordmane Lu-Ve prive di indicazione del va

fominale e aventi le stesse caratteristiche di quclle in- circolazione al /mnmc

dall’articolo 6 del Nuovo Statuto Lu-Ve (le “Azioni Speclaln :éL -

: annullamento senza concaimbio délle: eventuali Azioni Ordinarie ISI kb
efficacia della Fusione, saranno in proprieta dell’Incorporanda ovvero de‘ﬂ’ -
a norma dell’articolo 2504-fer del codice civile;
(i) 'emissione di massimi n. 7.507.500 warrant Lu-Ve, disciplinati dal Regolamento
Warrant Lu-Ve, predisposto in maniera conforme al Regolamento Warrant ISI, salvo

che per il prezzo di sottoscrizione unitario che sara in ogni caso pari a Euro 8,10 (zero
virgola 10} (i “Warrant Lu-Ve”), di cui: (@) n. 2.502.500 Warrant Lu-Ve di nuova
emissione da attribuire ai titolari dei Warrant ISI in misura di n. 1 (uno) Wérrant Lu-Ve
ogni n. 1 (unc) Warrant ISI di cui siano titolari alla data di decorrenza deghi effetti
civilistici della Fusione ai sensi del successivo paragrafo 7 del Progetto di Fusione (i
“Warrant Lu-Ve in Sostituzione”); (b) massimi n. 2.502.500 Warrant Lu-Ve da
assegnarsi gratuitamente ai soggetti che, il giorno antecedente la data di decorrenza
degli effetti civilistici della Fusione ai sensi del successivo paragrafo 7 del Progetto di
Fusione, siano titolari di Azioni Ordinarie ISI (ad eccezione di quelle per Ie quali sia -
stato esercitato il diritto di recesso) in misura di n. 1 (unoj Warrant Lu-Ve ogni n, 2
(due) Azioni Ordinarie IST detenute (i “Warrant Lu-Ve Integrativi”); e (c) massimi n.
2.502.500 Warrant Lu-Ve da atiribuirsi gratuitamente agli Azionisti Lu-Ve in
proporzione alla partecipazione dagli stessi attualmente detenuta in Lu-Ve al fine di
mantenere inalterato — successivamente alla Fusione — i1 valore economico
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complessivamente detenuto dagli attuali soci di Lu-Ve, in un numero pari al 50% della
somma del numero di Warrant Lu-Ve effettivamente emessi ai sensi dei precedenti
punti (@) e (B) (1 “Warrant Lu-Ve Nuovi™);
(v} un ulteriore aumento di capitale scindibile per un ammontare massimo complessivo di
nominali Furo 215.316,00 (duecentoquindicimilatrecentosedici/00), da attuarsi
mediante emissione di massime NUIEro 2.153.151
{duemilionicentocinquantatremilacentocinquantuno) azioni ordinarie senza indicazione
del valore nominale e con paritd contabile di emissione di Euro 0,1 (zero virgola 1) per
ciascuna azione (I"“Aumento di Capitale per Conversione”), da riservarsi
all’esercizio della facolta di sottoscrizione spettante ai portatori dei Warrant Lu-Ve in
conformita al Regolamento Warrant Lu-Ve (le “Azioni di Compendio”);
: (vi) I’ Ammissione, con effetto contestuale dalla data di stipula dell’atto di Fusione.
Comie meglio precisato al successivo paragrafo 4.3 del Progetto di Fusione, ai sensi degli arti. 2437
e segg. cod. cxv il diritto di recesso sorge anche in capo aghi Azionisti Lu-Ve che non concorrano

all’approvazjdne del Progetto di Fusione (ivi compresa 1’approvazione del Nuovo Statuto Lu-Ve).

ML La Fusione determiner3, alla data di efficacia della stessa, Pestinzione dell’Incorporanda.

PARAGRAFO 1) Societa partecipanti alla Fusione

Societd Incorporante

Denominazione: Lu-Ve S.p.A.

Sede Legale: Via Vittorio Veneto n. 11, Varese (VA)

Codice Fiscale, P.Iva, Numero di Iscrizione al Registro Imprese di Varese: 01570130128

Capitale Sociale: Euro 10.945.800 (diecimilioninovecentoquarantacinguemilaottocento/00),
| suddiviso in n. 14.092.480

(quattordicimilioninovantaduemilaquattroceniottanta) azioni ordinarie, prive
dell’indicazione del valore nominale e sottoposte al regime di
dematerializzazione ai sensi degli artt. 83-bis e seguenti del D.Lgs. 58/1998 e
successive modifiche e integrazioni (“TUF”).
Finami ¢ titolare alla data del presente Progetto di Fusione di una partecipazione pari al 74% del
capitale sociale di Lu-Ve. Lu-Ve non & soggetta ad attivita di direzione e coordinamento ai sensi
dell’art. 2497 e seguenti del cod. civ..

Societd Incorporanda
Denominazione: Industriale Stars of Italy S.p.A. M

Sede Legale: Via Senato i 20, Milano (MI) (é/ 4 -4/ 7 /
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Codice Fiscale, P.Jva, Numero di Iscrizione al Registro Imprese di Milano: 08240870967
Capitale Sociale: Euro 650.500,00 (seicentocinquantamilacinquecento/00), suddiviso in n.

5.005.000 (cinquemilionicinguemila) Aziom Ordinarie ISI e n. 150.000

__{centocinquantamila) Azioni Speciali ISI, tutte prive dell’indicazione def

valore nominale e sottoposte al regime di- dematerializzazione ai sensi-degli-
artt. 83-bis e seguenti del TUF,
Per mformazmm sulle caratteristiche delle Azioni Speciali IS] si rinvia allo statuto sociale di ISI
disponibile sul sito internet di ISI www.indstars.it (Sezione Corporate Governance — Documenti
Societari). '
Inolire, I’ Assemblea straordinaria di IS del 19 giugno 2013 ha deliberato un aumento del capitale

sociale, in via scindibile, per un importo di massimi nominali Euro 443.100, mediante emissione di

dcli’Operamone Rilevante.

s Do

1 Warrant IS sono al portatore, circolano separatamente dalle Azioni Ordinarie IST cui sono stati

abbinati alla data di emissione e sono liberamente trasferibili, 1 Warrant ISI sono sottoposti al
regime di dematerializzazione ai sensi degli articoli 83-bis e seguenti del TUF.

Alla data del presente Progetto di Fusione sono in circolazione n. 2.502.500 Warrant ISI ammessi
alle negoziazioni sull’AIM e, in conformita al Regolamento-Warrant ISI, dovranno essere emessi
ulteriori massimi numero 2.502.500 warrant, da assegnarsi ai soggetti che saranno azionisti.di ISI il
giorno antecedente alla data di decorrenza degli effetti civilistici della Fusione éi sensi del
successivo paragrafo 7 del Progetio di Fusione (ad eccezione di coloro che abbiano esercitato il
diritto di recesso) nel rapporto di n. 1 (uno) warrant dell’ Incorporante ogni n. 2 (due) Azioni
Ordinarie IS1 dagli stessi detenute.

Per informazioni sulle caratteristiche dei Warrant ISI si rinvia al Regolamento Warrant ISI
disponibile sul sito internet di ISI www.indstars.it (Sezione Corporate Governance — Documenti
Societari).

Per la trasmissione delle Regulated Information, 181 si avvale del circuito SDIR-NIS gestito da BIT
Market Services, societa del Gruppo London Stock Exchange, avente sede in Milano Piazza degli

Affarin. 6.

PARAGRAFO 2) Statute della Societa Incorporante 6_ C ‘ _/Jﬂ/c
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Con I'approvazione del Progetio di Fusione I’assemblea di Lu-Ve sard chiamata a deliberare
I’adozione, con efficacia dalla data di decorrenza degli effetti civilistici delle Fusione ai sensi del
successivo paragrafo 7 del Progetto di Fusione, del Nuovo Statuto Lu-Ve allegato al Progetto di
Fusione quale Allegato A, . '

Si acclude sub Allegato B al Progetto di Fusione lo Statuto Vigente Lu-Ve.

Si espongono qui di seguito le principali proposte di modifica recepite nel Nuovo Statuto rispetto
allo Statuto Vigente.

Nuovo Art. 4 (Durata): si propone che la societa abbia durata fino al 2100.

Nuovo Art. 5 (Capitale): si propone:

- lasuddivisione del capitale sociale in azioni ordinarie ¢ azioni speciali;

- la modifica dell’entita del capitale sociale a seguite dell’Aumento di Capitale per
" Concambio e dell’ Aumento di Capitale per Conversione quali descriiti nella Premessa al
Pr_bgetto di Fusione;

- Dintroduzione della facolt di: () emettere azioni aventi diritti diversi dai diritti delle Azioni
Ordinarie anche per quanto concerne 1’incidenza delle perdite, determinandone il contenuto
con la deliberazione di emissione; (i) emettere azioni da liberarsi con conferimenti non in
denaro, nell’ambito di quanto consentifo dalla legge; (ifj) assegnare eventuali azioni di
nuova emissione in misura non proporzionale ai conferimenti, in presenza del consenso dei
soci a cid interessati; (i) di assegnare wtili e/o riserve di utili ai prestatori di lavoro
dipendenti della Societd o di societa controllate, mediante ’emissione di azioni ai sensi del
primo comma dell*articolo 2349 del codice civile.

Nuovo Art. 6 (Azioni): si propone la disciplina delle azioni speciali introdotte ai sensi del nuovo

articolo 5, le quali avranno delle caratteristiche del tutto identiche alle attuali Azioni Speciali I3I
salvo la soppressione delle disposizioni non pit: attuali al momento dell’entrata in vigore del Nuovo
Statuto Lu-Ve per effetto del perfezionamento dell’Operazione Rilevante con Lu-Ve, come segue:

(2} sono intrasferibili fino alla data di Ammissione;

() sono prive del diritto di voto nelle assemblee generali dei soci, in sede ordinaria e

straordinaria, della societd;

(c) sono escluse dal diritto di percepire gli utili di cui la societd deliberi la distribuzione dalla
data di efficacia del Nuovo Statuto Lu-Ve ¢ fino al 28° (ventottesimo) mese dalla data di
Ammissione, menire attribuiscono ai loro titolari il diritto alla distribuzione di riserve

disponibili;

(@) incaso di scioglimento della societd, atiribuiscono ai loro titolari il diritto a veder liquidata
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(¢)

la propria quota di patrimonio netto di liquidazione in via postergata rispeito ai titolari

" delle azioni ordinarie ai sensi del paragrafo 27.2 del Nuovo Statuto Lu-Ve.

sono convertite automaticamente in azioni ordinarie, prevedendo che per ogni azione

)

““speciale si ottengano in conversmnc w7 (sclte) azioni ordinarie; senza necessitd di-aleuna™

manifestazione di volonts da parte dei loro titolari ¢ senza modifica alcuna dell’entita del
capitale sociale e, per le ipotesi di conversione che non abbia ad oggetto il 100% del loro

ammontare, in via proporzionale tra 1 titolati di azioni speciali:

nella misura di n. 50.000 azioni speciali (pari ad 1/3 del loro ammontare) decorsi 7 (sette)

giomi dalla data di Ammissione;

ordinaria; ovvero

(B) nella ulteriore misura di n. 100.000 azioni speciali (parl ai 2/3 del loro ammontare)

nel caso in cui, entro il termine indicato sub (A), il prezzo ufficiale delle azioni ordinarie

| negoziate sull’ AIM, per almeno 15 (quindici) giorni su 30 (trenta) giorni di borsa aperta

consecutivi, sia maggiore o uguale a Buro 12,00 (dodici/00) per azione ordinaria;

in caso di rettifiche al valore delle azioni ordinarie della Societd comunicate da Borsa
Italiana S.p.A., i valori di Buro 11,00 e di Euro 12,00 di cui al presente punto (ii) saranno
conseguentemente rettificati secondo il “coefficiente K” comunicato da Borsa Italiana

Sp.A.

Decorsi 28 (ventotto) mesi dalla data di Ammissione, per ogni azione speciale residua, non
gid convertita automaticamente ai sensi delle fattispecie di cui al precedente punto (i)
lettera (A) o (B), si otlerrd in conversione n. 1 (una) azione ordinaria, senza modifica

alcuna dell’entita del capitale sociale.

In conseguenza defla conversione automatica delle azioni speciali in azioni ordinarie, il
consiglio di amministrazione provvedera a: (a) annotare la conversione nel libro soci con
annullamento delle stesse ed emissione delle azioni ordinarie; (b) depositare presso il
registro delle imprese, ai sensi dell’articolo 2436, comma 6, del cod. civ., il testo detlo
statuto con ia modificazione del numero complessivo delle azioni e pid precisamente del

numero delle azioni delle diverse categorie — qualora sussistenti — in cui ¢ suddiviso il
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capitale sociale; (c) comunicare la conversione mediante avviso pubblicato su almeno un
quotidiano a diffusione nazionale, nonché ad effettuare tutte le altre comunicazioni e

dichiarazioni che si rendessero necessarie od opportune.
Nuovo Art. 7 (Finanziamenti): si propone lintroduzione della facoltd di emettere strumenti
finanziari partecipativi.

Nuovo:Art. 9 (Diritto di Recesso): si propene lintroduzione dell’espressa esclusione del diritto di

TECESS0 pel; 1 soci che non abbiano concorso all'approvazione delle delibere riguardanti: (a) la
proroga del termine di durata della societad; e (b) Vintroduzione o la rimozione di vincoli alla

circolazione dei titoli azionari.

Nﬁovo Art, 10 (Offerta Pubblica di Acquisto): in vista dell’ Ammissione e, dunque, in ossequio alle

d13posmom di cui al Regolamento Emittenti AIM Italia approvato e pubbhcato da Borsa Italiana ¢
successnve modifi cazioni e integrazioni, si Dropone

- i’ehmmazlone di tutti i vincoli alla circolazione delle partecipazioni presenti nello Statuto
Vi gente Lu-Ve;

- il recepimento, secondo lo schema della Scheda Sei del Regolamento Emittenti ATM, delle
previsioni relative alle societa quotate di cui al TUF ed ai regolémenti Consob di attuazione
in materia di offerta pubblica di acquisto e di scambio obbligatoria, limitatamente agli artt.
106 e 109 TUF.

Nuovo Ast. 11 (Partecipazioni Significative): in vista deli’ Ammissione, si propone ’adeguamento
1la normativa in tema di comunicazione delle partecipazioni rilevanti in ossequio alle disposizioni
di cui al Regolamento Emittenti AIM Italia approvato e pubblicato da Borsa Italiana e successive
modificazioni e integrazioni.
Nuovo Art. 12 (Competenze e deliberazioni deli’ Assemblea): si propone Pinserimento di aleune
clausole conformi a previsioni di legge, fra le quali anche una clausola che prevede che fino alla
data ultima di conversione di tutte le azioni speciali di cui al nuovo art, 6.3 del Nuovo Statuto Lu-
Ve, per la modifica dei diritti delle stesse & necessaria la preventiva approvazione dell’assemblea
speciale det soci titolari di dette azioni speciali.
Nuovo Art. 12 (Convocazione): si propone I’ inserimento di alcune clausole conformi a previsioni di
legge, alcune delle quali necessarie in funzione dell’ Ammissione.

Nuove Art. 14 (Intervento e voto): si propone P'inserimento di alcune clausole conformi a previsioni

di legge.

Nuovo Art. 15 (Svolgimento dell’assemblea): si propone Pinserimento di alcune clausole conformi

a previsiont di legge.

i/
10 [4(/‘/ “{/ /f/



Nuovo Art, 16 (Verbalizzazione): si propone di eliminare la previsione di maggioranze qualificate e

di inserire alcune clausole conformi a previsioni di legge.
Nuovo Art. 17 (Consiglio di amministrazione): si propone di:
- modificare il_numero. dei. componenti il consiglio di smministrazione, fissandolo inwn

minimo di 7 (sette) € in un massimo-di 11 (undici);

- prevedere che almeno un membro del consighio di amministrazione sia in possesso dei
requisiti per essere qualificato amministratore indipendente ai sensi dell’art. 148, comma 3,
del TUF come richiamato dall’art. 147-ter, comma 4, del medesimo decreto;

- eliminarela procedurc del voto di lista ai fini della nomma del consiglio di amministrazione

- prevedére che’ I'assemblea ordinaria possa | neonoscere agh Amministratori un comp NS0 € 27 X

un’indennita di fine mandato, anche sotto forma di pohzza assxcuratwa e dcte_

legge.
Nuovo Art. 18 (Poteri e rappresentanza): si propone di:

- climinare la previsione della competenza esclusiva del consiglio di amnumstrazlone in
relazione alla lunga lista di materie indicate come non delegabili nel testo attualmente in
vigore; o

- attribuire alla competenza del consiglio di amministrazione la competenza in materia di
adeguamento dello  statuto a  disposizioni - normative, senza escludere concorrente
competenza dell’assemblea nelle stesse materie. o

Nuovo Art, 20 (Convocazione. dél Consiolic di_Amministrazione): si propone la riduzione det

termini di convocazione delle riunione del consiglio di amministrazione, portandoli a 3 (giorni) e, in
caso di particolare urgenza, 24 (ventiquattro) ore.

‘Nuovo Art. 21 (Riunioni ¢ Deliberazioni del Consiglio di Amministrazione): si propone:

. Pinserimento di alcune clausole conformi a previsioni di legge;
- di eliminare Ia previsione di maggioranze qualificate.

Nuovo Art. 22 (Nomina e sostituzione degli amministratori): si propone I'inserimento di alcune

clausole conformi a previsioni di legge & di una disciplina espressa per il caso del venire meno del
requisito di indipendenza prescritto dali’articolo 148, comma 3, del TUF, come richiamato
dall’articolo 147-ter, comma 4, del TUF in capo ad un amministratore indipendente.

Nuovo Art. 23 (Collegio sindacale): si propone I'inserimente di alcune clavsole conformi a

previsioni di legge.
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Nuovo Art. 24 (revisione dei conti): si propone Pinserimento di alecune clausole conformi a

previsioni di legge.

Nuovo Art. 27 {scioglimento e liquidazione): si propone I’inserimento di un ordine di priorila nella
prop

distribuzione del patrimonio netto di liquidazione in caso di scioglimento della societd, che
comporti una postergazione dei soci titolari di azioni speciali di cui al nuovo art. 6.3 del Nuovo
Statuto Lu-Ve, come segue: '
(@) in primis, ai soci titolari di azioni ordinarie, fino a concorrenza dell'importo di Euro 10,60
(dieci/00);

() per il residuo ai soci titolari di azioni speciali di cui al nuovo art. 6.3 del Nuovo Statuto Lu-

Ve, fino a concorrenza dell'importo di Euro 10,00 (dieci/00);

(¢} per il residuo, a tutti i soci titolari di azioni ordiparie in proporzione alla loro partecipazione

al capitale sociale.

Nuovo Art. 28 (Rinvio): si propone di prevedere espressamente che, qualora le azioni della societa

risuliassero essere diffuse tra il pubblico in maniera rilevante, ai sensi del combinato disposto degli
articoli 2325-bis, cod. civ., 111-bis deile disposizione di attuazione al codice civile e 116 del TUF,
troveranno applicazione le disposizioni dettate dal cedice civile e-dal TUF {nonché della normativa
secondaria) nei confronti delle societd con azioni diffuse tra il pubblico e decadranno
automaticamente tutte le clausole del presente statuto incompatibili con la disciplina dettata per fali

societa.

PARAGRAFO 3) Rapporte di cambio
La Fusione verra deliberata utilizzando quali situazioni patrimoniali di fusione ai sensi e per gli
effetti dell’articolo 2501-guater, cod. civ.: quanto a Lu-Ve, il bilancio di esercizio al 31 dicembre
2014; quanto a IS, 1a situazione patrimoniale di IS1 al 31 dicembre 2014.
Lu-Ve dara attuazione alla Fusione mediante ’emissione di nuove azioni, ordinarie ¢ speciali, ¢ di
nuovi Warrant Lu-Ve da assegnare ai titolari delle Azioni Ordinarie IS, delle Azioni Speciali ISl e
dei Warrant ISL.
In particolare, secondo quanto determinato dai consigli di amministrazione di Lu-Ve e ISL
- per ogni n. 1 (una) Azione Ordinaria I8, verra assegnata in concambio n. 1 (una) Azione
Ordinaria Lu-Ve; e
- per ogni n. ! {una) Azione Speciale ISI, verrd assegnata in concambio n. 1 (una) Azione
Speciale Lu-Ve,

Non sono previsti conguagli in danaro.
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Come meglio illustrato nelle relazione degli amministratori redatte ai scnsi € per gli effetti dell’art.

2501 -guinguies, cod. civ., il rapporto di concambio & stato determinato attribuendo:

(@ a LuVe un valore complessivo  pati ad Euro  140.924.800,00
. (centoquarantamilioninovecentoventiquatiromilaottocento/00) ¢ conseguentemente wn

valore unitario per azione pari ad Euro 10,00 (dieci/00);

b a ISt un valore complessivo pari ad Euro | 51.550.000,00
(cinquantunmilionicinquecentocinquantamila/00) e conseguentemente un valore unitario per

azione pari ad Euro 10,00 (dieci/00),

cosi che il valore unitario delle azioni ordinarie di Lu-Ve risulta uguale al valore unitario delle
azioni di ISL _ /,, s

Come rnegho illustrato nelle relazxom degh ammlmstraton redatte ai sensi e per ghi effé%ﬂ ﬁ 11’

Fusione in data 11 febbraio 2015, il Tribunaledi Varese ha designato BDO S.p.A., con Sede;;‘g—}iw"’"

Milano, Largo Augusto 8, guale esperto comune incaricato di redigere la relazione di congruita del

rapporto di cambio ai sensi ¢ per gli effetti di cui all’art. 2501-sexies cod. civ..

Inoltre, in considerazione deile caratteristiche dei Warrant ISI che saranno oggetto di annullamento

e delle caratteristiche del tutto simili dei Warrant Lu-Ve si & determinato: (

) di assegnare gratuitamenie ai portatori dei Warrant ISI, per ogni n. 1 (uno) Warrant ISI
annullato, n, I (uno) Warrant Lu-Ve in Sostituzione;

(i)  con riferimento ai Warrant Lu-Ve Integrativi, di mantenere la proporzione di assegnazione
di n. 1 (uno) Warrant Lu-Ve ogni n. 2 (due) Azioni Ordinarie ISI detenute alla data di
efficacia della Fusione indicata nell’atto di Fusione (ad eccezione di quelle per le quali sia
stato esercitato il diritto di recesso),

(i) al fine di mantenere inalterato - successivamente alla Fusione - il valore economico v
complessivamente detenuto dagli attuali soci di Lu-Ve, di assegnare gratuitamente agli stessi
i Warrant Lu-Ve Nuovi, in un numero pari al 50% della somma del numero di Warrant Lu-

Ve in Sostituzione ¢ dei Warrant Lu-Ve Integrativi effettivamente emessi. -

PARAGRAFO 4) Modalita di assegnazione della Societd Incorporante — Diritto di recesso

4.1  Modalitd di assegnazione della Societa Incorporante
Al perfezionamento della Fusione si procedera (7 all’annullamento di tutte le Azioni Ordinarie IS

e di tutte le Azioni Speciali ISI, rappresentanti 1'intero capitale sociale di ISI, che saranno
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concambiate, rispettivamente, con Azioni Ordinarie Lu-Ve e Azioni Speciali Lu-Ve secondo il
citato rapporto di cambio 1:1 (uno a uno), nonché (#) all’annullamento di tutti 1 Warrant 18], fermo
restando che saranno assegnati gratuitamente Warrant Lu-Ve in Sostituzione ai portatori di Warrant
IST alla data di efficacia della Fusione, in misura di n. 1 (uno) Warrant Lu-Ve in Sostituzione ogni
n. 1 (uno) Warmrant ISI.

Nessun onere verrd posto a carico degli azionisti per le operazioni di concambio ¢ dei titolari dei
Warrant IS1 per le operazioni di emissione dei nuovi Warrant Lu-Ve.

Le Azioni Ordinarie Lu-Ve, le Azioni Speciali Lu-Ve e i Wamrant Lu-Ve saranno messi a
disposizione degli aventi diritto, secondo le forme proprie dei titoli accentrati presso Monte Titoli
S.p.A. ¢ dematerializzati, a partire dal primo giorno lavorativo successivo alla data di decorrenza
degli effetti civilistici della Fusione ai sensi de) successivo paragrafo 7 del Progetio di Fusione,
compatibilmente con il calendario di Borsa Htaliana S.p.A. Tale data sara resa nota con apposifo
- comunicato stampa diffuso attraverso it Sistema SDIR-NIS e pubblicdto sul sito internet di Lu-Ve.
Con decorrenza dalla data di efficacia della Fusione ai sensi del successivo paragrafo 7 del Progetto

di Fusiorie, le Azioni Ordinarie ISI e i Warrant ISI verranno revocati dalle negoziazioni sul’ AIM e

annullati. Gli azionisti ordinari di ISI ¢ i titolari di Warrant ISI riceveranno rispettivamente Azioni

Ordinarie Lu-Ve e Warrant Lu-Ve negoziati sull’ AIM secondo le proporzioni sopra descritte, fermo
restando che le eventuali Azioni Ordinarie ISI che, a seguito dell’esercizio del diritto-di recesso da
parte dei soci IST ai sensi del successivo paragrafo 4.2 del Progeito di Fusione, IS dovesse detenere
alla data di decorrenza degli effetti civilistici della Fusione ai sensi del successivo paragrafo 7 del
Progetto di Fusione, verranno annullate senza concambio.-

Ulterioti informazioni- sulle modalita di atiribuzione delle Azioni Ordinarie Lu-Ve, delle Azioni
Speciali Lu-Ve e dei Warrant Lu-Ve in esecuzione della Fusione saranno comunicate, ove
necessario, nel suindicato comunicato stampa.

472  Diritto di recesso dei soci ISI

Come accennato nella Premessa al Progetto di Fusione, agli azionisti deli’Incorporanda che non
avranno concorso alla deliberazione assembieare di approvazione del Progetto di Fusione compete
il diritto di recesso ai sensi degli articoli 2437 ¢ seguenti del cod. civ., in quanto I’adozione del

Nuovo Statuto Lu-Ve implichera per gii azionisti ordinari di 18I: (i) un cambiamento significativo

dell’attivitd della societa cui parteciperanno in esito alla Fusione; e (i) la proroga del termine di.

durata della societd al 31 dicembre 2100. I recesso sard efficace subordinatamente al
perfezionamento della Fusione.
Ricotrono pertanto i presupposti di cui all’art. 2437, comma 1, lett. a) e comma 2, lett. a) del cod.

civ. per 'esercizio del diritto di recesso.



Ai fini del recesso it valore di liquidazione delle Azioni Ordinarie ISI sard determinato ai sensi
dell’art. 2437-ter, comma 2 del cod. civ. e in conformitd al disposto dell’art. 8 dello statuto sociale
di 18I il quale prevede che ai fini della determinazione del valore di liquidazione delle azioni,
_qualora il recesso venga esercitato prima che ISI abbia perfezionato I’Operazione Rilevante, i
Consiglio di Amministrazione di IS-(ovvero Pesperto nel caso di cui all’art. 2437-ter, comma 6,
del cod. civ.) attesa la natura di ISI fino a tale data, dovra applicare il criterio della consistenza
patrimoniale di ISI e, in particolare, delle somme depositate sul Conto Corrente Vincolato, essendo
tale criterio coerente con quanto previsto dall’art. 2437-fer, commi 2 ¢ 4, del cod. civ. Il valore di
liquidazione delle Azioni Ordinarie ISI sard reso noto al soci almeno 15 {quindici) giomi prima

delta data fissata per l’assemblea chiamata a deliberare i in mento agli oggetti sopra indicati, a norma

dell’art. 2437-fer, comma 5, cod. civ., anche medxante comumcato stampa diffuso attmwersb 1R

sistema SDIR-NIS ¢ pubblicato sul sito internet di-ISI www.mdstars.nt (Sezione Pres:
Comunicati Stampa). | |
1 termini ¢ le modalita per Pesercizio del diritto di recesso e di svolgimento del prow\«e

lignidazione sono quelli stabiliti ai sensi dell’art. 2437-quater cod. civ.; eventuahi-

informazioni saranno rese note mediante comunicati stampa diffusi atiraverso il sistema SDIR-NIS

e pubblicati sul sifo internet di IST- www.indstars.it {Sezione Press Room — Comunicati Stampa),
contestualmente all*iscrizione presso i competenti registri delle imprese delle delibere assembleari

relative agli oggetti sopra indicati.

--8i segnala che con comunicazione inviata in data 20.marzo 2015 al consiglio di amministrazione di
IS1, Giober ¢ Spaclab, in qualitd di Societd Promotori di ISI titolari congiuntamente-della totalitd u
delle Azioni Speciali IS], hanno dichiarato di rinunciare irrevocabilmente ed incondizionatamente:

(i) allesercizio del diritto di recesso spettante ai medesimi m relazione alla . deliberazione
assembleare che approvi il Progetto di Fusione ¢, conseguentemente, (i) alla predeterminazione del

valore di lquidazione delle Azioni Speciali ISI da parte del consiglio di amministrazione di IS], ai

sensi dell’art. 2473-ter comma 2, cod. civ. e alla sua messa a disposizione ai sensi del comma 5 del

medesimo art. 2473-ter cod. civ..

43 Diritto di recesso dei soci Lu-Ve

Come accennato nella Premessa al Progetto di Fusione, ai sensi degli artt. 2473 e segg., cod. ¢lv., il

diritto di recesso sorge anche in capo ai soci Lu-Ve che non concorrano all’approvazione del Qﬁb
Progetto di Fusione e del Nuovo Statuto Lu-Ve, in guanto 'adozione del Nuovo Statuto Lu-Ve
implichera per gli azionisti ordinari di Lu-Ve: (i) la proroga del termine di durata della societa al 31

dicembre 2100; e (7i) I'introduzione di azioni prive di diritto di voto.



Ricorrono pertanto i presupposti di cui ali’art. 2437, comma 2, lett. a) e lett. b) del cod. civ. per
’esercizio del diritto di recesso. Tuttavia si segnala che, con comunicazione inviata in data 20.
marzo 2015 all’organo amministrative di Lu-Ve, Finami e G4, in qualita di Azionisti Lu-Ve titolari
del 100% del capitale sociale di Lu-Ve, hanno dichiarato di rinunciare irrevocabilmente ed
incondizionatamente: () all’esercizio del diritto di recesso spettante ai medesimi in relazione alla
deliberazione assembleare di approvazione del Progetto di Fusione (ivi compresa 1’approvazione
del Nuovo Siatuto Lu-Ve) e, conseguentemente, (i) alla predeterminazione del valore di
liquidazione delle azioni di Lu-Ve da parte del consiglio di amministrazione, ai sensi dell’art. 2473~
ter comma 2, cod. civ. ¢ alla sua messa a disposizione ai sensi del comma 5 del medesimo art.

2473-ter cod. civ..

PARAGRAFOS) Data dalla quale le azioni di Lu-Ve assegnate in concambio partecipano
_ | agli utili '

Le Azioni Ordinarie Lu-Ve assegnate in concambio delle Azioni Ordinarie ISI avranno godimento
régolare e attribuiranno ai lorc possessori i medesimi diritti delle altre azioni ordinarie di Lu-Vein
circolazione alla data della loro emissione. _

Le Azioni Speeiali Lu-Ve assegnate in concambio delle- Azioni Speciali IS, in “continuitd” con
queste ultime, saranno escluse dal diritto. di percepire ghi utili di-cui I’Incorporante deliberi la
distribuzione fino al 28° (ventottesimo) mese dalla data di ammissione delle Azioni Ordinarie Lu-
Ve e dei Warrant Lu-Ve alle negoziazioni sull’ AIM, mentre attribuiranno ai loro titolari il diritto

alla distribuzione-di riserve disponibili (si veda il paragrafo 16.4 del Nuovo Statuto Lu-Ve).

PARAGRAFO 6) Effetti tributari -
Per quanto attiene aj riflessi tributari, si segnala che la fusione per incorporazione € un’operazione
fiscalmente neutra, ai sensi dell’articolo 172, commi 1 & 2 del Testo Unico delle Imposte sui

Redditi.

PARAGRAFO 7) Data di decorrenza degli effetti della Fusione

Nell’atto di fusione sard stabilita la decorrenza degli effetti della fusione, ex art. 2504-bis del
" Codice Civile, che potrd essere anche successiva alla dafa dell’ultima delle iscrizioni previste
dall’art. 2504 del Codice Civile.

Le operazioni dell’Incorporanda saranno imputate al bilancio dell’Incorporante a decorrere dal 1°
luglio 2015. Dalla medesima data decorreranno gli effetti fiscali ai sensi deil’art. 172 del Testo

Unico delle Imposte sui Redditi.
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PARAGRAFO 8) Trattamento eventualmente riservato a particolari categorie di soci e ai

possessori di titoli diversi dalle azioni

.Non...sussistono..categorie . di. soci. con . trattamento. particolare_ o privilegiato nell’ambito della -

Fusione, fatta éccezione per i titolari delle' Azioni Speciali ISI § quali riceveranno, in concambio
delle stesse Azioni Speciali IS1, Azioni Speciali Lu-Ve aventi le medesime caratteristiche delle
Azioni Speciali ISI in circolazione alla data del Progetto di Fusione.

Nel quadro della Fusione, Lu-Ve emetterk i Warrant Lu-Ve che saranno disciplinati dal
Regolamento Warrant Lu-Ve, predisposto in maniera sostanzialmente conforme al Regolamento
Warrant IS], salvo che per il prezzo di sottoscrizjone. unitario che sard in ogni caso Euro 0,10 (zero

virgola 10) e per’adeguamento delle espressioni non pilt attuali per effetto del 'perfezionamegw(

Integratm assegnati gratuitamente ai soggetti che, il gzorno antecedente la data di decorrenza degi;
effetti civilistici deila Fusione, siano titolari di Azioni Ordinarie ISI (ad eccezione di guelle per ie
quali sia stato esercitato il diritto di recesso} in misura di 1 (uno) Warrant Lu-Ve Integrativo ogni 2
{due) Azioni Ordinarie ISI detenute; e (i) in parte Warrant Lu-Ve Nuovi assegnati gratuitamente

agli attuali Azionisti Lu-Ve al fine di mantencre inalterato - successivamente-alla Fusione — il

valore econormico complessivamente detenuto dagli attuali soci di Lu-Ve:
Ad esito della Fusione, i Warrant Lu-Ve di nuova emissione saranno ammessi alle"negoziazioni
sull” AIM.

Le Azioni Speciali Lu-Ve emesse dall’Incorporante in concambio delle Azioni Speciali ISI saranno
fornite degli stessi diritti ¢ caratteristiche ai sensi dell’articolo 6 del Nuovo Statuto Lu-Ve e non
saranno ammesse alle negoziazioni sull’ AIM. Si segnala che I"articolo 6 del Nuovo Statuto Lu-Ve
non conterrd le disposizioni relative alle Azioni Speciali IST non pit attuali per effetto del
perfezionamento (al momento dell’entrata in vigore del nuovo statuto dell’Incorporante)
dell’Operazione Rilevante con Lu-Ve.

Non sono previsti vantaggi particolari a favore degli Amministratori delle societa partecipanti alla
Fusione, fatto salvo quanto determinato dal possesso di Azioni Speciali ISI e di Azioni Ordinarie
ISI, In particolare: () il Presidente ¢ Amministratore esecutivo dell’Incorporanda, Ing. Giovanni
Cavallini ricopre la carica di Amministratore Unico di Giober e detiene il 50% del capitale sociale
'di Giober la quale a sua volta & titolare di n. 75.000 Azioni Speciali ISL; ¢ (7)) il Vice Presidente e

Amministratore esecutivo dell’Incorporanda, dott. Attilio Arietti ricopre la carica di Amministratore
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Unico di Spaclab e detiene il 74% del capitale sociale di Spaclab, la quale detiene n. 75.000 Azioni
Speciali ISL

Si segnala altresi che, contestualmente al perfezionamento dell’ Operazione Rilevante con Lu-Ve, &
previsto il trasferimento di complessive n. 30.000 Azioni Speciali ISI da Giober e Spaclab a favore
di Finami e di G4, in proporzione alle partecipazioni da gueste ultime attualmente detenute nel
capitale sociale della Incorporante, Per effetto di tale trasferimento, le n, 1508.000 Azioni Speciali
Lu-Ve saranno detenute come segue: () Giober deterra n. 60.000 Azioni Speciali Lu-Ve; (#)
Spaclab deterra n, 60.000 Azioni Speciali Lu-Ve; (i) Finami deterra n. 22.200 Azioni Speciali Lu-
Ve; e (iv) G4 deterra n. 7.800 Azioni Speciali Lu~Ve.

I;ARAGRAFO 9. Presupposti ed efficacia della Fusione
Di comune intesa tra ISI ¢ Lu-Ve, ’atto di Fusione verra stipulato sul presupposto che non si
verifichi alcuno dei seguenil eventi:

fa) la delibera dell’assemblea dei soci di ISI che ha approvato il Progetto di Fusione sia
divenuta inefﬁcace, a seguito dell’esercizio del diritto di recesso da parte det soci di ISI, ai
sensi di quanto previsto nell’art. 15.3 dello Statuto di ISI stessa; ovvero

(b) all’assemblea straordinaria dei soci di Lu-Ve di cui alla lettera G. delle Premesse al presente
Progetto di. Fusione non sia rappresentato I’intero capitale sociale di Lu-Ve ovvero le
delibere dei soci di LU-VE che approvano le materie ivi poste all’ordine del giorno non
siano assunte con il voto favorevole dei soci che rappresentano il 100% del capitale sociale;
OVYero

{c) taluni istituti finanziatori di Lu-Ve neghino il consenso all’Operazione Rilevante con Lu-Ve,
salva 1a facoltd di Lu-Ve di procedere al rimborso del debito residuo nei confronti del/i
relativo/i entefi finanziatore/i; ovvero

(d} la delibera dell'assemblea dei soci ISI chiamata ad approvare il Progetto di Fusione non sia
stata adottata con modalita ¢ maggioranze tali da garantire I'esenzione dall’obbligo di offerta
pubblica di acquisto fotalitaria, anche ai sensi e per ghi effetti dell’art. 49, comma 1, lett. g)
del Regolamento CONSOR 11971/1999 come successivamente modificato;

(e} Passemblea dei soci di ISI adotii una delibera diversa e/o ulteriore rispetio a quelle
concordate da ISI ¢ Lu-Ve nell’Accordo Quadro ¢ comunque non funzionale alla
realizzazione dell’Operazione Rilevante con LU-VE;

() I'assemblea dei soci di Lu-Ve adotti una delibera diversa e/o ulteriore rispetto a quelle
concordate da ISI e Lu-Ve ¢ comunque non funzionale alla realizzazione dell’Operazione
Rilevante con LU-VE; /L {

1.

&

18



sempreché: (1) con riferimento alle condizioni indicate sub Punti (b) e () poste nell’interesse di IS],
quest’ultima non vi abbia rinunziato, (2) con riferimento alle condizioni indicate sub Punti (d) ed
(e) poste nell’interesse di Lu-Ve, quest’ultima non vi abbia rinunziato e (3) con riferimento a tutte-

... le.altre. condizioni.sopra. indicate, poste nell’interesse di ISI e di Lu-Ve, entrambe. non vi abbiano .

rinunciato,

- Si segnala altresi che 1’atto di Fusione sard condizionato all’ Ammissione.

Industrial Stars of Italy S.f).A.
11 Presidente

(Giovanni Cavallini)

Lu-Ve S.p.A.

1] Presidente

“(Liberali Iginio)

Allegati:
(A)  Nuovo Statuto Lu-Ve;
(B)  Statuto Vigente Lu-Ve a seguito delle modifiche adottate dall'assemblea straordinaria del
20 marzo 2015;
(C) Regolamento Warrant Lu-Ve.
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ALLEGAT A

STATUTO
TITOLO 1
DENOMINAZIONE, OGGETTO, JTA E SEDE
Articolo 1 - Denominazione
E' costituita una societd per aziond con Ia denominazione:
"LU-VE S.PA"
Articolo 2 - Oggetto

ILa Societa ha per oggetto la produzione, l'acquisto, la vendita, limportazione, l'esportazione,

Pimmagazzinaggio, 'assemblaggio, il commercio in genere, sia in proprio che quale rappresentante, e
agente o commissionatia di altre ditte, anche estere, di condensatori, evaporatori, taffreddatofs d\i
liquido, scambiatori di calote ed apparecchi termodinamici in genere per tutte le applicazi m:
societd potra svolgere la propria attivita sia in Italia che all'estero e potra compicre wtte le op 1’%%16

[N

commerciali, finanziarie e immobiliari connesse con lo scopo sociale; la societd potrd assumeré;

oy}

direttamente che indirettamente, intetessenze e’ pastecipazioni in altre socictd od imprese a:r\éa@: et}
oggetto analogo o affine o connesso al proprio, purché non in via prevalente rispetto all'oggetto
sociale: €' escluso dall'oggetto sociale il compimento delle attivitd di raccolta del Hsparmio tra il
pubblico, lintermedfazione finanziaria ed in generale lo svolgimento delle operazioni che risultine

riservate o vietate dalla presente o futura legislazione.

Articolo. 3. Sede e domicilio

1. La Societd ha sede in Varese.

2. L'organo amministrativo ha facoltd di istituire altrove succursali, agenzie o rappresentanze e

di sopprimerle.

3. 11 domicilio inteso come l'indirizzo, il numero di fax e l'indirizzo di posta elettronica dei soci,
dei consiglicri, dei sindaci, del revisore e/o della societa di revisione, per i rapport con la societd ¢ )

quello dsultante dai libti sociali.
Articolo 4 — Durata

La durata della Societi €' fissata fino al 31 (trentuno) dicernbre 2100 (duemilacento).

TITOLO I




CAPITALE SOCIALE, FINANZIAMENTI DEI SOCI E OBBLIGAZIONY
Articolo 5 — Capitale sociale

L 1] capitale sociale €' di Euro [...] (...) tappresentato da n. [..} (..} azioni senza indicazione del

valore nominale (le Azioni), di cul:
(a) 1. [...] azioni otdinatic (le Azioni Ordinarie);

() . [.] azioni speciali (e Azioni Speciali).

2 L’Assemblea straordinaria del [..] ha deliberato un aumento del capitale sociale per un-

ammontare massimo complessivo di nominali Evro {..], mediante emissione di massime numero [.. }
Aziond Ordmane senza mdicazmne del valore nominale, da siservarsi alPesercizio dei "Warmﬁt Lo-Ve"
in conformita al relativo Regolamcnto entro 5 {cinque) anni dalla data di ammissione delle Azioni
- Oxdlnanc ¢ dei Warrant Lu-Ve alle ncgozmzmm suli’AIM Tialia, ' o

3. - Ai_ sensi. della legislazione di tempo in tempo wgente,-ﬁ capita[e sociale potrd essere autentato -

anche (i) E(_in lfeicnissione di Azioni aventi diriti diversi dai diritti delle Azioni Ordinatie anche .per'

quanto concerne lincidenza delle perdite, detertninandone it contenuto con la deliberazione. di

“emissione, efo () con Pemissione di Azioni da liberatsi con conferitnenti non in denaro, nelPambito .

di .quanto consentito dalla legge.. In caso di aumento. del. capitale, le Azioni di nuova emissione

potraono essere assegnate in misura non proporzionale ai conferiment, in presenza del consenso del
soci & cid interessat. .

4. L’Assemblea straordinaria pué delegare i1 Consiglio di Amtninistrazione ad aumentare il
capitale, anche con esclusione del diritto di opzione, nelPosservanza dei limiti e delle modalita stabiliti

dalla legge.

5. L'Assemblea pué delibetare la riduzione del capitale anche mediante assegnazione a singoli -

azionisti o a gruppi di azionist di detcrminate attivith sociali, inclusa Passegnazione di azioni o di

quote di altre i unprese nelle quali la societd abbia compartcclpamon&

6. E consentita, nei modx ¢ nelle forme di legge, l’assegnamone di ut]lt e/ o di riserve dJ. utth al
prestatoti di lavoro dipendenti della Societd o di societd controllate, mediante Pemissione di azioni ai

senst del primo comma dell’articolo 2349 del codice civile.
Articolo 6 — Azioni

1 Le Azioni sono sottoposte al regime di dematexializzazione ¢ immesse nel sisterna di gestione

accentrata degli strumenti finanziari ai sensi della normativa ¢ dei regolamenti applicabili.

2. Le Azioni sono nominative ¢ liberamente trasferibili. Ogni Azione Ordinaria da diritto ad un

voto. Il regime di emissione e circolazione delle Azioni & disciplinato dalla normativa vigente.
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3. Fatti salvi 1 dintti particolari e le limitazioni espressamente menzionati nel presente Statuto,

tutte le Azioni attribuiscono eguali diritt.

4. Le Azioni Speciali sono dotate delle sepuenti caratteristiche:

(@) sono intrasferibili fino alla data di ammissione delle Azioni Ordinarie € dei Warrant Lu-Ve alle
negoziazioni sull’ AIM Italia;

(b) sono prive del dititto di voto nelle assemblee generali det soci, in sede ordinaria e straordinaria,

della Societi;

{(c) sono escluse dal diritto di percepite gli utili di cui la Societd deliberi la distribuzionc dalla data di
efficacia del presente Statuto ¢ fino al 28° (ventottesimo) mese dalla data di ammissione delle
Azioni Ordinatie e del Warrant Lu-Ve alle negoziazioni sull’ ATM Italia, mentre attribuisconer
loro titolari il diritto alla disttibuzione di tiserve disponibili; 7 /g

(d) in caso di scioglimento della Societd, attribuiscono zi loto titolatd #l diditto a veder q.- lata” I
proptia quota di patrimonio netto di liquidazione in via postergata rispetto ai titolari d&‘lle Azidm‘:; :

Ordinarie ai sensi del successivo patagrafo 27.2.

{¢) sonc convertite automaticamente in Azioni Ordinarie, prevedendo che per ogni Azione'Specialhéu
si oftengano in conversione n. 7 (s.ette) Agzioni Ordinarie, senza necessitd d&i- alcuna
manifestazione di volonta da parte dei loro titolard e senza modifica alcuna dell’entith del capitale
sociale €, per le ipotesi di conversione che non abbiz ad oggetto il 100% del Joro ammontare, in

via proporzionale tra { titolari di Azioni Speciali:

(\

@ nella misura di n. 50.000 Azioni Speciali (pari ad 1/3 del loro ammontare) decorsi 7
{sette} giorni dalla data di ammissione delle Azioni Ordinarie e dei Warran? Lu-Ve alle
negoziazioni sull' ATM Ttalia;

(i) (A) nella ulteriore misura di n. 50.000 Azioni Speciali (par ad 1/3 del loro ammontare)
nel caso in cui, entro 28 (ventotto) mesi dalla data di ammissione delle Azioni Ordinarie
e dei Warrant Lu-Ve alle negoziazioni sulll AIM Italia, il prezzo ufficiale delle Azioni -
Ordinarie negoziate sull’ AIM Italia, per almeno 15 {quindici) giorni su 30 (trenta) gioeni
di borsa apetta consecutivi, sia maggiore o uguale a Euro 11,00 (undici/G0) per Azione

Ordinazia; ovvero

{B) nella ulteriore misura di n. 100,000 Azioni Speciali (pari ai 2/3 del loro ammontare)
nel caso in cui, entro il termine indicato sub (A), il ptezzo ufficiale delle Azioni
Ordinarie negoziate sull’AIM Italia, per almeno 15 (quindici) giorni su 30 (trenta)
giotni di borsa aperta consceutivi, sia maggiore o uguale 2 Buro 12,00 (dodici/00) per

Azione Ordinaria; .
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i caso di rewtifiche al valore delle Azioni Ordinatie della Societd comunicate da Borsa .
Ttaliana S.p.A., 1 valori di Eure 11,00 ¢ di Furo 12,00 di cui al presente punto (i)

saranno conseguentemente rettificati secondo il “coefficiente K comunicato da Borsa

Ttaliana Sp.A. |

Decorsi 28 (ventotto) mesi dalla data di ammissione delle Azioni Ordinatic ¢ dei Watrant Lu-
Ve alle negoziazioni sull! AIM Italia, per ogni Azione Speciale rcsidua,r nion gia convertita
automaticamente ai sensi delle fattispecie di cui al precedente punto (i) lettera (A) o (B), si
otterrd in conversione n. 1 (una) Azione Ordinatia, senza modifica alcupa dellentits del
capitale sociale.
In conseguenza della conversione autqmﬁticé delle Azioni S'péciali in Azioni Ozdinatie, il
" Consiglio'di Ammisistrazione provvederi-a: (a) annotate la coaversione nel libro ‘soci con
s ‘.énnulia:izﬁnto delle stesse ed emissione delle Azioni Ordinarie; (b) depositare presso il registro
- g (-_lcll(:'inlpfcsc, ai sensi defParticolo 2436, comma 6, del codice civile, il testo dello statuto con
la modificazione del pumero complessivo delle azioni ¢ pilt precisamente del numero delle
azioni delle diverse categorie — qualora sussistentt - in cui & suddiviso il: capitale-sociale; (c)
comunicare Ja convetsione mediantc avviso pubblicato su almeno un quotidiano a diffusione
' naziohale; nonché ad effettuare tutte le alire comunicazioni e _dichi-ar_azioni-chc si tendessero

necessarie od opportune.
Articolo 7 - Finanziamenti

1. E' espressamente prevista la facoltd della-Societa di ticevere prestiti e finanziament da propd
azionisti, come pure da societd controllanti gli stessi; controllate o collegate agli stessi o da controllate
da una loro stessa controllante, ai termini ¢ alle condizioni consentite- dalle disposizioni normative
applicabili per le imprese costituite in forma di societd di capitali.

2. Al sensi della lepislazione di tempo in tempo vigente, la Societs pud emettere strumenti
finanziati partecipagvi.

Articolo 8 - Obbligazioni

1 La Societd pud emettere prestiti obbligazionari convertibili e non convertibili in base alle

competenze stabilite dalle disposizioni di legge applicabili.

2. I’Assemblea straordinaria pud delegate i Consiglio di Amministrazione a deliberare

Pemissione di obbligazioni convertibili in azioni, nell’osservanza di quanto stabilito dalla legpe.
Articolo 9 ~ Diritto di Recesso
1. I soci hanno diritto di recedere esclusivamente nei casi e con ghi effetti previsti dalla legge.

o
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2. E espressamente escluso i diritto di recesso per i soci che non abbiano concorso
all'approvazionce delle deliberc riguardanti: (a) la proroga del termine di durata della Socierd; e (&)

Vintroduzione o la rimozione di vincoli alla circolazione dei titoli azionar,

IITOLO 111

OFFERTA PUBBLICA DI ACQUISTO E SCAMBIO — PARTECIPAZIONI
SIGNIFICATIVE

Articolo 10 - Oiferta Pubblica di Acquisto

1. A partire dal momento in cui le Azioni Ordinatie siano ammessi alle negoziazioni sull AIMe~uz,
iy

Italia, si rendono applicabili per richiamo volontario ed in quanto compatibili le disposizion Slative

alle societd quatate di cui al TUF ed ai rcgolamcnu Consob di attuazione in materla'

e 109 del TUE).

2, Il periodo di adesione delle offerte pubbliche di acquisto e di scambio & concordato \ESIIE‘;L“,M
collegio di probiviri denominato ‘Panel. 11 Panel detta inoltre le disposizioni opportune 0 necessatie
per il corretto svolgimento del’offerta. It Panel esercita questi poteri araministrativi sentita Bogsa

Italiana S.p.A..

3. 1l superamento della soglia di partecipazionc prevista dall’articolo 106, comma 1, del TUF

non accompagnato dalla comunicazione 21 Consiglio di Amministrazione ¢ dalla presentazione di

un’offerta pubblica totalitatia nei termini previsti dalla disciplina richiamata comporta la sospensione
del diritto di voto sulla partecipazione eccedente, che pud essere accettata in qualsiasi tomento dal

Consiglio di Amministrazione.

4. La disciplina richiamata & quella in vigore al momento in cui insorgono gli obblighi in capo
- alPazionista. Tutte le controversie relative allinterpretazione ed esecuzione del presente articolo

dovranno essete preventivamente sottoposte, come condizione di procedibilitz, 2l Panel.
5. Il Panel & un collegio di probiviri composto da 3 (tre) membri nominati da Botsa Italiana

S.p.A. che provvede altresi a clegpere tra questi il Presidente. 11 Pancl ha sede presso Borsa Traliana
Sp.A.

6. I membri def Panel sono scelti tra persone indipendenti e di comprovata competenza in
materia di mercati finanziari. La durata delPincatico € di 3 (tre) anni ed & rinnovabile per una sola
volta. Qualora uno dei membri cessi Uincarico prima della scadenza, Borsa Italiana Sp.A. provvede

allz nomina di un sostituto; tale nomina ha durata fino alla scadenza del collegio in caxica. Le




determinazioni del Panel sulle controversie relative allinterpretazione ed esecuzione del piésente
articolo sono rese secondo ditto, con tispetto del principio del contraddittorio, entro 30 (trenta)
giorni dal reorso ¢ sono comunicate tempestivamente alle part. Ia lingua del procedimento é
Pitaliano. Il Presidente del Panel ha facolti di asscgnare, di intesa con ghi altri membri del collegio, la

questione ad un solo membro del collegio.

7. La Societa, gli azionisti e gli eventuali offerenti possono adire il Panel per richiedere la sua
interpretazione preventiva ¢ le sue raccomandazioni su ogni questione che potesse insorgere in
telazione all'offerta pubblica di acquisto. I Panel risponde ad ogni richiesta otalmente o per iseritto,
entro il piti breve tempo possibile, con facoltd di chiedere a tutt gli eventuali interessati tutte le
informazioni necessaric per fornire una risposta adeguata e corretta. Il Panel esercita inoltre i poteri
di amministrazione dellofferta pubblica di acquisto e di scambio di cui al presente articolo, sentita
Borsa Italiana SpA. | 7 |

8. Si precisa che le disposizioni di cui al presente articolo si applicano esclusivamente net casi in
 cui Pofferta p__izbblica di acquisto e di scambio non sia altrimenti sottoposta ai poteri di vigilanza della

Consob ¢ alle disposizioni in materia di offerta pubblica di acquisto e di scambio previste dal TUF.

Articolo 11— Partecipazioni Significative

1. A %)artixe dal momento in cui le Azioni Ordinatie siano ammesse alle negoziazioni sull’AIM

Ttalia, & app]imbile, 2i sensi del Regolamento AIM Italia/Mercato Alternativo del Capitale approvato e

pubblicato da Borsa Italiana S.p.A. e successive modificazioni ¢ integrazioni (it “Regolamento AIM. -

Italia”), la disciplina relativa alle societd quorate sugli obblighi di comunicazione delle partecipazioni
rilevanti prevista dat TUF e dai regolamenti di attuazione emanati da Consob, pro ternpore vigente (la
“Disciplina sulla Trasparenza™), salvo quanto qui previsto.

2. Il socio che venga 2 detenere azioni della Societd ammesse alla negoziazione sulPAIM Italia in
misura pati o supetiore alle soglie stabilite ai sensi del Regolamento AIM Italia (fa “Partecipazione
Significativa™) & tenuto a darnc tempestiva comunicazione zl Consiglio di Amministrazione della
Societs, e e e B :

3. Il raggiungimento o il superamento della Partecipazione Significativa costituiscono un
“Cambiamento Sostanziale” che deve essere comunicato alla Societa entro 5 (cingue) giorni di
negoziazione, decorrenti dal giorno in cui & stata effettuata l’oi)crazionc che ha comportato i

Cambiamento Sostanziale secondo i termini e le modalita previsti dalla Disciplina sulla Trasparenza.

4. In caso di mancato adempimento degli obblighi di comunicazione delle Partecipazioni

Significative trovera applicazione la Disciplina sulla Trasparenza.

5. Il Consiglio di Amtninistrazione ha la facoltd di richiedete apli azionisti informazioni sulle

b
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loro partecipazioni al capitale sociale.
TITOLO IV
ASSEMBL.EA
Atticolo 12~ Competenze ¢ deliberazioni delPAssemblea

1 ’Assemblea regolatmente costituita rappresenta I'universality dei soci e le sue deliberazioni
prese in conformiti alla legge ed 2 questo statuto obbligano tutti i soci, ancorché assenti o

dissenzient,

2. L’Assctblea ordinaria e stracrdinaria delibera sulle materie ad essa riservate dalla legge e dal

presente Statuto.

3. L'Assemblea otdinatia e straordinaria & validamente costituita e delibera con le maggioranze

previste dalla legge.

Agzioni Speciali. : (r :
Articolo 13 — Convocazione o ‘\.l .
: NG
1, I’ Assemblea viene convocata nei termind prescritti dalla disciplina di legge ¢ regolatnicntare /

pro. temspore vigente mediante avviso pubblicato sul sito internet della Societi ed inoltre, anche per
estratto secondo la disciplina vigente, nella Gazzetta Ufficiale della Repubblica o in almeno uno dei

seguenti quotidiani: 11 Sole 24 Ore o Milano Finanza o Italia Oggi.

2. Nellavviso di convocazione potrh essere prevista uma data di seconda e ultetiore
convocazione per il caso in cui nell’adunanza precedente I'Assemblea non risulti legalmente costituita,

3. I’Assemblea pud essere convocata anche fuori dal Comune ove si trova la sede sociale,
purché in Italia.
4, L’Assemblea ordinaria per Papprovazione del bilancio dev'essere convocata entro 120 i

(centoventi) giorai dalla chiusura dellesercizio sociale, ovvero, qualora la legge lo consenta, entro 180
(centottanta) giorni dalla chiusura dellesercizio sociale.

5. Le disposizioni dettate dal presente Statuto in materia di Assemblea straordinatia si applicano

anche alle Assemblee speciali dei soci titolari di Azioni Specialt. =3
Articolo 14 - Intervento e voto

L La legitimazione allintervento in assemblea e all’esercizio del dirito di voto sono disciplinate

dalla notmativa vigente.

2. Coloro ai quali spetta il dititto di voto possono farsi rapptesentare in Assemblea ai sensi di

legge, mediante delega rilasciata secondo le modalita previste dalla normativa vigente. La delega pud

¢




essere notificata alla Societd anche in via elettronica, mediante trasmissione per posta clettronica

secondo le modaliti indicate nelPavviso di convocazione.
Asticolo 15 - Svolgimento del’Assemblea

1. 1'Assemblea ¢ presieduta dal Presidente del Consiglio di Amministrazione o, in caso di sua
assenza, indisponibilitd o impedimento, dal Vice Presidente o dalP Amministratore Delegato, se
nominati ¢ presenti; in difetto PAssemblea elegge il proprio presidente.

2. -H Presidente dell’Assemblea, anche a mezzo di apposit't incaricati, verifica la regolarita della
costituzione dell’Assemblea, accerta P dcntxta cla Iegimmaztone depli intervenuti, regola lo
svolgimento dei lavor, stabilendo modalith di discussione e di vomazione ed accerta i risultati delle
votazioni. '

3. 1t Presidente dell'Assemblea nomina un segtetario, anche non azionista e, se crede opportuno,
pud nominare uno o pil scrutatori. Nei casi previsti dalla legge o guando & ritenuto oppostuno dal

Presidente, il verbale & redatto da un notalo scelto dal Presidente, con funzione di segretatio.

Articolo 16 - Verbalizzazione

B N Le aéﬁbéfa7,io'rﬁ"déﬂ'AsSembiéa devono constare da processo verbale, rcdatto in conformiti
- alla normativa tcmpo per tempo wgente ﬁxm:ato dal Presidente e da.l segtetatio.

2, '_ Nei casl d! legge e quando it Presu‘!entc de]l'Asscmblea lo c:cedc opportuno il verbale ¢'

rcdatto da notaio scelto dal Presidente stesso,
TITOLO IV
AMMINISTRAZIONE E RAPPRESENTANZA
Articolo 17 - Consiglio di Amministrazione

1. La Societd ¢' amministrata da un Consiglio di Amministtazione composts da un numero
minimo di 7 (sette) 2 un massimo di 11 {undici) membt, secondo quanto deliberato dall'Assemblea,
fermo testando che almeno un membro del Consiglio di Amministrazione dovri essere in possesso
dei requisiti per essere qualificato amministratore indipendente i sensi dell’art. 148, commia 3, del

DLgs. 58/1998 come richiamato dallart. 147-ser, comina 4, del medesimo decteto.

2, Gli amministratori sono nominad per 3 (tre) esercizi, scadono alla data dell’assemblea
convocata per approvazione del bilancio relativo alPultimo esercizio della loro carica e sono
ricleggibili.

3. Salva diversa delibetazione dell'Assemblea, ghi amministratori sono vincolati dal divieto di

concorrenza di cud alfart. 2390 del codice civile.



4. Al mermbti del Consiglio spetta il rimborso delle spese sostenute per ragioni del loro ufficio.

5. I’Assemblea ordinaria potrd inoltre riconoscere agh Amministratori un compenso ed

un’indennita di fine mandato, anche sotto forma di polizza assicurativa.

6. L'Assemblea pud determinate un impotto complessivo per la remunerazione di utt gl
amministratori, inclusi quelli investiti di particolad cariche da suddividere 2 cura del Consiglio di

Amministrazione at sensi di legge.

Articolo 18 - Poteti e rappresentanza

L Il Consiglio di Amministrazione & investito in via esclusiva della gestione ordinada e
straordinaria della societa. Fsso pud quindi compiere mtti gli atti, anche di disposizione, che titiene
opportuni per Pattuazione delloggetto, con la sola esclusione di quelli che la legge rserva

espressamente all'assemblea.

2. Sono inoltre attribuite alla competenza del Consiglio di Amministrazione le delibetazioni sulle

seguenti materie: (a) Vistituzione o la sopptessione di sedi secondatie; (b} Pindicazione di quali tra gli

concorrente competenza dell’Assemblea nelle stesse materie.

3. La firma e la rappresentanza della Societd di fronte ai terzi ed in gludizio (con facoltd di
nominare avvocati e procuratori alle lit]) spettano, in via disgiunta tra loto, al Presidente del Consiglio
di Amministrazione, al Vice-Presidente {se nominato e nella misura in cui tale firma e rappresentanza
gli siano state espressamente attribuite dal Consiglio di Amministrazione) ¢, nei limiti dei poteti

conferiti, agli amministratod delegati.
Articolo 19— Presidente e organi delegati

1. 11 Consiglio di Amministrazione, se non vi ha provveduto PAssemble, elegge il proprio
Presidente e, ove lo teputi opportuno, un Vice Ptesidente con poteri vicari, 11 Presidente esercita le

funzjoni previste dallz disciplina di legge e regolamentare vigente e dal presente Statuto.

2. 1t Consiglio di Amministrazione, su proposta del Presidente, pud nominare un segretario,

anche estraneo alla Societa.

3. Il Consiglio di Amministrazione pud delegate, nei limiti di cui alfarticolo 2381 del codice

civile, proptie attribuzioni ad un comitato esccutivo ¢fo ad uno o pit del suoi component,
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determinando il contenuto; 1 limiti e le eventuali modalitd. di esercizio della delega. 11 ConS_igiio di
Amministrazione, su proposta del Presidente e d'intesa con gli organi delegati, pud conferire deleghe

per singoli atti o categorie di atti anche ad altsi membs de} Consiglio di Amministrazione.

4. Rientra nei poteti degli otgani dek:gau conferire, nell’ambito delle attribuzioni ticevuate,
deleghc per singoli atti o categotie di atd a dlpcndcnu deila Societd ed a terzi, con facolta di

subdelega.

,
5. Gli amministratori delegati tifetiscono al Consiglio di Amministrazicne e al Collegio
Sindacale, almeno ogni 3 mesi, ovvero nel piti breve termine eventualmente stabilito dal Consiglio di
Amministrazione, sul’attiviti svolta nell’esercizio delle deleghe conferite loro, sul generale andamento
della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di maggior rilievo, per le

loro dimensioni o caratteristiche, effettuate dalla societd e dalle sue controllate.

6. I Consiglic di Amministrazione pud inolire nominare uno o pil dircttor generali, vice
direttori generali, direttod e procutatoti, determinandone i poteti e, occorrendo, la remunerazione.

+ 7o .. 11 Consiglio di Amministrazione pud altresi costituite uno o pit comitati con funzioni
consultive, propositive o di controllo in conformith alle applicabili disposizioni lepislative e

regolamentari. =
Articolo 20 ~ Convocarzione del Consiglio di Amministtazione

1 1l Consiglio di Amministrazione si raduna, anche in luogo diverso dalla sede sociale purché in
Italia, in altro Stato membro dell'Unione Europea o nella Confederazione Elvetica, tutte le volte che it
Presidentc lo giudica necessatio, o quando ne sia. fatra domanda scritta da almeno uno dei suoi

membri o da due Sindaci.:

2. - L'avviso di convocazione contiene Pordine degli argomenti da trattare e deve essere inviato
mediante lettera raccomandata, fax o posta elettronica con notifica di lettura da consegnarsi o spedirsi
almeno 3 (tre) glorni prima di quello fissato per la riunione, oppute, in caso di particolare urgenza,

aimeno 24 (ventiquattro) ote prima della tiunione,

3. . E'ammessa la possibilitd che le adunanze det Consiglio di Amministrazione si tengano anche
in pitt Juoghi, contigui o distanti, audio o video collegati, 2 condizioni che: (a} siano presentl nello
stesso Juogo il Presidente ed i segretario. della riunione, se nominato, che provvcdctanno alla
formazione e sottosctizione del vetbale, dovendosi ritenere svolta la riunione in detto luogo, (b) che
sia consentito al Presidente della riunione di accertare lidentith degli intervenuti, regolare lo
svolgimento della riunione, constatate e proclamate i dsultat della votazione; () che sia consentito al
soggetto verbalizzante di percepire adeguatamente gli eventi della dunione oggetto di verbalizzazione;

(d) che sia consentito agli intervenuti di partecipare alla discussione ed alla votazione simultanea sugli
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argomenti all'ordine del giorno, nonché di visionare, ticevere o trasmettere documenti. Verificandosi

tali condizioni, il Consiglic si considererd tenuto nel luogo dove si trova il Presidente.

4. In ogni caso, il Consiglio di Amministrazione & validamente costituito anche in mancanza di

convocazione quando siano intervenuti tutt gh amministratori ¢ sindaci in carica.
Asticolo 21— Riunioni e Deliberazioni del Consiglio di Amministrazione

1 Le deliberazioni del Consiglio di Amumninistrazione sono valide con la prescnza cffettiva della
taggioranza dei suol membti in catica ¢ la maggioranza assoluta di voti dei presenti. In caso di parita

di voti, prevale il voto del Presidente del Consiglio di Amministrazione, se presente.

2. I verbali delle riunioni e delle deliberazioni del Consiglio di Amministrazione sono sottoscritti

dal relativo Presidente e dal segretario e raccolti in un libro tenuto ai seosi di legge.

3. Le riunioni del Consiglio di Amministrazione sono presiedute dal Presidente o, in sua assenza

od impedimento, dal Vice Presidente, se nominato. In mancanza anche di questultimoy: 50R0.AN
&

presiedute dal consigliere nominato dai presenti.

Asticolo 22 - Nomina e sostituzione degli amministratori
1 Gli Amministeatori vengono nominati dallAssemblea ordinatia secondo le mag%a\q nze di
legge, fermo il rispetto dei requisiti previsti dal presente Statuto. - X L
2. Sc nel como dell'esercizio vengono a mancare, per qualsiasi motivo, uno o piu

Amministratoti, si provvedera ai sensi dell’articolo 2386 del codice civile.

3. Qualota venga meno la maggioranza degli Amministratori nominati dall’Assemblea, queli

timasti in carica devono convocare I’ Assemblea per a sostituzione depli Amministratori mancantl.

4. Qualora vengano a cessare tuti gli Amministratori, I'Assemblea per la nomina
delP Amministratore o dellintero Consiglio di Amministrazione deve essere convocata d’urgenza dal

Collegio Sindacale, il quale pud compiete nel frattempo gli att di ordinaria amministrazione.

5. Il venite meno della sussistenza dei requisii di legge costituisce causa di decadenza

3, del "TUF, come tichiamato dall’articolo 147-ter, comma 4, del TUF in capo ad vo amministratore

"‘_d
dell’ Amministratore. 11 venir meno del requisito di indipendenza prescritto dall’articolo 148, comma \
non ne determina la decadenza se i tequisii permangono in capo al numero minimo di =

amnministratori che secondo la normativa vigente devono possedere tale requisito.
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COLLEGIO SINDACALE E REVISIONE LEGALE DEI CONTI
Articolo 23 — Collegio Sindacale

1 1l Coliegio Sindacale vigila sull'osservanza della legge e dello statuto, sul rispetto dei principi
di corretta amministrazione ed in particolare  sull'adeguatezza  dell'assetto  organizzativo

amministrativo e contabile adottato dalla Societi e sul suo concteto funzionamento.

2. L'Assemblea clegge il Collegio Sindacale, composto da 3 (tre) membri effettivi ¢ 2 (due)

supplenti, e pe nomina il Presidente, determinando }a loro retribuzione.

3. I Sindaci sono nominati per tre esercizi, scadono alla data delPAssemblea convocata per

Papprovazione del bilancio relativo all’ultimo escrcizio della loro catica e sono selepgibili.

4, Le riunioni del Collegio Sindacale sono validamente costituite anche quando tenute 2 mezzo

di audio o teleconferenza, al condizioni che: (a) il Presidente e il soggetto verbalizzante siano presenti

nello stesso luogo della convocazione; (b) tutti i partecipant possano essete identificati ¢ sia Joto

consentitc di seguire la discussione, di ricevete, trasmettere e visionare document, di intervenire
oralmente ed in tempo reale su tutti gli argomenti. Vesificandost tali requisid, il Collegio Sindacale si

considererd tenuto nel Tuogo in cu si trova 1l Presidente,
Articolo 24 —Revisione legale dei conti
1. La revisione legale del conti & esercitata dalla societ di revisione abilitata ai sensi di legge.

2. Per la nomina, la revoca, i requisiti, le atttibuzioni, le competenze, le responsabilitd, 1 poter,
gli obblighi e 1 compensi dei soggetti comnnque incaricati della revisione legale dei cont, si osservano

le disposizioni delle norme di legge vigent.

TITOLO VI
ESERCIZI SOCIALI E BILANCIO
Articolo 25 — Bilancio
1. Gl esetcizi sociali si chindono al 31 (trentuno) dicembre di ogni anno.

2, Alla fine di ogni esercizio I'organo amministrativo procederd alla formazione del bilancio a

notma di legge.

Articolo 26 - Utili

1. Gli utili netti risultanti dal bilancio regolarmente approvato, dopo il prelievo di almeno il 5%
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per la siserva legale fino a che questa non avtd raggiunto il minimo di legge, saranno attribuiti alle
azioni giusta deliberazione delfassemblez, la quale potra deliberare anche di portatli tutti o in pattc a

riserve.

2. Il pagamento dei dividendi avviene nei modi ¢ nel termini fissati dalla deliberazione

assembleare che dispone la distribuzione degli utili stessi.

3. I dividendi non riscossi entro il quinquennio dal giorno in cui divennero esigibili, st

prescrivono z favore della Societa.

TITOLO VIL
SCIOGLIMENTO E SCIOGLIMENTO E LIQUIDAZIONE GO
Articolo 27 ~ Sciogﬁmenfo e Lignidazione | .

1L La Societd si scioglie per le cause previste dalla legge.

2. Addivenendosi in qualunque tempo e per qualsiasi causa allo scioglimento de
‘I'Assemblea determina, con le magpioranze di legge, le modalita della liquidazione ¢ nomina"m;i;c}:
pitt liquidatori indicandone i poteri, fermo testando che il patrimonio netto di liquidazione verrd
distribuito ai soci secondo il seguente oxdine: -

(a) in primis, ai soci titolari di Azioni Ordinatie, fino a concorrenza dellimporto di Buro 10,00
(dieci/00);

(b) per il residuo ai soci titolari di Azioni Spétiaii, fino a concorrenza dellimporto di Euro 10,00
(dicci/00);

(c) pet il residuo, a tutt i soci titolari di Azioni Ordinatic in proporzione alla loro partecipazione al
capitale sociale.

3. Lorganc liquidatore procederd, successivamente al pagamento dei debiti sociali, alla

ripartizione tra i soci dell’attivo residuo.

4. La Societi pud in ogni momento revocare lo stato di liquidazione, occorrendo previa

o
clitninazione della causa di scioglimento, con deliberazione dell'assemblea assunta con le maggioranze
previste dalla legge. T~

5. Le disposiziont sulle assembiee e sugli otgani amministrativi e di controllo si applicano, in

quanto compatibili, anche durante la liquidazione.




TITOLO VI

NORME FINALI
Articolo 28 - Rinvio
1. Per quanto non previsto nel presente statuto valgono le norme di legge.
2. Qualora le azioni della Societi risultassero essere diffuse tra il pubblico in maniera rilevante, ai

sensi del combinato disposto depli articoli 2325-4is del codice civile, 111-#s delle disposizione di
attuazione al codice civile e 116 del TUE, troveranno applicazione le disposizioni dettate dal codice
civile ¢ dal TUF (nonch¢ della normativa secondaria) nei confronti delle societa con azioni diffuse tra
il pubblico. e decadranno automaticamente tutte le clausole del presente statuto incompatibili con la

disciplina dettata pet tali societd.



ALLE GR 1O >

STATUTO
TIiTOLOX
DENOMI IONE ETTQ, DURATAE SEDE
Articolo 1 - Denominazione
K’ costtuita una societd per azioni con la denominazione:
"LU-VESEA"

Articolo 2 - Oggetto
La Societd ha per oggetto la produzione, l'acquisto, la vendita, limportazione,
Fesportazione, Iimmagazzinaggio, I'assemblaggio, i commercio in genete, sia in
proprio che quale rappresentante, agente o comtmissionaria di altre ditte, anche
estere, di condensatori, evaporatoti, raffreddatori di iquido, scambiatori di calore ed
apparecchi termodinamici in genere per tutte le. applicazioni. La societd potrd
svolgerc la proptia attvitd sia in Tralia che all'estero e potrd compiere tutte Je
operazioni commerciali, finanziatie ¢ immobiliati connesse con lo scopo sociale; 1a
societh potrd assumere, sia direttamente che indirettamente, intetessenze e
partecipazioni in altre societ} od imprese aventi oggetto analogo o affine o connesso
al proprio, purché non in via prevalente dspetto alloggetto sociale: €' escluso
dall'oggetto sociale § compimento delle attivit: di raccolia del risparmio tra il

pubblico, l'intermediazione finanziaria ed in genetale lo svolgimento delle operazioni
che rsultino riservate o victate dalla presente o futura legislazione.

Articolo 3 - Sede
3.1 La Societi ha sede in Varese.

3.2, L'otgano amministrativo ba facoltd dl istituire altrove succursali, agenzic o
rappresentanze e di sopprimerle.

Articolo 4 — Domicilio

Il domicilio inteso come Pindirizzo, il numero di fax e Vinditizzo di posta elettronica
dei soci, dei consiglieri, dei sindaci, del revisore e/0 della societi di revisione, per i
rapporti con la societd ' quello risultante deai libri sociali.

Articolo 5 —~ Durata

La dutata della Sodetd € fissata fino al 31 (trentuno) dicembre 2050
(duemilacinguanta).

TITOLO IT
CAPITALE SOCIALE, FINANZIAMENTI DEI 8OCIE OBBLIGAZIONI
Articolo 6 — Capitale sociale

6.1, i capitale sociale & di Euro 10.945.800 diviso in n. 14.092.480 aztoni prive
del valore nominale.,

6.2. 1l capitale sociale potri essere aumentato anche con conferimenti nen in
denaro.

6.3.  L’Asscmblea straordinaria pud delegare il Consiglio di Amministrazione ad
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aumentate il capitale, anche con esclusione det dititro di opzione, nell’osservanza det
Himiti e delle modalitastabiliti dalla legge. '

6.4. L'Assemblea pud deliberare la rduzione del capitale anche mediante
assegnazionc a singoli azionisti o a gruppi di azionisti di determinate attivita sociali,
inclusz 'assegnazione di azioni o di quote di altre imprese nelle quali la societ? abbia
compa rtempa?}.one

Articolo 7— Azioni
7.1 Le azioni sono nominative e individuali.

72. Le avioni della Socicth sono assoggettate alla disciplina della gestione
accentrata in regime di dematerializzazione ai sensi e per gh efferd dellart. 2346,
primo comma, del codice civile ¢ degli artt., 83-bis e seguenti del testo Unico della
Finanza.

7.3, Tutte le azioni atttibuiscono eguali diritti. Ogni azione da diritto ad un voto.
Articolo 8 - Finanziamenti.

H' espressamente prevista la facolth della Societd di ricevere prestiti ¢ fAnanzismenti
da proprd azionist, come pure da societd controllanti gli stessi, controllate o
collegate aglhi stessi o da controllate da una Joro stessa controllante, ai termini e alle
condizioni consentite dalle disposizioni normative apphcablh per Ie imprese
costituite in forma di soueta di capltah

: =Amcolo9 Obbhgazxom

- 91. | LaSocieth pud emettere lﬁrestiti obbﬁgaﬁonari convertibili ¢ non convertibili
- in base alle competenze stabilite dalle disposizioni di leggre applicabili,

#.2. I’Assemblea straordinatia pud delegare il Consiglio di Amministrazione a
deliberare Pemissione di obbligazioni convertibili in aziont, nellosservanza di quanto
stabilito dalla legge.

Articolo 10 - Disciplina del trasferimento delle partecipazioni

Libera trasferibility

101 Le azioni, i diritti di opzione, le obbligazioni convertibili ¢ ogni altro titolo o
diritto che attribuisca comunque il diritto di sottoscrivere una quota di capitale della
societa ("Partecipazione”) sono liberamente trasferibili esclusivamente fra titolari di
Partecipazioni ovveio (#) a favore di societh conmollate dai tivolari delle
Partecipazioni, o soggetti controllanti i_titolari delle. Pagtecipazioni, o societd
soggette a comune controllo fispetto i titolatd delle Partecipazioni, ovvero (i) se i
titolati delle Partecipazioni in Lu-Ve sono persone fisiche, a favore di discendenti in
linea retta di tali persone fisiche.

Al fini di garantire l'applicazione del presente articolo, clascun ttolare di
Partecipaziont che sia uba societi comunica al Presidente del Consiglio di
Amministrazione i propri effettivi bencficiari uitimi, nonché Ia catena di controllo ed
ogni eventuale vatiazione nella stessa.

Diritto i prelazione e di opzione

10.2.  In ogni altro caso in cni up tirolare di Partecipazioni intenda effetruare
comunque un trasferimento, in tutto o in patte, per atto tra vivi, defle proprie
Pattecipazioni, spetta agli aliri titolari di Partecipazioni un diritto di prelazione



propotzionale secondo le norme seguenti, intendendosi per “trasferimento™
gualunque atto (ivi inclusi, a mero ttolo esemplificativo, fusioni, scissioni,
conferimenti, permute, compravendite, ecc) che abbia quale effetto il cambiamento
del soggetto cui spetta la titolatita delle Partecipazioni.

10.2.1 1l dtolare di Pastecipazioni che intende trasferite le proptie Partecipazioni

deve darne comunicazione agli altti drolari di Pattecipazioni, a mezzo lettera
raccomandata con rcevota di sdtorno anticipata via fax, invia per
conoscenza anche al Presidente del Consiglio di Amministrazione (di seguito
la "Comunicazione di Offerta").

l.a Comunicazione di Offerta deve contenere:

() lindicazione del nome e dellindinzzo del proposto terzo
acquirente;

{ii) qualora il terzo acquirente sla una societd, anche lindicazione
degi amministratori della stessa e dei soggetti che rsultano,
dircttamente o indirettamente (anche tramite societd fiduciaria),
effettivi beneficiari ultimi della partecipazione di controflo nella
predetta societa, nonché della catena di controllo;

(iii} la natara e il numero delle Partecipazioni che intende trasferire;

{iv) il prezzo offerto dal terzo e gl altd termini ¢ condiziond
dell'offerta; '

(iv) Fofferta di vendere le Partecipazioni suddette agli altd titolari di
Partecipazioni al prezzo ed agii altri termini e condizioni offerd dal
terzo, salvo quanto previsto al successivo Articolo 10.3.

1022 Il diritto di prelazione deve essere esercitato dagli aleri titolari di

13.2.3

Partecipazioni, per l'intera Partecipazione offerta, entro 60 {sessanta) giornd
p 5 P p g

dal ficevimento della Comunicazione di Offerta, mediante comunicazione
con lettera raccomandata con ricevuta di ritorno, anticipata via fax, inviata al
ttolare di Partecipazioni alienante ¢ per conoscenza anche al Presidente del
Consiglio di Amministrazione. Qualora pit titolart di Pattecipazione
esercitino il diritto di prelazione, la Partecipazione offerta verrd attribuita ai
soggetti che I'banno esercitata in propotzione alla Partecipazione gia
detenuta nella societd. 11 dititto di prelazione dovrd essete esercitato al
medesimo prezzo offerto dal terzo; tuttavia il sodo che intende escrcitate la
prelazione ma ritiene il prezzo manifestamente iniquo, potrd rchiedere di
esercitare la prelazione al "Giusto Valore di Mercato", detetminato ai sensi
del successivo Articolo 10.3,

Qualora nessuno degli altri titolari di Pattecipazioni esercid i diritto di
prelazione entro il termine di cui al precedente Articolo 10.2.2,, il Titolare di
Partecipazioni che intende vendere le Partecipazioni avrd il dititto di
trasferitle al terzo indicato nella Comunicazione di Offerta entro 60
(sessanta) giorni dalla scadenza di detto termine, ai termini ed alle condizioni
indicate nella stessa Comunicazione di Offerta. Qualora il termine di 60
(sessanta) giorni trascorta senza che la vendita delle Partecipazioni abbia
luogo, il trasferimento potrd avvenire solo se il procedimento e le condizioni
di cui al presente articolo saranno nuovamente adempiuti.

10.24 Al fine di consentire la verifica del tispetto delle disposizioni di cui ai
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precedenti commi da 2.1 a 23 del presente Articolo 10, i titolart di

PirtecipiZioni le cui. Partécipazioni siano intestate a societd fiduciade ¢ gli°

azionisth nella cud catena di partecipazione siano present societd fiduciarie
autorizzano sin d’ora queste ultime 2 dare accesso in qualsiasi momento al
Presidente del Consiglio di Amuninistrazione, o 2 persona da lui delegata per

isctitto, per effettuare opni opportuna verifica in otdine alla perdurante

titolaritd delle Pattecipazioni in capo al medesimo soggetto,

10.3. Nl caso previsto dal precedente punto 10.2.2 e nel cast in cui il prospettato
trasferimento sia senza corfispettivo © con un corrispettivo in tutto ¢ in parte non
determinato in denato, la prelazione potrd essere esercitata al prezzo pari al givsto
valote di mercato delle Partecipazioni, e dunque al valore di cui all'art. 2437-ter del
codice civile, determinato pro-quota con riferimento al valore del 100 (cento per
cento) del capitale sociale della societa (di seguito il "Giusto Valore di Metcato").

Tale Giusto Valore di- Mercato sard determinato, con riferimento al momento in cul

-

it diritto di prelazione ¢ stato esercitato, da un terzo esperto scelto di comune’

accotdo fra # titolare di Partecipazioni che intende alienare e ilfi titolare/i di

Partecipazioni che ha/hanno esercitato la prelazione. In mancanza di tale accordo
- entto 15 (quindici) giorni dal: (§) termine di cut al precedente punto 10.2.2, appure

{#i}: se antetiore, dalla data in cui tutd i soci avent diritto abbiano esercitato la
prelazione, il terzo espetto sard scelto dal Presidente dell'Ordine dei Dottori

Commercialisi ¢ degli Hsperd Contabili del 'luogo in la societd ha sede,
. possibilmente fra primarie socletd di revisione o banche d'affari. 1l terzo esperto

' dcsignz;to ficeverd mandato di determinate il Giusto Valore di Metcato ¢ di darne
comunicazione per iscritto al'Organo Amministrativo entro e non oltre 45
(quarantacinque) giorni dalla data di accettazione del mandato, Le spese per il terzo
esperto saranno sostenute dal titolare di Partecipazioni alienante e dal/i tirolare/i di
Partecipazioni acquirenti in misura fra loro eguale.

10.4. Nel caso in cui titolare di Pattecipazione sia una societd e, per qualsiasi
ragione, muti il soggetto che lo controllz ovvero leffettivo beneficiario ultimo deflo
stesso, tale evento deve essere notificato agh aled tivolari di Pattecipazioni e al
Presidente del Consiglio di Amoministrazione della Societd, mediante Jettera
raccomandata con rcevuta di . rtorno, anticipata via fax e troverd applicazione
quanto scgue.

1041  Salvo quanto previsto al successivo punto 10.4.2, gli alti titolari di
Pagtecipazioni avranne un dintto di riscatio e acquisto dellintera e solo
dell'intera Partecipazione -dal- titolare di Partecipazioni-il cui socdo di
controllo ovvero effetdvo beneficiario ultimo sia mutato, da esercitare
mediznte comunicazione inviata, con lettera raccomandata con ricevata di
ritorno antcipata via fax, a detto titolare di Partecipazioni ¢ pet
conoscenza anche al Prosidente del Consiglio di Amministrazione delia
Societd, entro 60 (sessanta) giorni dal momento In cui hanno ricevuto la
comunicazione della modifica o banno aluimenti avuto notizia della
modifica del rapporto di controllo. 11 diritto di riscatto e acquisto &
esercitato al Giusto Valore di Mercato caleolato in base a quanto previsto
nel precedente punto 10.3.

10.42  Qualora 1 socio di controllo avvero l'effertivo beneficiario vitimo sia una
petsona fisica, agli altd titolaxi di Partecipazione non spetta il diritto di cul
al precedente punto 10. 4.1, qualora alio stesso subentrino, a qualsiasi
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titolo, per atto tra vivi o merfis causa, i propri discendent in linea retta.

10.5. Qualora titolare di Partccipazione sia una persona fisica ¢ alla stessa
succedano, per causa di morte, soggetti diversi da quelli indicati al precedente punto
10.1., agli altri titolari di Partecipazione spetta un didtto di riscatto nei confronti di
ciascun etede o legatario che sia un soggetto diverso da quelli sopra indicat, per
acquisto dellintera e solo dell'intera Partecipazione petvenuta a quest'ultimo. Si
applica, mutatis mutandss, quanto previsto al precedente punto 10.4.

Disitto e obbligo di covendita

10.6. Qualora il socio di controllo intenda trasferitre ad vn soggetto diverso da
quclli indicati nel comma 1. del presente Articolo 10 Pintera propria Pattecipazione,
ovvero una quota di Partecipazione che comsenta all’acquirente di acquisire la
maggioranza del capitale sociale, ovvero comunque comporti il venix meno del
controllo in capo al socio slientante, e non sia esercitato il diritto di prelazione, lo
stesso socio di controllo dovrd garantire che detto terzo acquisti proporzionalmente,
alle medesime condizioni, anche le Partecipazioni degli altti titolari di Partecipazioni
¢he intendono cederle. Qualora gli altd ttolari di Pattecipazioni esercitino la facolta
di cedere al terzo acquirente, si ridutrd proporzionalmente la quota di Pattecipazione
che tale tetzo acquirente acquistera dal socio di controllo.

10.7. Qualora il socio di controllo intenda trasferite ad un soggetto diverso da
quelli indicad nel punto 10.1. Pintera propria Partecipazione e non sia stato
esercitato il diritto di prelazione, lo stesso avri il diritto di chiedere che gli altr
titolari di Partecipazione traferiscano al terzo anche Fintera e solo liatera loro
Partecipazione, alle medesime condizioni, e gli altrd soel avranno Pobbligo di
procedese a tale trasferimento. Qualora il trasferimento non preveda un cordspettivo
in denato, o il titolare di Partecipazione obbligato a trasferite le proptie
Partecipazioni ritenga il corrispettivo manifestamente iniquo, potra richiedere la
determinazione del "Giusto Valore di Mercato” ai sensi del precedente punto 10.3.
In tal caso, una volta che l'esperto abbia comunicato il Giusto Valore di Mercato, il
socio di maggioranza potri revocate la richiesta fatta agli altri titolad di
Partecipazioni di trasferire al terzo anche Fintera loro Partecipazione ¢, in tal caso, le
spese per il terzo esperto saranno sostenute esclusivamente dal socio di
maggioranza, in deroga a quanto ptevisto al precedente punto 10.3; in mancanza di
revoca, i trasferimento da parte del titolare di Partecipazione al terzo avverrd al
Giusto Valore di Meseato o, se maggiore, al prezzo offerto dal terzo,

Usufrutto, pegno, espropriazione forzata

10.8. e Partecipazioni possono essere concesse in usufrutto o in pegno, a
condizione che il diritto di voto fimanga in capo al tolare concedente. In caso di
attribuzione del diritto di voto all'usufruttuario o al creditote pignoratizio occorre it
consenso di tutt i soci. In caso di espropriazione forzata delle Partecipazioni, se il
creditore, il debitore ¢ la Societd non si accordano sulla vendita, quest'vltirna ha
luogo allincanto; la vendita & tuttavia priva di effetto se, nei 30 (trents) giorni
successivi all'aggiudicazione, la societhd presenta un altro acquirente che offra lo
stesso prezzo, Fermo restando quanto previsto al punto 109 che segue, quanto
previsto ai sensi del presente punto 10.8 non si applica alle Partecipazioni concesse
in pegno ai sensi di atu costitutivi di pegno gia in essere alla data di adozione del
presente Statuto (Je “Pattecipazioni Pegnate”).

10.9. Le limitazioni al libero trasferimento delle Partecipazioni a soggetti diversi
| 5




da quelli indicati nel punto 10.1 cosi come il diritto di prelazione ¢ opzione ¢ il
diritto- e obbligs “di ¢ovendita previsti dal presente articolo 10 non trovano
applicazione in ¢aso di trasferimento delle Pastecipazioni Pegnate a scguito di
cscussione effettuata ai sensi di atd costittivi di pegno in essere alla data di
adoziotie del presente Statuto,

Inefficacia del trasfetimento nei confronti della Sodietd

10.10. Qualsiasi trasferimento di Partecipazioni effettuato senza il tispetto dellé
procedure disposte con il presente articolo sard inefficace nei confronti della societa
e il Consiglio di Amministrazione non potra procedere alliscrizione dellacquirente
delle azioni a libro soci.

Articolo 11— Diritte di Recesso

11.1. I soci hanno diritto di recedere esclusivamente nei casi e con gli effetti

previsti dalla legpe.

TITOLO H¥
, ASSEMBLEA
Atticolo 12~ Assemblea

I’Assemblea regolarmente costiruita rappresenta Puniversaliti dei soci e le sue

deliberazioni prese in conformita alla legge ed a questo statuto obbhgano tuthi § socl, -

ancorché assenti'o dissenziend.
Articolo 13- Convocazione

13.1,  L'Assemblea ¢ convocata quando il Consiglio di Amministrazione lo ritenga
opportuno, o quando ne sia fatta domanda da almeno un amministratote o da tanti
sodl che tapptesentino almeno un ventesimo del capitale sociale, sempre che nella
domanda siano indicati gli argomenti da trattare.

13.2. L'Assemblea ordinatia deve essere convocata almeno upa volta all'anno,
entro centovent giorni dalla chivsura dell'esercizio sociale o nel maggior termine di
centottanta giorni, alle condizioni previste dalla legge. Inoltre, PAssemblea deve
essere convocata senza titardo, quando lo richieda il Collegio Sindacale.

13.3. L’Assemblea & convocata mediaate avviso contenente l'ordine del giorno,
Yora ed il luogo dell'adunanza comunicato 2i soci almeno otto (8) giorni prima
delladunanza con mezzi che garantiscano Iz prova dellavvenuto ticevimento, ivi
compresi taccomandata con ticevuta di ritorno, posta elettronica ¢ fax. Lo stesso
avviso di convocazione potrd fissare un altro giorno per eventali convocazioni
successive alla prima,

13.4. 1'Assemblea pud essere convocata anche fuor dalla sede soctale, purché
nello Stato Italiano,, nella Confederazione Elvetlca o in altro Stato membro
dell'Unione Eutopea.

13.5.  Sono tuttavia valide le Assemblee anche non convocate come sopta, quando

vi sia rappresentato lintero capitale sociale ¢ vi assistano la maggioranza dei

- componentl degli otgani amministrativi e di controllo, ai sensi di legge: - -
Articola 14 - Intervento

14.1.  Haono diritto di intervenire in assemblea i soci che si trovano nelle
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condizioni previste dalle disposizioni di legge in materia.

14.2.  E' consentito che I'Assemblea si svolga anche in pitt luoghi, contigui o
distanti, audic o audio/video collegati, a condizione che siano rispettati il metodo
collegiale € i principi di brona fede ¢ di pasitd di trattamento del soci, dovendo
ritenersi svolta la runionc nel luogo ove siano ptesentl il Presidente ¢ il soggetto
verbalizzante. In particolare, €' necessatio che:

- sia consentito al Presidente dell'Assemblea di accertare lidentita ¢ la legittimazione
degli intervenud, regolate lo svolgimento dell'adunanza, constatate e proclamate i
risultati delle votazioni;

- sia consentito al soggetto verbalizzante di percepire adeguatamente gli eventi
assembleari oggetto di verbalizzazione;

- sia consentito agli intervenutl di pattecipare alla discussione e alla votazione
simultanea sugli argomend all'ordine del giotno.

14.3. Ogni azionista che ha diritto di iotervenire all'Assemblea pud fatsi
rappresentare con delega scritta nel tspetto delle norme di legge. Spetta al
Presidente dell'Assemblea constatare la regolaritd delle deleghe ed in generale il
diritto di intervento all'Assemblea,

Articolo 15 - Presidenza del’Assemblea

15.1.  I'assemblea ¢' presicduta dal Presidente del Consiglio di Amministrazione o,
in caso di sua assenza, indisponibiliti o impedimento, dal Vice-Presidente, o, in caso
di assenza, indisponibilitd o impedimento anche di quest'ultimo, da qualsiasi altro
consigliere di amministrazione o altro soggetio intervenuto alPadunanza, all’'wopo
designato dall’ Assemblea.

15.2. Il Presidente dell’Assembles, anche a mezzo di appositi incaricati, verifica la
regolariti della costituzione dell Assciblea, accerta lidentita e Ia legittimazione degli
intervenuti, regola lo svolgimento dei lavor, stabilendo modalitd di discussione e di
votazione ed accerta i risultat delle votaziond.

15.3. 1l Presidente dell'Assemblea nomina un segretatio, anche non azionista e, se
crede opportuno, sceglie due scrutatori tra gli azionist od i Sindaci. L'assistenza del
scgretario non ¢ necessatia quando il verbale dell'assemblea sia redatto da un notaio.

Articolo 16 - Deliberazioni

16.1. Le Assemblee si costituiscono ¢ deliberano validamente con le maggioranze
previste dalla legge.

16.2 E tutavia dchiesto # voto favorevole, sia in ptima sia in seconda
convocazione, di tact soci che rappresentine almeno 1'80% del capitale sociale nel
caso previsto dal primo comma dellArticolo 18, nonché per approvazione delle
delibere riguardand:

1621 aumenti e riduzioni del capitale sociale, salvo quanto previsto al secondo
comma dell'Articolo 19, lett. (c);

16.2.2 ogni modifica dello Statuto socizle, salvo quanto previsto al secondo comma
dell'Articolo 19, lett. (a), (d) ed ();

16.2.3 trasformazioni, fusioni e scissioni, salvo quanto previsto al secondo comma
dclArticolo 19, lett. (e);




16.2.4 anticipato scioglimento della societd e sua tevoca, nomina, revoca €
' * ‘sostitizione dei liquidatori e criterd di svolgimento della liquidazione;
modifica delle deliberazioni assunte ai sensi dell'art. 2487 pHMOo comma ¢.C.;

16.2.5 emissione di obbligazioni convertibili; '

16.2.6 quotazione delle azioni della societi in un mercato regolamentato;

16.2.7 determinazione dei compensi spettaoti al Consiglio di Amministrazionc, ai
sensi del comma settimo dell'Ardcolo 18, qualora gli stessi eceedano, quanto
allimporto " complessivo fisso, Furo 1.000.000,00 (unmilione/00) e/o,
quanto allimporto vatiabile, wna percenmale del” 10% (diecipercento)
dellutile netto risultante dall’ultimo bilancio consolidato approvato, ovvero
dell’eventuale altro parametro di riferdmento indicato dall’ Assemblea ai scnsi
del settimo comma dell’Articolo 18.

Atticolo 17 - Verbalizzazione

17.3. Le deliberazioni dellAssemblea devono constare da processo verbale -

firmato dal Presidente e dal segtetatio.

17.2. Nei casi di legge e quando il Presidente del'Assemblea lo crede opportuno
i vcrbalc ¢' redatto da notaio scelto dal Presidente stesso,

17.3. 1l verbale deve indicare fa data dell'Assemblea e, anche in allegato, l'idendtd”
dei partecipanti ¢ il capitale rappresentato da ciascuno; deve altresi indicare Ie
modalita. ¢ il risultato delle votazioni e deve consentire, anche pet allegato,
by dent{ﬂcazzonc dei soci favorevoll, astenuti o dissenzient. Nel vetbale devono
" essere rassunte, su richiesta dei soci, le loro dichiarazioni pertinend all'ordine del
_giorno. Il verbale dell'assemblea, anche se redatto pex atto pubblico dovrd essere
trascritto, senza indugio, nel libro delle assemblee dei soci, I soci hanno diritto di
visionate, consultare e controllate in ogni momento il Libro delle assemblee dei soci.

TITOLO IV
AMMINISTRAZIONE E RAPPRESENTANZA
Articolo 18 - Consiglio di Amministrazione

18.1.  La Societa ¢’ amministrata da un Consiglio di Amministrazione composto da
3 (tze} 2 9 (nove) membri, secondo quanto deliberato dall'Assemblea. Per modificare
il numero dei componenti del Consiglio di Amministrazione da cleggere rispetto al
pumecro dei component del Consiglio di Amministrazione in carica o, in caso di
rinnovo, di quello scaduto, occorre il voto favorevole, sia in prima, sia in seconda
convocazione, di tant soci che rappresentino almeno I'80% del capitale sociale.

18.2. GH amministrator] sono nominati per tre esercizi, scadono alla data
del’Assemblea convocata pet I'approvazione del bilancio telativo all'ultimo esercizio
della Joro catica e sono rieleggibili.

18.3. Salvo diversa delibera assunta con il consenso di tuttl i soci, la nomina det
Consiglieri di Amministrazione avverra sulla base di liste presentate dai soci stessi,
con le seguenti modaliti:

18.3.1 ciascun socio, ovverc tant soci che, congiuntamente, alla data della
convocazione dell’assemblea chiamata a deliberare sulla nomina;- siano
titolari di una partecipazione pari almeno al 20% (venti per cento) del
capitale sociale con diritto di voto della Societd, avranno dirtto di presentare
una propria lista di candidad. Salvo diverso accordo fra tutti i soci, potranno
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18.3.2

18.3.3

18.3.4

18.3.5

18.3.6

cssere inseriti nella lista ¢ nominati amministrator, 2 pena di inelepgibilita
e/o decadenza, esclusivamente soggetti che siano gid stati amministratori
della Societd o di una societd dalla stessa controllata, ovvero:

0] siano in posscsso di laurea quinquennale (o equiparata), in materic
cconomico/giuridiche o tecniche ¢ abbiano almeno 2 (due) anni di
espetienza quale amministratore o dirigente di societd con ua
fatturato annuo superiore ad Furo 10.000.000,00 (diccimilioni/00)
neghi uldmi 3 (tr¢) esercizi, operanti nel medesimo settore o in
settott analoghi 2 quello in cut opera la Societa ovvero, in mancanza
di laurea quinquennale (o equiparata), abbiano 5 (cinque) anai di
espetienza quale amministratore o dirigente di societi con un
fatturato annuo superiore ad Euro 10.000.000,00 (diecimilioni/00)
negh ultdmi 3 (tre) esercizi, operant nel medesimo settorc o in
settori analoghi a quelio in cul opeta la Societi;

() abbiano una conoscenza fluente dellinglese; nonché

(#)  non siano statl condannati in via definitiva per reati non colposi ad
una pena detentiva supetiore a 5 anni;

le liste dovianno esserc presentatc tramite deposito presso la sede sociale
almeno 5 (cinque) giorni prima dell'adunanza, con la precisazione che,
unitamente alle liste, dovranna essere depositate, a cura degli azionisti che
preseniino le liste, le accettazioni irrevocabili della carica da parte dei
candidai (condizionate alla lore nomina), contenenti lattestazione
dellinsussistenza di cause di inelegpibilitd e/o di decadenza;

ciascuna lista potrd contenere Pindicazione di un numero massimo di 9
{nove) candidad, i quali dovranno essere elencati mediante un numero
progeressivo da 1 {uno) 2 9 (nove);

ogni candidato potra presentarsi in una sola lista (essendo stabilito che
Yaccettazione della candidatura in pid di una lista & causa di inclepgibilita
assoluta) e ogni socio potra preseatare, da solo o congiuntamente con aleri
soct, una sola lista (essendo stabilito che la presentazione di pit lista da parte
del medesimo socio, da solo o congiuntamente con altri soci, determina la
irricevibilitd di dascuna di dette liste ¢ la ineleppibilitd assoluta di clascuno
dei candidad present nelle stesse); testa inteso che, ove piti soci abbiano un
medesimo  effettivo beneficiario ultimo, tali soci, a prescindere dzlla
percentuale di partecipazione da ciascuno di essi detenuta, potranno
presentare una sola lista in via fra loro congiunta;

le liste saranno messe ai voti e clascun socio potri votate esclusivamente la
lista da esso (da solo o congiuntamente con altri soc) presentata ovvero, pel
caso in cul non abbia presentato nessuna lista, una sola lista, fatta salva
beninteso la facolta di astenersi dalla votazione;

ai fini dellelezione dei Consiglieri di Amministrazione, si procederi al
calcolo dei quozient ottenuti dalle singole liste, utilizzando come dividendi
voti ottenutl da ciascuna lista, e come divisori progressivamente i numeri da
1 (uno) fino al numero dei consiglieri da elegpere; i quozient cost ottenuti
saranno assegnati progressivamnente ai candidati di ciascuna lista nell’ordine
dallz stessa previsto ¢ saranno otdinati in un’unica graduatosia decrescente;




18.3.7 risulteranno elenti coloto che avranno ottenuto i quozient pit clevad nella
graduatotia di cui.al precedente patagrafo 18.3.6;

18.3.8 in caso di paritd di quoziente tra due o pii candidat, sard preferito quello
della lista presentata dal socio o dai soci che detengano, individualmente o

congiuntamente, la partecipazione pitt clevata. nel capitale sociale della
SOCIEta,

18.4. Nel caso in cni, per dimissioni o altra €ausa, venga meno un consigliere,
questo sard sostituito con il membro dela medesima lista da cui & stato tratto i
consigliere venuto meno, che risuld il primo dei non eletti. Qualora non sia possibile
tale sostituzione, si intenderd decaduto llintero Consiglio e dovri essere convocata
I'Assemblea pert Ja nomina del nuovo Consiglio. .

18.5. Salva diversa deliberazione de!l'Assemblea, gli amministratori sono vincolat
dal divieto di concorrenza di cui all'art. 2390 del codice civile.

18.6. Al membrd del Consiglio spetta il rimborso delle spese sostenute per ragioni
del loro ufficio.

18.7. L'Assemblen, contestualmente alls nomina, determing la remunerazione
complessiva di tutti gli amministratori, inclusi quelli investiti di particolari catiche,
sotto la forma di un importo fisso massimo e/o sotto Feventuale forma di un
“compenso vatiabile,

Articolo 19 - Poteri e rappresentanza

19.1. T Consiglio di Amministrazione & investito in via esclusiva della gestione
ordinatia ¢ straordinatia della societh. Esso pud quindi compiere tutt gli att, anche
di disposizione, che ritiene opportuni per Pattuazione dell'oggetto, con la sola
esclusione di quelli che la legge riserva espressamente all’assemblea.

19.2.  Sono inoltre atribuite alla competenza del Consiglio di Amministrazione e
deliberazioni sulle seguenti materie:

(2) Pistituzione o la soppressione di sedi secondarie;

(k) Vindicazione di quali tra gli aroministeatori hanno la rappresentanza

della Societs;
{c) Ia riduzione del capitale sodale in caso di recesso del socio;
(d) il trasferimento della sede sociale nel territorio nazionale;

(&) la fusione della Societd nei casi previst-dagli-articoli 2505, 2505-bés
del codice civile anche in quanto richizmat, per la scissione,
dall’articolo 2506-ss, ultimo comma; e

6] Padeguamento  dello  statuto a norme imperative che non
contemplino scelee discrezionali.

19.3. La firma ¢ Ia rappresentanza della Societd di fronte ai terzi ed in giudizio
{con facoltd di nominare avvocati e procuraton alle liti) spettano, in via disgiunta tra
loro, al Presidente del Consiglio di Amministrazione, al Vice-Presidente (sc
nominato e nella misura in cul tale firma ¢ rappresentanza gli siano statc
espressamente attribuite dal Consiglio di Amministrazione) e, nei limiti dei poteri
conferiti, agli amministratori delegati.

Articolo 20 — Presidente e organi delegati
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20.3. 11 Consighio di Amministrazionc, se non vi ha provveduto PAssemblea,
clegge il proprio Presidente, che sara il primo dei candidati tratti dalla lista che ha
ottenuto il maggior numero di voti ¢, ove lo repud opportune, un Vice Presideate,
che sard il primo dei candidati tratt dalla lista che ha ottenuto il secondo maggior
numero di voti.

20.2. 1l Consiglio di Amministrazione pud nominare uno o pit amministratori
delegati e conferire loro tutte o parte delle sue attribuzioni e del suol poter
delegabili per legge, determinando la durata ed i limiti della delega, impregiudicato il
disposto del successivo comma 3 del presente Articolo 20.

20.3.  Somno siservate all’esclusiva competenza del Consiglio di Amministrazione e
non possono pertanto costituire oggetto di delega, oltre alle matetie non delegabili
per legge, le materie contemplate dal secondo comma dell’Articolo 19, nonché le
seguent] materde:

203.1  le proposte all'assemblea in merito alle delibere indicate nel secondo
comtna del'Articolo 16;

203.2 contratti di finanziamento, di qualsiasi tpo e comunque denominat,
conclusi con soggetti diversi dai soci di ammontare superiore ad Euro
5.000.000,00 {cinquemilioni/00);

20.3.3  contrati di finanziamento, di qualsiasi importo, di qualsiasi tipo e
comungue denominat, con soggetti soci o con soggett collegati (ai sensi
dell'articolo 2359, terzo comma, del codice civile) o controlleti dai soci;

2034  zcquisto e cessione di partecipazioni sociali, di strumenti finanziasi

comungue denominat, di aziende o di rami d'azienda ¢/o di bent immobili
per un ammontare, per singolo atto ¢ comunque, in caso di operazioni
frazionate, per sinpolo affare, superore ad FEuro 5.000.000,00
(cinquemilioni/00), nonché affitto di aziende o rami d’azienda o locazione
di beni immobili per un cortispetiivo annuo di ammontare superiore ad
Euro 3.000.000,00 (tremilioni/00);

20.3.5  salvo quanto previsto al successivo punto 20.3.7, contratti di acquisto in
beni mobili strumentali all’esercizio dell’attivitd (quali in via esemplificativa
acquisti di macchinad ¢/o acquisti e/o forniture di semilavorati), &
ammontare superiore ad Buro 5.000.000,00 (cinquemilioni/00) per singola
determinazione di acquisto o, nei casi di contratti di sommiaistrazione ¢
contratti di durata in genere, pet singolo esercizio sociale;

20.3.6  perfezionamento di qualsivoglia contratto strumentale all’esercizio
dellattivita sociale avente il valote complessivo maggiore di € 5.000.000,00
(cinquemilioni/00) ¢ la durata superiote a tre anai solati;

20.3.7  contrati di zcquisto ¢/o fornitura & materia priroa di arumontare
superiore  ad  Buro  10.000.000,00 (diecimilioni/00) pet siagola
determinazione di acquisto, o, nel casi di contratt di soraministrazione o
comungue di durata, per singolo esercizio sociale;

20.3.8  la nomina dell’orpano amministrativo delle socicti produttive direttamente
o indirettamente controllate daila Sacieti.

20.4. Gl amministratori delegati tiferiscono al Consiglio di Amministrazione e al

Collegio Sindacale ogni centottanta (180} gioni, ovvero nel pid breve termine

eventualmente stabilito dal Consiglio di Amministrazione, sull’attivitd svolta

nell’esercizio delle deleghe conferite Joro, sul generale andamento della gestione ¢
sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di maggior rlievo, per le
ioro dimensioni o caratteristiche, effetruate dalla societh ¢ dalle suc controllate.

11




28.5. 1l Consiglio di Amministrazione pud inoltre nominare uno o pit-direttori
generali, vice direttori penerali, ditettoti ¢ procuratod, determinandone i poterd e,
occorrendo, la remunerazione.

20.6, Impregiudicato i disposto del sesto e settimo comma delPArticolo 18, e
dunque nei limiti del’impotto massimo complessivo deliberato dall’Assemblea, if
Consiglio di Amministrazione, sentito il patere del Collegio Sindacale, determina la
remunerazione spettante al Presidente, al Vice-Presidente (se nominato) e agli
amministratori delegat, ai direttori ¢ agli altri amministratord cul siano affidat
incarichi speciali.

Atticolo 21— Convocazione del Consiglio di Amministrazione

21.1. 1 Consiglio di Amministrazione si raduna, anche in luogo diverso dalla sede
saciale purché in Ttalia, in altro Stato membro dell'Unione Europea o nella
Confederazione. Elvetica, tutte le volte che il Presidente lo giudica necessatio, o
quando ne sia faita domanda sctitta da almenc uno dei suol membri o da duc
* Sindaci.

21.2. Fatio salvo quanto previsto al successivo paragrafo 214, lavviso di
- convocazione contiene Pordine degli argomenti' da trattare e deve essere inviato
mediante lettera raccomandata, fax o posta elettronica con netifica di lettura da
consegnarsi o spedirsi almeno cinque (5) giorni prima di quello fissato per la
rivnione al domicilio di ciascun amministratore ¢ sindaco effettivo, oppute, in caso

"di particolare urgenza, a mezzo raccomandata a mano, fax, posta clettronica con *

notifica di lettura, telegramma, da consegnarsi o spedirsi almeno tre giomi prima.

21.3. E’ammessa la possibilith che le adunanze del Consiglio di Amiministrazione
si tengano anche in pit luoghi, contigul o distanti, audio o video collegati, alle
condizioni previste nel secondo comma dell'Asticolo 14. Verificandosi tali requisiti, il
Consiglio si considererd tenuto nel huogo in cui si trova il Presidente ¢ dove pure
deve trovarsi il segretatio, onde consentire la stesura e s sottoscrizione dei verbali
sul relativo libro. '

214 In ogni caso, il Consiglio di Amministrazione ¢ validamente costitvito anche
in mancanza di convoeazione quando siano iotervenut tutd gl amministratos ed i
sindact inn carica.

Articolo 22 — Deliberazioni del Consiglio di Amministzazione

221. Le deliberazioni del Consiglio di Amministrazione sono valide con la
presenza della maggioranza dei suol membr e Ja maggioranza assoluta. di voti dei
preseati. In caso di paritd di voti, prevale il voto del Presidente del Consiglio di
Amministrazione, se presente.

222 In ogni caso, devono essere apptovate con il voto favorevole di almeno un
consigliere tratto da ciascuna delle liste di minoyanza che abbiano espresso un
membro nel Consiglio di Amministrazione:

2221 le delibere indicate nel secondo comma dell'Articolo 19;
22.2.2 le delibere indicate nel terzo comma dell'Articolo 20;

22.2.3 lattribuzione ad amministratori delegad, a direttori o vicedirettori generali
e/o ad insdtori del potere di compiere atti ¢/ o concludere contratd di valore
eccedente Yimporto di Euro 500.000,00 (cinquecentomila/00);
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22.3.4 il compimento di atti ¢/o la conclusione di contratd di valore cecedente
Vimporto di Buro 500.000,00 {cinquecentomila/00), salvo che il potere di
compiere dettd atti e/o concludere detd contratii sia gia stato conferito ad
amministratori delegad, a direttoti o viceditettor generali ¢/o ad institot ai
sensi del precedente paragrato 22.2.3.

22.3.  Ivetbali delle tiunioni e delle deliberazioni del Consiglio di Amministrazione
sono sottoscritt dal relativo Presidente ¢ dal segtetatio ¢ raceolt in un libro tenuto
al sensi di legge,

TITOLOV
COLLEGIO SINDACALE E REVISIONE LEGALE DEI CONTI
Articole 23 — Collegio Sindacale

23.1. 1l Collegio Sindacale vigila sull'osservanza della legge ¢ dello stamuto, sul
rispetto dei principi di corretta ammindstrazione ed in patticolare sull'adeguatezza
dell'assetto organizzativo amministrative & contabile adottato dalla Socictd ¢ sul suo
concreto funzionamento.

23.2. L'Assemblea elegge il Collegio Sindacale, composto da tre membri effettivi e
due supplenti, applicando, maiatis mutandis, quanto disposto dall'Ariicolo 18.

Risulteranno eletti due Sindaci effettivi ¢ un supplente, tratti dalla lista che avia

ottenuto 1l maggior sumero dei voti, ¢ un Sindaco effettivo’e un supplente tratto

dalla lista che avtd ottenuto il maggior numero di votl dopo la prima.

L'Assemblea nomina quale Presidente, il candidato che ha ottenuto il quoziente pint
clevato nella graduatoria di cui al precedente punto 18.3.6, e determina la
retribuzione dei Sindaci,

23.3. Qualora per qualsiasi causa venga meno un Sindaco effettivo, o stesso sard
sostituito dal Sindaco supplente tratto dalla medesima Hsta in cul era stato eletto it
Sindaco venuto theno e, solo in assenza di un Sindaco supplente tratto da detta lista,
da un Sindaco Supplente tratto dall'altra Hsta.

23.4 1 Sindaci sono nominati per tre esercizi, scadono alla data dell’Assemblea
convocata per Vapprovazione del bilancio relativo all'ultimo esetcizio della loro
catica ¢ sono rieleggibili.

23.5. Le riunioni del Collegio Sindacale sono validamente costituite anche quando
tenute a mezzo di avdio o tcleconferenza, alle condizioni previste nel secondo
comma dell'Articolo 14, Verificandosi tali requisiti, il Collegio Sindacale si
considererd tenuto nel Juogo in cul si trova il Presidente ¢ dove pure deve trovarsi il
segretatio, onde consentire la stesura e Ia sottoscrizione dei verbali sul relativo libro,

Articolo 24 — Revisione legale dei contd

24.1. La revisione legale dei cont & esercitata dalla societd di revisione iscritta
nell’apposito registro nominata dall’Assembles, su proposta del Collegio Sindacale.

24.2, 1 requisiti, le funziond, i conferimento dellincatico, la responsabilita e le
attiviti della societa di revisione sono regolati dalla legpe.

TITOLO VI

13




ESERCIZI SOCIALI E BILANCIO
Articolo 25 - Bilancio - .

25.1.  Gli esercizi sociali si chiudono al 31 (trentunc) dicembre di ogni.anno

25.2.  Alla fine di ogni esercizio Yorgano amministrativo procederi alla foxmaziom: '

del bilancio sociale 2 notma di legge.

~ 25.3. 1l bilancio deve esscte approvato eatro 120 {ceatovent) giotni dalla chiusura
dell'esercizio sociale; il bilancio pud tuttavia essere approvato entro 180 (ceatottanta)
giomi dalla chiusura dell'esetcizio sociale, nel caso che la Societi sia tenuta alla
redazione del bilancio consolidato oppure quando lo richiedono particolad esigenze
relative alla strutturz e all’oggetto della Societa.

25.4. La Societh procederd, su base volontaris, alla formazione ed approvazione
del bilancio in forma consolidata entro 180 (centottanta) giorni dalla chivsura
dell'esetcizio sociale.

Articolo 26 - Udili

'26.1.  Gli utili netti, dopo il prelievo di almeno it 5% per 1a fiserva legale fino a
che questa non avrd raggiunto il minime di legge, saranno attribuid alle azioni giusta
deliberazione dell'assemblea, la quaic potrd deliberare anche di portadi tutti o in

" parte a tisetve,

26.2. T pagamento dei dividendi ¢ cffettuato mediante accredito sui conti correnti
indicati dai soci, nel termine fissato dall'organo amministrativo:

26.3. ' 1 dividendi non riscossi entro il quinquennio dal giorno in cui divennero
esigibili, si prescrivono a favore della societa.

TITOLOVH
SCIOGLIMENTO E SCIOGLIMENTO E LIQUIDAZIONE
Articolo 27 ~ Scioglimento e Liquidazione
27.1.  LaSocietd si scioglie per le cause previste dalla legge.

27.2. Addivenendosi in qualunque tempo e per qualsiasi causa allo scioglimento

della Societd I'Assemnblea determina, con le maggioranze di legge, le modalita della

liquidazione e nomina uno o pit liquidator indicandone i poter.

27.3. L'organo liquidatore- procederd; successivamente al pagamento dei- debiti
sociali, alla ripartizione tra i soci dell’attivo residuo.

274. La Socicti pud in ogni momento revocare lo stato di liquidazione,
occorrendo previa climinazione della causa di scioglimento, con deliberazione
dell'assemnblea assunta con le maggioranze previste dalla legge.

27.5.  Le disposizioni sulle assemblee e sugli organi amministrativi ¢ di controllo si
applicano, in quanto compatibili, anche dutante la liquidazione.

TITOLO VI
NORME FINALI .
Articolo 28 - Controversie

Per qualunque controversia in ordine alla validita, interpretazione ed esecuzione del
14
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presente statuto, ¢ salva diversa inderogabile disposizione di legge, sard competente
in via esclusiva il Foro di Milano.

Articolo 29 - Rinvio

Per quanto non previsto nel presente statuto valgono le norme di legge.
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Art. 1 - Definizioni

hlzapTo C

Regolamento

dei “Warrant Lu-Ve S.p.A.”

Nel presente regolamento i seguenti termini hanno il significato ad essi qui atiribuito:

Assemblea di Emissione =

Azioni =
Azioni di Compendio =

Comaunicazione di Accelerazione =

Condizione di Accelerazione =

Fusione

Mercato =

Operazione Rilevante =

Pertodo Ristretto =

Prezzo di Sottoscrizione Azioni =
Prezzo Strike =

Prezzo Medio Giomnaliero =

Prezzo Medio Mensile =

L’assemblea straordinaria della Societd svoltasi il [»] 2015,

Le azioni ordinarie di Ln-Ve prive di indicazione del valore
nominaie.

Le massime numero [+] Azioni al servizio delP’esercizio dei
Warrant. '

La comunicazione, da effettuarsi tramite comunicato stampa
pubblicato sul Sito, dell’avveramento della Condizig
Accelerazione.

Soglia.

-
La fusione per incorporazione di Industrial Stars of italy ‘S\pA it
Lu-Ve in occasione della quale il presente regolamento 2 ‘stato
adottato,

Un mercato regolamentato o un sistema maultilaterale di
negoziazione,

La Fusione e la contestuale ammissione alle negoziazioni delle
Azioni sul sistema muitilaterale di negoziazione AIM
Italias/Mercato Allernativo del Capitale, organizzato e gestito da
Borsa Italiana S.p.A..

1i periodo dalla data in cui il Consiglio di Amministrazione della ~
Societd abbia convocato una Assemblea dei soci per
Papprovazione del bilancio di esercizio sino al giorno (incluso), in

cui la stessa abbia avuto Juogo e, comunque sinc al giorno
(escluso}  dell’eventuale stacco dei  dividendi deliberati

dall’ Assemblea. N

Euro 0,10,
Euro 9,30,

I prezzo medio ponderato per le quantitda di un giormo di
negoziazione sul Mercato,

La media dei Prezzi Medi Giornalieri nel corso di ciascun mese
dell’anno.
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Prezzo Soglia = Euro 13,00.

Rapporto di Esercizio = 1 numero, ‘anche frazionario arrotondato alla quarta cifra
decimale, di Azioni di Compendio sottoscrivibili a fronte
dell’esercizio di un Warrant,

Sito= ' Il sito .internet ufficiale della Socictd, che & attuabmente:
' www.luvegroup.com; che pofrd essere  successivamente
modificato, previa comunicazione sul Sito stesso.

Societd 0 Lu-Ve = Lu-Ve S.p.A. con sede legale in Varese (VA), Via Vitiorio Veneto
n. 11 codice fiscale ¢ Pariita IVA e numero di iscrizione al
Registro delle Imprese di Varese 01570130128 R.EA. n. VA-
19197s.

Termine di Decadenza = La prima tra le seguenti date: (§) il quinto anno dalla data di
: efficacia dell’Operazione Rilevante, (¥} il trentesimo glomo
successivo alla Comunicazione di Accelerazione.

. Warrant= . I Warrant Lu-Ve S.p.A. emessi a seguito della delibera assunta
T dell’Assemblea di Emissione.

. -Art. 2- Warrant Lu-Ve S.p.A. _ )
N L’Assemblea d: Emassmne ha de.hberatn, tra Paltro: (3 di emettcre massnm n.. 7.507.500 Warrant di
cui massimi n, 2.502.5000 da attribuire gratuitamente, ai soggettl che erano azionisti di Industrial Stars
of Italy S.p.A, il giorno antecedente alla data di efficacia della Fusione (ad eccezione di coloro che
abbiano esercitato il diritto di recesso), entro il terzo giorno di borsa aperta successivo alla data di
efficacia dell’Operazione Rilevante, n. 1 {uno) Warrant ogni . 2 {due) azioni ordinarie di Industrial
Stars of Italy S.p.A. detenute dagli stessi il giomo antecedente alla data di efficacia della Fusione; (7)
di aumentare il capitale sociale delia-Societd, in via scindibile, per un importo di massimi nominali
Euro {e], mediante emissione di massime numero [@] Azioni di Compendio senza indicazione del
valore nominale, con paritd contabile di emissione di Euro 0,1 (zero/l1) per ciascuna Azione di
Compendio, da riservarsi allesercizio della facolti di sottoscrizione spettante =i portatori dei Warrant,

I Warrant sono al portatore ¢ sono ammessi al sistema di amministrazione accentrata di Monte Titoli
SpA (“Monte Titoli”) in regime di dematerializzazione ai sensi del Decreto Legislativo 24 giugno
1998, n. 213. 1 Warrant circolano separatamente dalle Azioni cui sono stati abbinati alla data di
emissione ¢ sono liberamente trasferibili.

Art. 3 - Condizioni di esercizio dei Warrant

1. 1 portatori dei Warrant, potranno richiedere di sottoscrivere al Prezzo di Sottoscrizione Azioni in
qualsiasi momento, a partire dal mese successivo alla data di efficacia dell’Operazione Rilevante,
Azioni di Compendio in ragione del seguente Rapporto di Esercizio a condizione che il Prezzo
Medio Mensile sia maggiore del Prezeo Strike:




Prezzo Medio Mensile — Prezzo Strike

Prezzo Medio Mensile — Prezzo di Sottoscrizione Azioni !

Nel caso in cui si verifichi la Condizione di Accelerazione, i portatori dei Warrant, dovranno
richiedere di sottoscrivere al Prezzo di Sottoscrizione Azioni le Azioni di Compendio entro e non
oltre 30 giorni dalla Comunicazione di Accelerazione in ragione de¢l seguente Rapporto di
esercizio:

Prezzo Soglia — Prezzo Strike

Prezzo Soglia — Prezzo di Sottoscrizione Azioni®

Nel caso di avveramento della Condizione di Accelerazione, la Comunicazione di Accelerazione
sard effettuata dalla Societd senza indugio ¢ comunque entro 10 giorni dalla fine del mese di
tiferimento,

La Societd comunicherd senza indugio e comunque entro il secondo giorno di Mex:caf/ éperfo

successivo al termine di ciascun mese, if Rapporto di Esercizio relativo tramite comunglcqto tampa’a
pubblicato sul Sito. : | ,.:\,

Le richieste di sottoscrizione dovranno essere presentate all’intermediario aderente a M nte Titoli
presso cui i Warrant sono depositati entro 'ultimo del mese con riferimento al Rap rto iz
Esercizio pubblicato entro il secondo giorno ai sensi del precedente comma. L’esercizio de:
Warrant avra efficacia entro il decimo giomo di Mercato aperto del mese successivo a quello di
presentazione della richiesta quando-la-Societd provvedera ad-emettere-le-Azioni-di-Compendio
sottoscritte, mettendole a disposizione per il tramite di Monte Titoli.

Le Azioni di Compendio avranno godimento pari a quello delle Azioni alla data di efficacia
dellesercizio dei Warrant. 1l Prezzo di Sottoscrizicne Azioni dovrd essere integralmente versato
al’atto della presentazione delle richieste di esercizio, senza aggravio di commissioni e di spese.

L’esercizio dei Warrant sard in ogni caso sospeso nei Periodi Ristretti. Le sottoscrizioni effettuate
fino al giormo precedente la delibera consiliare di convocazione dell’ Assemblea, restano valide ed
assumono effetto al termine del Periodo Risiretto, ¢

AlPatto della presentazione della richiesta di sottoscrizione, oltre a fornire le necessarie ¢ usuali
informazioni, il portatore dei Warrant: (1) ptenderd atto che le azioni sottoseritte in esercizio dei
Warrant non sono state registrate ai sensi del Securities Act del 1933 e successive modifiche,
vigente negli Stati Uniti d’ America; (i) dichiarer2 di non essere una “U.S. Person™ come definita
ai tempi della “Regulations . Nessuna azione sottoscritta in esercizio dei Warrant sar attribuita
ai portatori di Warrant che non soddisfine le condizioni sopra descritte.

¥ A titolo di eserapio, qualora il Prezze Medio Mensile fosse pari ad Eure 11,00 allora il Rapperto di Esercizio sara dato dalla
formula (11,00 ~9,3)/(11,00 - 0,10), ovvero pari a 0,15596.

2 Atitolo di esempie, qualora il Prezzo Medio Mensile fosse pari ad Euro 14,00 (ovvero superiore al Prezzo Soglia) allora il

Rapporto di Esercizio sard daw dalla formula (13,00 — 9,3)/(13,00 - 0,10), ovvero pari & 0,28682,

o C




Art. 4 - Diritti dei portatori dei Warrant in caso di operazioni sul capitale sociale della Societa
Qualora la Societd dia esecuzione:

1. ad aumenti di capitale a pagamento, mediante emissione in opzione di nuove azioni, anche al
servizio di aliri warrant validi per la loro sottoscrizione, o di obbligazioni convertibili o con
warrant o comunque ad operazioni che diano luogo allo stacco di un diritto negoziabile, il Prezzo
Strike sard diminuito (e in nessun caso aumentato) di un importo, arrotondato al millesimo di Euro
inferiore, pari a

(Pcum e cx)
nel quale:

Pam rappresenta la media aritmetica semplice degli ultimi cinque Prezzi Medi Giornalieri “cum .
diritto™ (di opzione relativo all’aumento di cui trattasi) deil’ Azione;

Py rappresenta la media aritmetica semplice dei primi cinque Prezzi Medi Gwmaher: ‘ex diritto”
(dl opzxone retativo all'aumento di cui trattasi) delt’ Azione;

2 ad aumenti gratmn del capitals mediante assegnazione di nuove azioni, if Rapporto dx Esercizio
sard incremento.'ed il Prezzo Strike diminuito, entrambi proporzicnalmente al rapporto di
assegnazmne gratmta previa deliberazione defl’assemblea della. Societd;

3. 'a‘ﬂ- raggruppamento/frazionamento  delle  azioni, il Rapporto di  Esercizio sara
'dimingitb/incrementato .ed il Prezzo Strike sard - mcrementato/diminuito, entrambi
proporzionalmente al rapporto di raggruppamento/frazionamento, previa deliberazione
_ dell’assemblea defla Societd;

4. ad aumenti gratuiti del capitale senza emissione di nuove azioni o a riduzioni del capitale per
perdite senza annutiamento di Azioni, non sard modificato il Prezzo Strike;

5. ad aumenti del capitale mediante emissione di azioni con esclusione del diritto di opzione ai sensi
dell’art. 2441 commi 4°, 5°, 6° e 8° del Codice Civile, non sara modificato il Prezzo Strike;

6. ad operazioni di fusione/scissione in cui la Societd non sia la societd incorporante/beneficiaria, il
Rapporto di Esercizio ed il Prezzo Strike saranno conseguentemente modificati sulla base dei
relativi rapporti di concambio/assegnazione, previa deliberazione dell’assemblea della Societi.
Qualora (i) si proceda a modifiche del Prezzo Strike in applicazione del presente articolo, il Prezzo
Soglia ed il Rapporto di Esercizio saranno a loro volta modificati in funzione del Prezzo Strike
rideterminato, (ii) venisse data esecuzione ad altra operazione, diversa da quelle considerate nei
punti precedenti e suscettibile di determinare offetti analoghi, potra essere rettificato il Prezzo
Strike secondo metodologie di generale accettazione, previa — ove necessario - deliberazione
dell’assemblea delia Societa.

Art. 5 — Parti Frazionarie

In tutti i casi in cui, per effetto del presente Regolamento, alPatto dell’esercizio dei Warrant speftasse
un numero non intero di azioni, il portatore dei Warrant avra diritto di sottoscrivere azioni fino alla
concorrenza del numero interc e non potrd far valere alcun diritto sulla parte frazionaria.

N
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Art, 6 - Termini di decadenza

{ Warrant non esercitati entro il Termine di Decadenza decadranno da ogni diritto divenendo privi di
validita ad ogni effetto.

Art, 7 — Regime Fiscale

L’assegnazione, I'acquisto, fa detenzione, la cessione e Pesercizio dei Warrant da parte dei rispettivi
titolari sono soggetti 2] regime fiscale di volta in volta vigente ¢ applicabile al singolo titolare.

Art. 8 — Ammissione alle negoziazioni

Verra richiesta a Borsa ltaliana S.p.A. Pammissione dei Warrant alle negoziazioni sull'AIM ltalia;
successivamente potra essere richiesta I'ammissione ad un altro Mercato organizzato e gestito dalla
stessa. Qualora per qualsiasi motivo, i Warrant efo le Azioni venissero revocati o sospesi dalle
negoziazioni, Ja Condizione di Accelerazione non si potra realizzare.

Art. 9—Varie

Tutte le comunicazioni della Societd ai portatori dei Warrant verrannd effemmte/ i
diversamente disposto dalla legge, mediante comunicato stampa pubblicato sul Sito.
Regolamento. Il presente Regolamento & disciplinato dalla legge italiana.

Per qualsiasi contestazione refativa ai Warrant ed alle disposizioni del presente Regolamento sara
competente in via esclusiva il Tribunale di Milano.




>




RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE D1 LU-VE S.P.A.
AL
PROGETTO DI FUSIONE PER INCORPORAZIONE
DI INDUSTRIAL STARS OF I'taLY S.r.A. INLU-VE S.P.A,




Egregi Azionisti,
I PREMESSA

1.  L’Assemblea Straordinaria odierna & stata c_onyocata_ al fine di deliberare — tra 1’altro — in
merito al progetto di fusione (unitamente a quanto alle ‘stesso allegato per formame parte

integrante) redatto ai sensi dell’art. 2501-ter cc (il “Progetto di Fusione”), relativo alla fusione

per incorporazione (la “Fusione”) di Industrial Stars of Ttaly S.p.A. (“ISI” o la “Societd.

Incorporanda”) in Lu-Ve S.p.A. (“Lu-Ve” o la “Societa Incorporante” o la “Societd™).

2. La presente Relazione al Progetto di Fusione & stata redatta dal Consiglio di
Amministrazione della Vostra Societd ai sensi dell’art, 2501-guinguies c.c. ed ha {a finalita di
illustrare ¢ giustificare, sotto il vrofilo giuridico ed economico, il Bmgett* di Fugione e in

particolare' il Rapporto di Cambio guale deseritto al successivo Capitolo IV, indicando 1 criteri di

determinazione dello stesso e segnalando le eventuali difficolta di valutazione.

II.  MOTIVAZIONI DELL’OPERAZIONE =

1. Osservando la storia della Vostra Societa, si rileva .che:

(7] Lu-Ve & una Societa industriale, al vertice di un gruppo di societa (il “Gruppo Lu-Ve™);

(ii)  la compagine sociale di Lu-Ve ha seguito un processo di evoluzione che, nel tempo, ha
portato ad aggregare attorno ai soci fondatori, di volta in volta, sia partner industriali, sia
operatori di private equity;

(ifi)  dalla sua costituzione, I’attivita di Lu-Ve ha registrato uno sviluppo progressivo in termini di
crescita organica, espansione geografica e acquisizioni di successo;

(ivj  firio ad oggi, tale sviluppo ¢ stato alimentato attraverso il reinvestimento di risorse proprie
della Societa, gli apporti dei partner che, come si & detto, si sono nel tempo uniti ai fondatori
¢ il ricorso al debito;

v) col tempo, ha preso corpo I’idea che fosse opportuno accedere al mercato dei capitali, per
ulteriormente alimentare questo sviluppo;

(vi)  negli anni passati, a tale programma non & stata data attuazione anche in considerazione

- delle condizioni generali dell’economia ¢ dei mercati;
(vii)  di recente, la prospettiva di accedere al mercato dei capitali ¢ tornata all’attenzione della

Societd, in virtl di alcune circostanze e considerazioni, quali principalmente:




2.
)

(a) lariorganizzazione societaria del Gruppo Lu-Ve realizzata nel 2014;

(6) ’incremento delie esigenze finanziarie necessarie per i piani di sviloppo che appaiono
opportuni in questa fase dell’evoluzione del Gruppo Lu-Ve e che sono attualmente
allo studio; in proposito, si segnala che la strategia del Gruppo Lu-Ve si basa su due
direttrici fondamentali: in primo luogo sul proseguimento del processo di
internazionalizzazione, sia produttiva sia commerciale, gia iniziato alcuni anni orsono,
per cogliere le opportunita di crescita e di sviluppo in mercati con tassi di crescita
particolarmente interessanti; in secondo luogo, su di una forte focalizzazione su alcune

specifiche categorie di prodotto con spiccate caratteristiche di innovazione e di

differenziazione ed estensione della loro vendita a nuovi campi di applicazione e

(©

(d)
quali:
- nuovi mercati alternativi al mercato regolamentato principale, come ad esempio
VAIM ltalia / Mercato alternativo del capitale, .orgam'z.zato e gestito da Borsa
Italiana Sp.A.” (“AIM”), che & appunto un mercato alternativo al mercato
principale, dedicato alle piccole e medie imprese italiane con alto’ potenziale
crescita e caratterizzato da una regolamentazione flessibile e semplificata e da
requisiti di accesso ridotti rispetto al mercato principale;

- npuovi strumenti atti ad accompagnare il “going public” di una societd, come ad
esempio le special purpose acquisition companies (“SPAC”), veicoli di
investimento che raccolgono capitali di rischio sul mercato, al fine di farli

confluire in una societa target, mediante un’aggregazione con la stessa.
s 22

Con riferimento ad ISI, si rileva che:

ISI & SPAC, costituita in Italia, da Giober S.r.l. (“Giober™) ¢ Spaclab S.r.l., (“Spaclab”;
Giober e Spaclab, congiuntamente, le “Societd Promotrici”), il cul vigente statuto sociale
(lo “Statuto di ISI”) prevede quale obiettivo specifico ed unico quello di individuare una

socicta target secondo la politica di investimento indicata nel proprio statuto sociale e

/Z,_

realizzare con la stessa una operazione di aggregazione;

-



(if)  in sede di costituzione, come meglio precisato nel seguito della presente Relazione, ISI ha
emesso: (@) azioni ordinarie (le. “Azioni Ordinarie ISI”); (b} azioni speciali (le “Azioni
 Speciali ISI), queste ultime disciplinate dall’articolo 6. dello Statuto di ISL, e (c) warrant
denominati “Warrant Industrial Stars of Italy Sp.4.” (i “Warrant ISI”), questi ultimi
disciplinati dal relativo regolamento (il “Regolamento Warrant ISI”);
(i) afar data dal 22 luglio 2013, le Azioni Ordinarie ISI e i Warrant ISI sono stati ammessi alle
-, negoziazioni sull’ AIM; '
(iv) -  in sede di collocamento delle Azioni Ordinarie IS sono stati raccolti Euro 50.050.000,00
(cinquantamilionicinquantamila/00) destinati all’esecuzione dell’operazione di aggregazione
' citat_a,;éhe’_ - conformemente-a quanto previsto. nello Statuto:di ISI - sono stati depositati su
pil conti correnti vincolati intestati a ISI (congiuntamente, il.;-“Cdn'to-. Corrente Vincolato™);
(v in adempimento alla ‘sua finalitd costitutiva, ISI ha svolto attivita d1 ticerca al fine di
iﬂéif;tidﬂar-e una -seeé’et—é- <on la quale addivenire a& un’operazione di aggregazione, che
av;:ése le seguenti caratteristiche; societa italiana di media dimensione, non quotata, con
‘sigﬁificativa-_e costante reddittivitd. e ad. alto potenziale di crescita, attiva sia a livello
- ¢ .., nazionale ch_é internazionale, dotata di un management giovane, dinamico e competente;
(vz} - «.ad esito di tale attivita di ricerca, ISI ha individuato -Lu-Ve-qome target ideale per effettuare

tale operazione di aggregazione.

3. Le considerazioni sopra esposte.hanno portato Lu-Ve ed ISI, ciascuna sulla base delle

rispettive premesse ¢ finalitd, ad elaborare congiuntamente.un’operazione di aggregazione fra le

stesse Lu-Ve e ISI mediante la Fusione ¢ la contestuale ammissione all’AIM degli strumenti
finanziari di Lu-Ve (I’*Ammissione”™ (la Fusione e I’Ammissione, congiuntamente,

I’*Operazione™).

4. 1l Consiglio di Amministrazione della Vostra Societa ritiene che I’Operazione costituisca
un’opportunitd per la Societd e¢ ne raceomanda Papprovazione, per le seguenti principali
motivazioni.

Risorse di capitale

L’Operazione consente di reperire le risorse necessaric per sostenere il miglioramento strutturale e
funzionale dell’azienda e per dare seguito ai piani di sviluppo che appaiorio opportuni in questa fase
dell’evoluzione. del Gruppo. Lu-Ve e che sono attualmente allo studio (vedi in proposito sopra,
Capitolo 1, Paragrafo 1., Punto (vii)(b)). In particolare, per effetto della Fusione, si renderebbero

disponibili 1 capitali raccolti da ISI pari - come si & detto - a Euro 350.050.000,00
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(cinquantamilionicinquantamila/00), al netto dell’esborso finanziario necessario per la liquidazione
di eventuali soci che abbiano esercitato il Diritto di Recesso dei Soci ISI (v. successivo Capitolo III,
Paragrafo 5., Punto (vi) e, piu diffusamente, successivo Capitolo IX).

AIM

L’Operazione consente a Lu-Ve di accedere ad un mercato di capitali pitt semplificato e flessibile
rispetto al mercato regolamentato principale. In proposito, & opportuno notare che, a partire dal
2009, il mercato delle initial pubblic offers in Italia & stato caratterizzato, da un lato, da un pesante
crollo, successiva stagnazione e recenti vaghi segnali di ripresa nel mercato regolamentato
principale e, dall’altro, da una progressiva significativa crescita nell’AIM. Questo suggerisce
prudenza nell’intraprendere il prospettato passaggio della quotazione al mercato regolamentato

principale. Peraltro, in prospettiva, proprio I’ingresso all’ AIM previsto con 1’Operazione consente a

Lu-Ve di prendere in esame, anche a breve, Iipotesi della quotazione al mercato regolamento
S

principale dopo avere gia maturato Pesperienza dell’ AIM.

SPAC /. fai
L’aggregazione con una SPAC consente a Lu-Ve di affacciarsi al mercato dé:?izﬁpitall, ¢
maggiore certezza € in tempi pil rapidi rispetto al tradizionale processo di offert&wﬁf "err:‘. _
avvalendosi del fatto che ISI ha gia effettuato la raccolta del capitale di rischio nella mF/“gigpra ’
indicata.

Struttura giuridica dell’Operazione

Nel corso delle negoziazioni con ISI, sono state prese in considerazione le varie possibili modalita
di aggregazione fra le due societd. Effettuate tutte le valutazioni del caso, si ¢ ritenuto che la
Fusione di ISI in Lu-Ve costituisca la modalita piu efficiente, in quanto presenta - fra ’altro - il
significativo vantaggio di garantire la continuitd operativa di tutte le utenze e certificazioni che

assistono 'attivita di Lu-Ve. In particolare: come a Voi noto, uno degli asset significativi della

—
—

Vostra Societd & rappresentato dalle importanti certificazioni Eurovent, ISO 9001 ¢ ASME che le
sono state riconosciute nel corso degli anni; prevedendo 1’aggregazione mediante la Fusione di IS1 s

in Lu-Ve, si evita il rischio di una interruzione del riconoscimento certificazioni.

HI. ILLUSTRAZIONE DELL’OPERAZIONE

1. La Fusione & descritta in dettaglio nel Progetto di Fusione, che ¢ stato approvato dagli organi

amministrativi di Lu-Ve e di IS] in data 23 marzo 2015 ed ¢ allegato alla presente Relazione quale

Allegato “A”.
é/
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2. La Fusione verra deliberata utilizzando quali situazioni patrimoniali di fusione ai sensi e per

gli effetti dell’articolo 2501-guater, cod. civ.: quanto a Lu-Ve, il bilancio di esercizio al 31

dicembre 2014; quanto a ISL, la situazione patrimoniale di ISI al 31 dicembre 2014 (le “Situazioni

Patrimoniali di Fusione™).

3. In data 16/18 febbraio 2015, su istanza presentata congiuntamente. dalle societd partecipanti
alla Fusione.in-data 11 fﬂbbiaio~.2'0=1,5, il Tribunale di Varese ha designato BDO S.p:A., con sede in
Milano, Largo Augusto 8, quale esperto comune incaricato di redigere Ia relazione di congruita del
Rapporto di Cambio quale descritto al successivo Capitolo IV ai sensi e per gli effetti di cui allart.

2501-sexies cod: civ...

4. Al sensidell’art. 2501-septies, cod. civ., 1 seguenti documenti sono disponibili (i) presso la
- sede di Lu-Ve. (Via Vittorio Veneto n. .11, Varese) e sul sito internet di guest’ultima

(’www.luVegfb_up.Cbm) e (u) presso la sede di ISI {Via Senato n, 20, Milano) e sul sito internet di

quest’ultima {Veww.indstars it);
=, il Progetto di Fusione ¢ relativi Allegati;

~ 1 bilanci di esercizio di Lu-Ve, con le relazioni dei competenti organi amministrativi e la

revisione legale, r.elat'iViragli.esercizi chiusi al 31 dicembre 2014, al 31 dicembre 2013 e al
. 31 dicembre 2012;

- il bilancio di esercizio di ISI chiuso al. 30 giugno 2014;

- le Situazioni Patrimoniali di Fusione: il bilancio di Lu-Ve relativo all'esercizio chiuso-al 31
dicembre 2014 e la relazione finanziaria semestrale di ISI relativa al semestre chinso al 31
dicembre 2014. '

5. Quanto alle caratteristiche delle societa partecipanti alla Fusione, si ricorda quanto segue:
() ISI ha emesso n. 5.005.000 (cinquemilionicinquemila) Azioni Ordinarie ISI, ammesse alle
, negoziazioni sull’ AIM;

(i)  ISI ha emesso n. 150.000 (centocinquantamila) Azioni Speciali ISI, detenute in parti vguali
da Giober (n. 75.000 Azioni Speciali ISI) e da Spaclab (n. 75.000 Azioni Speciali ISI);

(i) ISI ha emesso n. 2.502.500 (duemilionicinquecentoduemilacinquecento) Warrant ISI,
ammessi alle negoziazioni sull’ AIM autonomamente rispetto alle Azioni Ordinarie ISI;

(iv) . |’Assemblea straordinaria di ISI del 19 giugno 2013 ha gid deliberato un aumento del
capitale sociale, in .via scindibile, per un importo di massimi nominali Euro 443.100,

mediante emissione di massime numero 4.431.000 azioni ordinarie senza indicazione del




valore nominale (le “Azioni di Compendio ISI”), con paritd contabile di emissione di Euro
0,1 (zero/1) per ciascuna Azione di Compendio ISI, da riservarsi all’esercizio della facolta
di sottoscrizione spettante ai portatori dei Warrant ISI, in conformitd al Regolamento
Warrant IS1, entro il quinto anno dalla data di efﬁcacia dell’Operazione;

(v)  in conformiti al Regolamento Warrant ISI, dovranno essere emessi ulteriori massimi n.
2.502.500 (duemilionicinquecentoduemilacinquecento) Warrant 1SI, da assegnarsi ai
soggetti che saranno azionisti di ISI il giorno antecedente alla data di decorrenza degli effetti
civilistici della Fusione ai sensi del Progetto di Fusione (ad eccezione di coloro che abbiano
esercitato il Diritto di Recesso dei Soci ISI di cui la seguente Punto (vi) ) nel rapporto din. 1
(uno) Warrant ISI ogni n. 2 (due) Azioni Ordinarie ISI dagli stessi detenute;

(vi)  ai sensi degli articoli 2437 e seguenti del cod civ., la deliberazione assembleare che approva

(PR iy

Fo

il Progetto di Fusione da origine al diritto dl recesso a favore det soci ISI %he nen*abb1ano

votato a favore della stessa (il “Diritto di Recesso dei Soci ISI”), com B

gl sprec1sato
nel successivo Capitolo IX; -

(vii) il consiglio di amministrazione di ISI ha determinato in Euro 10,00 (d\
unitario di liquidazione delle azioni per le quali sia stato esercitato il Diritto
Soci ISI;

(viii) ai sensi dell’articolo 15.3 dello Statuto IS, la deliberazione dell’assemblea dei soci di ISI
che approvi 1’Operazione ¢ soggetta alla condizione risolutiva dell’esercizio del Diritto di
Recesso dei Soci ISI da parte di tanti soci che rappresentino almeno il 30% (trentapercent
del capitale sociale; pertanto:

(a) sia nel caso in cui I’Operazione non dovesse essere approvata dall’assemblea dei soci
di IS], sia nel caso in cui i soci recedenti rappresentino una percentuale pari almeno al
30% (trentapercento) del capitale sociale, ISI non potrda dare attuazione — ~
all’Operazione;

(h) qualora, invece, I’Operazione sia approvata dall’assemblea dei soci di ISI e Pesercizio
del Diritto di Recesso dei Soci ISI rappresenti una percentuale inferiore al 30% del
capitale sociale ordinario di ISI (e sia, pertanio, tale da consentire attuazione
dell’Operazione), & possibile che ISI debba impiegare risorse finanziarie per un
importo massimo pari ad Euro 15.014.990,00 per acquistare le Azioni Ordinarie ISI
dei soci recedenti.

(ix) Lu-Ve ha emesso n. 14.092.480 azioni ordinarie, detenute da Finami, S.r.l. (“Finami”) nella

misura di n. 10.428.574 azioni ordinarie, pari al 74% (settantaquattropercento) del capitale

"
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sociale, e da G4 S.p.A. (“G4”), nella misura di n. 3.663.906 pari al 26% (ventiseipercento)

del capitale sociale.

Alla Fusione verra data attuazione, tra ’altro, come segue:
I’assemblea di Lu-Ve sara chiamata a deliberare un aumento di capitale scindibile per
massimi Euro §1.550.000,00 (cinquantunomilionicinquecentocinquantamila/00), mediante

emissione. di - massime n. 5.155.000 (cinquemilionicentocinquantacinquemila) azioni a

“servizio-del concambio delle Azioni Ordinarie ISI e delle Azioni Speciali ISI-secondo il

Rappeorto.di Cambio quale descritto al successivo Capitole IV (I’“Aumento di Capitale per

Concambio”) e, in particdiare;. mediante emissione di massime. n.  5.005.000

{cinquemilionicinquemila) nuove azioni ordinarie Lu-Ve prive di indicazione del valore
~nominale & aventi le stesse. caratteristiche di quelle in circolazione al..momento

dellemissione (le “Azioni Ordinarie Lu-Ve”) ¢ di n. 150.000 azioni speciali Lu-Ve con
¢ F, P

diritti ¢ privilegi equivalenti a-quelli delle Azioni Speciali IS], come. disciplinati dall’articole

.6 del Nuovo Statuto-Lu-Ve di cui al successivo Paragrafo 7(v) (le “Azioni Speciali Lu-

V)

l’as_semblear. di Lu-Ve sard chiamata a deliberare 1’emissione di massimi n. 7.507.500

: warr‘aht Lu-Ve (i “Warrant Lu-Ve?), disciplinati da un regolamento predispesto in maniera
- .conforme al Regolamento Warrant IS], salvo che per il prezzo di sottoscrizione unitario che

-sard in ogni: caso pari a Euro 0,10 (zero virgola:10) (il “Regolamento Warrant Lu-Ve”), di

cui: (a} n, 2.502.500 Warrant Lu-Ve da attribuire gratuitamente a coloro che saranno titolari
dei- Warrant ISI alla:data.di decorrenza degli effetti civilistici della Fusione indicata nell’atto
di Fusione, in ragione-di 1 Warrant Lu-Ve ogni 1 Warrant ISI detenuto (i “Warrant Lu-Ve
in- Sostituzione™); (b) massimi n. 2.502.500° Warrant Lu-Ve, che, conformemente al
Regolamento Warrant ISI e al Regolamento Warrant Lu-Ve, dovranno essere assegnati

gratuitamente - entro il terzo giomno di borsa aperta successivo all’efficacia dell’Operazione

- - ai soggetti che, il giorno antecedente la data di decorrenza degli effetti civilistici della

Fusione indicata nell’atto di Fusione, siano titolari di Azioni Ordinarie IS1 (ad eccezione di
quelle per le quali sia stato esercitato il Diritto di Recesso) in misura di n. 1 (uno) Warrant
Lu-Ve ogni n. 2 (due) Azioni Ordinarie ISI detenute (i “Warrant Lu-Ve Integrativi®); ¢ (c)
massimi n. 2.502.500 Warrant Lu-Ve da attribuirsi gratuitamente agli Azionisti Lu-Ve in
proporzione alla partecipazione dagli stessi attualmente detenuta in Lu-Ve. al fine di
mantenere inalterato — successivamente alla Fusione -~ il valore economico

complessivamente detenuto dagli attuali soci di Lu-Ve, in un numero pari al 50% della




(i)

()

o)

7.

Fusione, si procedera a: %‘

)

(i)

(¥ii)

(iv)

v

(vi)

somma del numero di Warrant Lu-Ve effettivamente emessi ai sensi dei precedenti punti (a)
e (b) (1 “Warrant Lu-Ve Nuovi”™);

"assemblea di Lu-Ve sard chiamata a deliberare un ulteriore aumento di capitale scindibile
per un ammontare massimo complessivo di nominali Euro 215.316,00
(duecentoquindicimilatrecentosedici/00), da attuarsi mediante emissione di massime numero
2.153.151 (duemilionicentocinquantatrecentocinquantunomila) azioni ordinarie senza
indicazione del valore nominale e con parita contabile di emissione di Euro 0,1 (zero virgola
1) per ciascuna azione (’“Aumento di Capitale per Conversione™), da riservarsi
all’esercizio della facoltz di sottoscrizione spettante ai portatori dei Warrant Lu-Ve in
conformita al Regolamento Warrant Lu-Ve (le “Azioni di Compendio™);

I’annullamento senza concambio delle eventuali Azioni Ordinarie ISI che, a seguito
del’esercizio del Diritto di Recesso da parte dei soci ISI, ISI dovesse detenere alla data di
decorrenza degli effetti civilistici della Fusione indicata nell’atto di Fusione;

ai sensi degh articoli 2437 ¢ seguenti del cod. civ., ’Operazione da origine al diritto di
recesso a favore dei soci Lu-Ve che non abbiano votato a favore della stessa (il “?i’i'lﬁ/o&di '

Recesso dei Soci Lu-Ve”), come meglio precisato nel successivo Capitolo IX. - /s

Con effetto dalla data di decorrenza deghi effetti civilistict della Fusione indicafé\j}é@:f_aﬁoﬂ'

Ordinarie Lu-Ve, secondo quanto descritto al precedente Paragrafo 6, Punto (i);
Pannullamento di tutte le Azioni Speciali ISI, che saranno concambiate con Azioni Speciali
Lu-Ve, secondo quanto descritto al precedente Paragrafo 6, Punto (i);

I’annullamento senza concambio delle eventuali Azioni Ordinarie ISI per le quali sia stato
esercitato il Diritto di Recesso dei Soci ISI, che ISI dovesse detenere alla data di decorrenza
degli effetti civilistici dalla Fusione;

Pannullamento di tutti i Warrant ISI esistenti e I’assegnazione ai poriatori dei Warrant ISI
annullati dei Warrant Lu-Ve in Sostituzione, secondo quanto descritto al precedente
Paragrafo 6, Punto (iij(a);

P’assegnazione dei Lu-Ve Warrant Nuovi, secondo quanto descritto al precedente Paragrafo
6, Punto (ii)(c);

I’adozione da parte di Lu-Ve di un nuovo statuto sociale il cui testo & allegato al Progetto di
Fusione (il “Nuovo Statuto Lu-Ve”), insieme allo statuto di Lu-Ve vigente a seguito delle

modifiche adottate dall'assemblea straordinaria del 20 marzo 2015 (lo “Statuto Vigente Lu-




Ve”); il Progetto di Fusione contiene poi anche I’evidenziazione delle principali differenze
del Nuiovo Statuto Lu-Ve, rispetto allo Statuto Vigente Lu-Ve.
Entro il terzo giomo di borsa aperta successivo all’efficacia dell’Operazione, si procederd
al'l’-ass_p gnazione dei Warrant Lu-Ve Integrativi, secondo quanto descritto al precedente Paragrafo 6,

Punto (i}(b).

8. - Inoltre, come si & detto, contestualmente alla Fusione, avra luogo FAmmissione, secondo i

seguenti passaggi: (1) stipula dell’atto-di Fusione; (2) rilascio del provvedimento.di Ammissione di

" Borsa Italia; (3} efficacia della Fusione; (4) inizio delle negoziazioni neil’AIM delle Azioni

Ordinarie Lu-Ve e dei Warrant:-Lu-Ve.

V... RAPPORTO.DLCAMBIO E RELATIVECRITERLDLDETERMINAZIONE,

: VA:LQR}A’I'ER!BU]T!ALL}ES@QEE’PA—?AP‘TFA;}P—AN'HALLAEKS—I@NEAI—F&NPBE&&A?P—QR’EO

- DLCAMBIO.

1. Come si ¢ detto, la Fusione comportera ’emissione da parte,' di Lu-Ve — fra1’altro — delle
Azioni Ordinarie Lu-Ve e delle Azioni Speciali Lu-Ve da assegnare in concambio rispettivamente
delle Azioni Ordinarie IS, delle Azioni Speciali ISL.

. Lu-Ve jnoltre emettera, Warrant Lu-Ve, di cui una parte, i Warrant Lu-Ve in Sostituzione, saranno

a-ssegnaf_i.:gramitamente al titolari det Warrant ISI che vengono annullati a decorrere dalla data di

| o de_coi‘réf;ga_ degli -cffetti,civilistici: della Fusione indicata nell'Atto di Fusione. .

C e e

2. Ai ﬁhi_della detemi:inazione- del numero di Azioni Ordinarie Lu-Ve e di Azioni Speciali Lu-

Ve, da assegnare rispettivamente ai titolari di Azioni Ordinarie IST e ai titolari di Azioni Speciali ISI
nell’ambito della Fusione (il “Rapporto di Cambio™), i valori di Lu-Ve e ISI sono stati determinati
seguendo le metodologie descritte nel seguito del presente Capitolo IV, tenendo altresi conto delle
peculiarita e delle difficolta del caso di specie, che evidenzia le criticitd tipiche insite in questo tipo
di analisi, tra le quali le difficoltd connesse alla valutazione di partecipazioni non quotate nonché.

alla valutazione di azioni di diverse categorie

3 In relazione ai valori attribuiti a Lu-Ve e IS1 ai fini della Fusione, va tenuto presente che:
() . . lo scopo principale delle valutazioni effettuate & rappresentato dall’ottenimento di valori
relativi ai fini della determinazione del rapporto di proporzionalita fra il numero delle

Azioni Ordinarie ISI e delle Azioni Speciali ISI destinate ad essere annullate per effetto



della Fusione e, rispettivamente, il numero delle Azioni Ordinarie Lu-Ve ¢ delle Azioni
Speciali Lu-Ve destinate ad essere assegnate ai soci ISI a fronte di tale annullamento;

(i) Lu-Ve e ISI devono essere valutate con criteri tali da ottenere risultati omogenei €
pienamente confrontabili;

(iii) le valutazioni sono finalizzate alla stima di valori “relativi“ ¢ non di valort “assoluti” e,
pertanto, tali valori non potranno essere assunti a riferimento in contesti diversi dalla
Fusione stessa;

(iv) Lu-Ve e ISI devono essere valutate separatamente e in ipotesi di autonomia, ovvero a
prescindere da considerazioni inerenti gli effetti che la Fusione potra avere in futuro

sull’entita risultante.

4. Le valutazioni sono riferite al 31 dicembre 2014, data (i) di chiusura dell’esercizio sociale di

Lu-Ve e (i) di chivsura del periodo semestrale di ISI. Tuttavia, le valutazioni tengono
anche in considerazione, con modalit opportune, gli eventi rilevanti di natura patrimoniale
e finanziaria che sono intercorsi in data successiva a quella convenzionale, o che sono
previsti in futuro, ma gid noti alla data attuale in quanto connessi agli adempimenti a carico

delle parti in relazione all’Operazione.

5. Al fine di determinare il valore equo del capitale delle societa coinvolte nellak
considerato che:

() per il Gruppo Lu-Ve il vettore di valore & di natura sia reddituale che finanzig¥ig @h

dall’applicazione del metodo dei moltiplicatori;

(i)  ISI & un veicolo di investimento il cul oggetto sociale & rappresentato dalla ricerca e
selezione di una societa target con cui effettuare un’operazione di aggregazione €, per ISL, il
vettore di valore & principalmente di natura patrimoniale e, quindi, si & utilizzato il metodo

del Net Asset Value (“NAV™). s

6. Metodologie di valutazione utilizza per Lu-Ve -

Metodo dei moltiplicatori di mercato.

Il metodo dei moltiplicatori determina il valore di un’azienda assumendo a riferimento le
indicazioni fornite dai mercati regolamentati relative ad aziende aventi caratteristiche analoghe a

quella oggetto di valutazione ed & un metodo di tipo reddituale sintetico.

l
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L’adozione del metodo in termini pratici parte dal calcolo di una serie di rapporti (i cosiddetti
“moltlphcaton ) nfenb;h ad un camplone d1 az1ende compara‘mh € che smno 31gmﬁcat1v1 per
Ta analisi in: questlone I moltlpllcaton esprimono la valorizzazione 1mphclta medxante il rapporto fra
i prezzi di mercato degli attivi industriali (enterprise value o- EV) o del capitale economico
(Capitalizzazione‘ di borsa o P) ‘e differenti grandezze ‘economiche che configurano 1’attivitd
aziendale e.che meglio ne rappresentano la performance {quali-ad esempio ricavi, EBITDA, EBIT,
utile netto). '
1 rapporti cosi ottenuti sono successivamente applicati -alle menzionate grandezze economiche €
strutturali dell’azienda oggetto di valutazione, cosi da determinare il valore implicito- del capitale
econontico attribuitole indirettamente dal mercato. _
Nel caso .di specie 1 valori di scambio per il calcolo dei-moltiplicatori sono derivati da transazioni
unitarie-(scambi) chie riguardano i titeli di alcune societa quotate su mercati regolamentati (multipli
- di borsa). I'meltiplicateri fanne riferimento al ‘coefficiente BV QDLTBA che risulta comunemente
utilizzato da ‘investitori ed analisti finanziari. 1l meltiplicatore EV/EBITDA risulta dal rapporto tra
valore 'd'el capitale investito e margine operativo lordo. Il valore del capitale investito ¢ calcolato
come.somma det valori di mercato del capitale proprie: (cap1tal:zza210ne di borsa) e del debito
ﬁnanmano netto.

 _11 moltlphcatore utilizzato per la valutazione di Lu-Ve & pan a EV/EBITDA 2014 pari a 6,2 (sei
| v1rgola duc)

) I moIt;phcatore ¢ stato applicato ai dati consuntivi del Gruppo Lu-Ve per esercizio 2014

: prcdlspostl su base consolidata e secondo 1 principi contabili italiani.
La posizione finanziaria netta considerata per il calcolo dellEquity Value di Lu-Ve & quella
consolidata del Gruppo Lu-Ve al 31 dicembre 2014, _
In. particolare si & proceduto ad analizzare i multipli EV/EBITDA relativi ad un campione di
aziende quotate comparabili a Lu-Ve per attivita di business. Detti multipli sono stati osservati in
tre ‘distinti momenti temporali (alla data del 31.12.2013, al 31.12.2014 nonché al 13 febbraio
febbraio 2015) e si ¢ poi proceduto ad effettuare la media dei valori in relazione a ciascuna
rilevazione temporale. Da ultimo in modo tale da considerare uno “sconto di liquidita” in ragione
della differente condizione di titoli liquidi e liquidabili qﬁotidianamente (societd quotate su mercati
regolamentati) rispetto a titoli non liquidi (Lu-Ve) si & applicato uno sconto compreso tra il 35% ed
il 45% ai valori medi ottenuti.
11 range del multiplo EV/EBITDA ottenuto come risultato di. quanto sopra & compreso tra x6.0 (sei

virgola zero) e x7.4 (sette virgola quattro).




Il valore del 100% del capitale netto di Lu-Ve alla data di riferimento, determinato mediante
applicazione del metodo dei moltiplicatori di mercato, come sopra descritto, & compreso tra circa

Euro 135 milioni (centotrentacinquemilioni) e circa Euro 178 milioni {centosettantottomilioni),

Metodo DCF

I metodo del Discounted Cash Flow trova il suo fondamento nella attualizzazione dei flussi
monetari aftesi dall’investimento, incluso il valore residuo del patrimonio, dal quale viene poi
dedotto I’importo della posizione finanziaria netta.

I flussi che sono utilizzati per la stima sono i Ffree Cash Flows, cio¢ i flussi monetari netti della
gestione caratteristica, depurati delle influenze dei movimenti collegati alla gestione finanziaria ed

alla gestione extra-caratteristica: I’obiettivo & esprimere il valore dell’azienda in relazione ai flussi

monetari generati prevalentemente dalle scelte gestionali,
L’attualizzazione di questi flussi viene effettuata lungo un arco temporale di riferimento, che, in
genere, corrisponde ad un intervallo tra 3 e 7 anni, in modo da ovviare aila difficoltd dovuta al
ridursi dell’attendibilita dei flussi di cassa con I’allungarsi della proiezione temporale, ed in base ad
. un tasso coincidente con il costo medio ponderato del capitale (proprio e di terzi),

ricavato sulia base della struttura finanziaria dell’azienda.

debiti esplicitamente onerosi. Da tale somma algcbnca emerge, infine, il valore dell’az:énda )
I’ Eguity Value dell’azienda.

Nel caso di specie, si € applicato il metodo del DCF basandosi su un piano industriale per il periodo
2015-2019 claborato dal consiglio di amministrazione di Lu-Ve sulla base di assunzioni
economico-finanziarie nell’ipotesi che la societa continui ad operare autonomamente (stand alone).

Il valore residuo di Lu-Ve ¢ stato valutato basandosi su quello che potrebbe essere il valore di Lu-

Ve con riferimento alla fine del predetto piano.

Il tasso wutilizzato per I'attualizzazione dei flussi di cassa disponibili ¢ stato individuato nel costo

medio ponderato del capitale (WACC) derivante dalla ponderazione del costo det mezzi propri e del
capitale di terzi calcolati con riferimento ad un tasso risk free del 3.1%, un equity risk premium del
6,2% ed un beta di 0,96. Si ¢ poi proceduto ad effettuare un’analisi di sensitivitd (senmsitivity
analysis), facendo variare il WACC (+/-0,25%) nonché il coefficiente “g” (+/-0,50%). §\
La posizione finanziaria netta considerata per ’applicazione del DCF & quella consolidata del

Gruppo Lu-Ve al 31 dicembre 2014.




Il valore del 100% del capitale netto di Lu-Ve alla data di riferimento, determinato mediante
applicazione del metodo del Discounted Cash Flow, come sopra descritto, ¢ compreso fra circa
Euro I40nnhom (_céﬁtoqﬁarantamilioni) e._ circa Eurtg 170rmhon1(Centosettantamﬂmm), m linea.
con quanto gié emerso con I’applicazione del metodo dei moltiplicatori di mercato.

I consigli di amministrazione delle societa partecipanti alla Fusione hanno ritenuto di attfibuire al
100% del capitale netto di Lu-Ve un valore di Euro 140.924.800 corrispondente all’applicazione
all’EBITDA risultante al 31 dicembre 2014 di un multiplo d1 6,2 (sei virgola due) coerente con i-
valori -inferiori del consensus range identificato éonﬁon_tando le risultanze sia. del metodo dei
moltiplicatori di mercato che del metodo del DCF.

I consigli:di amministrazione delle societd partecipanti alla Fusione hanno ritenuto-di attribuire-al
100% del. capltale nette di Lu-Ve un valore di Euro: 140:924.800, corrispondente all’applicazione.
all’EBITDA risultante al 31 dicembre 2014 :di un multiplo di 6,2 (se1 virgola due) coerente. con
valori inferiori del consensus range identificato confrontando le risultanze sia del metodo dei

_ moltiplicatori di mereato che del metodo del DCF.

7. . Metodologie di valutazione utilizza per ISI
_Metodo NAV.

Ik metodo del Net Asset Value determina il valore del capitale di. ISI in base al valore equo di- .

clascwm;:.dell,e_amv:ta e passivita della societd disgiuntamente considerate. Per valore equo. st

intende, ‘il-"ifalére di realizzo delle attivita e di estinzione delle passivita al netto degli effetti fiscali

- evenmalmente apphcablh Si tratta di un metodo di tipo patrimoniale semplice.

Le attav:ta di ISI sono costituite da disponibilita liquide, nonché da crediti di natura tributaria. Le
passmta sono costituite da debiti di natura commerciale.

It valore delle disponibilita liquide e delle passivita & determinato pari al valore nominale, che
corrisponde anche-al valore contabile alla data di riferimento. _

1l valore del NAV di ISI deve essere infine ridotto dell’esborso connesso all’esercizio del diritto di
recesso da parte degli azionisti che non abbiano concorso all’approvazione della Fusione, sulla base
del valore unitario di liquidazione delle azioni per le quali sia stato esercitato il Diritto di Recesso

dei Soci IS], determinato dal consiglio di amministrazione di ISI in Euro 10,00 (dieci/00).

8. Relativamente a Lu-Ve, il capitale sociale deliberato alla data di riferimento delle

valutazioni per il Rapporto di Cambio ¢ costituito da numero 14.092.480 azioni ordinarie, prive di.

indicazione del valore nominale. Lu-Ve non ha in circolazione strumenti potenzialmente diluitivi

della base di capita}c.



Coerentemente alla valutazione economica del capitale netto della societd di cui sopra, il valore
unitario delle azioni Lu-Ve proposto ai fini della determinazione del Rapporto di Cambio risulta

pertanto pari a Euro 10,00 (dieci virgola zero).

9, Relativamente a IS, if capitale sociale deliberato alla data di riferimento delle valutazioni
per il Rapporto di Cambio & costituito da numero complessive n. 5.155.000 azioni senza valore
nominale, di cui n. 5.005.000 Azioni Ordinarie ISI e n. 150.000 Azioni Speciali ISL.

Le caratteristiche delle Azioni Ordinarie ISI e delle Azioni Speciali di ISI sono riportate nello
Statuto vigente dell’Incorporanda disponibile sul sito internet di ISI all’indirizzo www.indstars.it
(Sezione Corporate Governance — Documenti societari).

Delle Azioni Ordinarie ISI in circolazione un numero massimo di n. 1.501.499 Azioni Ordinarie

IS1, corrispondenti al 30% -1 azione del totale di questa categoria, sono potenzialmente oggetto del

diritto di recesso da parte degli azionisti che non abbiano concorso alla deliberazione assembleare
del Progetto di Fusione (circostanza che non determinerebbe I’avveramento della Condizione
Risolutiva di cui all’articolo 15.3 dello Statuto vigente di ISI).

Alla data della presente Relazione sono inoltre in circolazione n. 2.502.500 Warrant ISI convertibili

in azioni ordinarie con le modalita riportate nel Regolamento Warrant IS1.

Tenuto conto di quanto precede, e rispetto alle valutazioni necessarie per la determi

)y
Rapporto di Cambio nell’operazione di Fusione con Lu-Ve, si sono sviluppate le consit Sfario

seguono. \‘

. Per le Azioni Speciali, si considera che queste sono escluse dal diritto di perceii\izr;‘e\ ¢
cui la Societd deliberi la distribuzione fino al 28° (ventottesimo) mese successi‘*}&;\m:";_' ta
di efficacia dell’Operazione Rilevante ¢ del diritto di voto durante il quale incorporano
un’opzione di conversione gratuita in azioni ordinarie; sulla base di questi elementi, e
considerando che la valutazione di ISI & sviluppata secondo una logica di tipo strettamente
patrimoniale, il Consiglio di Amministrazione stima il valore attribuibile alle Azioni
Speciali IS pari a quello delle Azioni Ordinarie ISL.

. Per gli effetti connessi al diritto di recesso degli azionisti ISI che non abbiano concorso
all’approvazione della Fusione il valore unitario delle azioni ISI & da calcolarsi con,
riferimento ad un numero di azioni ridotto del numero di azioni che saranno oggetto di 5>
riacquisto e annullamento per I’esercizio del diritto di recesso.

. Per gli effetti connessi ai diritti dei Warrant ISI e delle Azioni Speciali ISI, si considera che

I’ Accordo Quadro non prevede meccanismi di protezione rispetto alla diluizione derivante
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dalla fitura conversione degli strumenti di cui sopra, anche in sede di determinazione del
_ _ Rapporto d1 Camblo _ o
In conclusmne si ritiene che 11 valore unitario convenzmnalmente attribuibile: all’amone ISI ai fini
della determinazione del Rapporto di Cambio debba essere calcolato con riferimento al numero di
5.155.000: azioni, ridotto.del. numero delle azioni che saranno riacquistate e annullate per ’esercizio
del _(_ii_lfi'tté -(j_i,réqcsso da parte degli azienisti che non abbiano concorso all’approvazione della
Fusione. All’interno: di tale base di capitale, il valore unitario. delle azioni & determinato senza
distinzioni di valore tra Azioni Ordinarie ISI ¢ Azioni Speciali ISI ¢ senza considerare gli effetti di
diluiziene che:potranno derivare dall’esercizio. dei Warrant ISI e dalla conversione moltiplicativa
delle Azioni Speciali ISI. ,
Sulla base di quanto p,rece.de il valore unitario delle azioni di ISI ai fini :dc,llia,kdqte;‘mi‘na.z:ione: del
Rapporto .di’ Cambio & stato determinato nell’ipotesi che prevede un recesso. pari al .15%. (che si
colloca come punto di- mezzo tra 1o scenario di Recesso Minimo e Recesso Massimo) e peﬁaﬁt‘.

valotizzando la singola azione in Euro 10,00 (dieci virgola zero).

10 o 111 .applicazione. della predetta procedura, in definitiva, il Rapporto di, Cambio ¢ stato

dété%minato attribuendo: S

¥ (@-a. LuVe un - valore . complessivo pari ad . Euro = 140.924.800,00
(centoquarantamll1onmovecentoventxquattrormlaottocentofOO) e conseguentemente un valore
unitario per azione pari ad Euro 10,00 (dieci/00); e
() a  ISI  un  valore complessivo pari ad Euro 51.550.000,00
| (cinquantunmilionicinquecentocinguantamila/00) e conseguentemente un valore unitario per
- azione pari ad Euro 10,00 (dieci/00).

Ad esito di tali-valutazioni, i consigli di amministrazione di Lu-Ve e ISI:

) sono pervenuti alla determinazione del Rapporto di Cambio in 1:1 (uno a uno), per cui per

~ ogni n. 1 (una) Azione Ordinaria IS, verra assegnata n. 1 (una) Azione Ordinaria Lu-Ve;

(f) - in considerazione delle caratteristiche delle Azioni Speciali ISI e delle r;aratteristiche del
tutto identiche delle Azioni Speciali Lu-Ve si ¢ deciso di utilizzare lo stesso rapporto di
cambio anche per le Azioni Speciali, per cui per ogni n. 1 (una) Azione Speciale ISI, verra
assegnata n. 1 (una) Azione Speciale Lu-Ve.

Non sono previsti conguagli in denaro

Il Rapporto di Cambio proposto dai Consigli di Amministrazione ¢ oggetto della relazione

obbligatoria predisposta da BDO S.p.A. in qualita di esperto comune nominato dal Tribunale di

Varese ai sensi dell’articolo 2501 -sexies del codice civile.




Relativamente gli effetti connessi ali’eseréizio del diritto di recesso da parte degli azionisti ISI che
non abbiano concorso all’approvazione della Fusione, i consigli di amministrazione hanno
proceduto al calcolo dei rapporti di cambio risultanti dalle valutazioni delle azioni IS riferite allo
scenario di Recesso Minimo e allo scenario di Recesso Massimo.

Sulla base di questi calcoli i Consigli di Amministrazione haonno rilevato che, a parita di valore
nozionale attribuito alle azioni Lu-Ve, la differenza tra i valori delle azioni ISI riferiti ai due scenari
determina una variazione del Rapporto di Cambio di importo non materiale € sostanzialmente
stabile nell’ambito del suddetto intervallo.

In considerazione di ¢id, pur non essendo noto alla data attuale il numero esatto di azioni ISI che
saranno soggette alle richieste di recesso, i Consigli di Amministrazione hanno deliberato di
identificare, per la Fusione, un Rapporto di Cambio sulla base di uno scenario che vede un recesso
pari al 15%.

Inoltre, in considerazione delle caratteristiche dei Warrant ISI che saranno oggetto di annullamento

¢ delle caratteristiche del tutto simili dei Warrant Lu-Ve si & determinato:

@
(i)

efficacia della Fusione indicata nell’atto di Fusione (ad eccezione di quelle per le qﬁalf

stato esercitato il Diritto di Recesso), considerato che:

- sulla base del Regolamento Warrant [SI e del Regolamento Warrant Lu-Ve tale era la
proporzione di assegnazione;

- il Rapporto di Cambio applicabile alle Azioni Ordinarie ISI / Azioni Ordinarte Lu-Ve,
come si & detto, & pari a 1:1 e che verrd assegnato n. 1 (uno) Warrant Lu-Ve in
Sostituzione per ogni Warrant ISI annullato in sede di Fusione;

(iii}  al fine di mantenere inalterato - successivamente alla Fusione - il valore economico

complessivamente detenuto dagli attuali soci di Lu-Ve, di assegnare gratuitamente agli stessi

1 Warrant Lu-Ve Nuovi, in un numero pari al 50% della somma del numero di Warrant Lu-

o~

Ve in Sostituzione e dei Warrant Lu-Ve Integrativi effettivamente emessi, ai sensi del =<3

precedente Capitolo III, paragrafo 6, Punto (i} (a) € (b).
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11,

difficoltd di valutaziene incorse in sede di applicazione dei criteri di valutazione' per la .

'Inﬁne, ai sensi dell'art. 2501-quinquies, comma 2, ¢.c., si segnala qui di seguito le principali

determinazione del Rapporto di Cambio:

()

(i)

g

@
(i)

(i)

le quotazioni delle azioni ISI sul mércato AIM Italia si riferiscono -a.un numero. di scambi

relativamente limitato, conclusi nell'lambito di un mercato non regolamentato; in

.considerazione di ¢id, dopo aver svolto le dovute analisi, il Consiglio di Amministrazione ha

ritenuto- opportuno non- utilizzare i prezzi espressi da questi scambi quale riferimento per la
valutazione delle azioni in sede di determinazione del Rapporte di Cambio; -

I'moltiplicatori utilizzati per la valutazione del Gruppo Lu-Ve sono calcolati sulla base dei

- prezzi di borsa dei titoli delle: societd del settore; il Consiglio di Amministrazione si &

adoperato al fine di individuare, tra le societd eggi quotate. sul - mercato, quelle

maggiormente compatabili con Lu-Ve; tuttavia, le societa del campione proposto presentano

-differenze talvolta significative, per il profilo dimensionale ¢ il portafoglio-di attivith-svelte,

rispetto.a Lu-Ve; |

la v&lutazione,del Gruppo Lu-Ve & basata non solo sui dati economici consuntivi relativi
~-all'esercizio chiusosi al 31 dicembre 2014, ma anche su dati economici prospettivi utilizzati
" esclusivamente per I'applicazione del metodo DCYF e che implicano  per loro natura alcuni

_élementi- di ihcértezza; evéntuali scostamenti che si manifestassero nei prossimi esercizi tra

. i risultati previsti e quelli effettivi potrebbero avere effetti anche significativi sulle stime

proposte.

MODALITA DI ASSEGNAZIONE DELLEAZIONLE DEY WARRANT DELL’INCORPORANTE

DATA DL.GODIMENTO,

Alla data di efficacia della Fusione, fra ’altro, si proceder? a:

Pannullamento di tutte le Azioni Ordinarie ISI, che saranmo concambiate con Azioni
Ordinarie Lu-Ve, secondo quanto descritto al precedente Capitolo I1I, Paragrafo 6, Punto {i);
I’annullamento di tutte le Azioni Speciali IS, che saranno concambiate con Azioni Speciali
Lu-Ve, secondo quanto descritto al precedente Capitolo 111, Paragrafo 6, Punto (i);
I’annuilamento senza concambio delle eventuali Azioni Ordinarie ISI per le quali sia stato
esercitato il Diritto di Recesso dei Soci IS1, che ISI dovesse detenere alla data di decorrenza

degh effetti civilistici dalla Fusione;
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(iv)  Vannullamento di tutti i Warrant ISI esistenti e I’assegnazione dei Warrant Lu-Ve in
Sostituzione ai portatori dei Warrant ISI annullati, secondo quanto descritto al precedente
Capitolo I, Paragrafo 6, Puato (ii)(a);

(v)  Dassegnazione dei Lu-Ve Warrant Nuovi, secondo quanto descritto al precedente Capitolo
i1, Paragrafo 6, Punto (7ij(c).

Entro il terzo giorno di borsa aperta successivo all’efficacia dell’Operazione, si procedera

all’assegnazione dei Warrant Lu-Ve Integrativi, secondo quanto descritto precedente Capitolo II1,

Paragrafo 6, Punto (ii)(b), conformemente al Regolamento Warrant ISI e al Regolamento Warrant

Lu-Ve.

2 Nessun onere verrd posto a carico dei titolari di azioni o warrant per le operazione di

concambio o di assegnazione.

3. Le Azioni Ordinarie Lu-Ve, le Azioni Speciali Lu-Ve e i Warrant Lu-Ve saranno ;;nes& a
disposizione dei rispettivi assegnatari, secondo le forme proprie degli strumenti acet nﬁ;@-:(prgss, ”\
Monte Titoli S.p.A. e dematerializzati in una data che sara tempestivamente resa né sito
comunicato stampa diffuso in conformita alla normativa vigente e pubblicato sul s_1‘§0

Ve www.luvegroup.com. Ulteriori informazioni sulle modalitd di attribuzions®

Ordinarie Lu-Ve, delle Azioni Spemah Lu-Ve ¢ dei Warrant Lu-Ve saranno comunidate,ove
necessario, con apposito comunicato stampa diffuso in conformitid alla normativa vigente e

pubblicato sul sito internet di Lu-Ve www.luvegroup.com.

4, Lu-Ve fara tutto quanto in suo potere affinché le Azioni Ordinaria Lu-Ve e i Warrant Lu-Ve

siano ammessi alla negoziazione sull’ AIM sin del momento della lore emissione.

5. Le Azioni Ordinaric Lu-Ve assegnate in concambio delle Azioni Ordinarie ISI avranno

godimento regolare e attribuiranno ai loro possessori i medesimi diritti delle altre azioni ordinarie di
{

N

Lu-Ve in circolazione alla data della loro emissione.

V1. DATADI EFFICACIA DELLOPERAZIONE

DATA DI IMPUTAZIONE DELLE OPERAZIONI DI IST AL BILANCIO DI LU-VE




1. Le operazioni di ISI saranno imputate al bilancio di Lu-Ve a decorrere del 1° luglio 2015.
Dalla medesima data decorreranno gli effetti fiscali ai sensi dell’art. 172 del Testo Unico delle
Imposte sui Redditi (“TUIR").

2. Nell’atto-di Fusione sara stabilita la decorrenza degli effetti della Fusione, ex art. 2504-bis-
del Codice Civile, che potra essere anche successiva alla data dell’ultima delle iscrizioni previste

dall’art. 2504 del Codice Civile.

VIL.  RIFLESSLTRIBUTARI DELL'OPERAZIONE SULY-VEE ISI,

1. L’Operazione di Fusi_one & fiscalmente “neutra” agli effetti-dell’imposizione diretta. Ai sensi
dell’art. 172, TUIR, infatti, la Fusione non di luogo. all’emersione di componenti positive o
negative di reddito impenibile in capo ai soggetti partecipanti (Incorporanda, Incorpor: ;'a—te ed-anche
azionisti). o

In particolare, .in capo alla Incorporanda, il trasfeximento del proprio patrimonio non da luogo. al
realizzo delle plusvalenze o minusvalenze latenti nelle attivitd o passivita trasferite ivi incluso
Pavviamento. ;- - . - _ _ |

..S,hpmetrigaiﬁéﬁte;; i berﬁ- ricevuti dalla Incorporante sono da questa assunti al medesimo. valore
‘ﬁscél‘f.: che 'avey_ano, in capo alla Incorporanda (principio di continuita dei “valori fiscali
riconosciuti?). . .- . o

Nelﬁl‘z‘i-:;:dre‘:t_ermirhaiione del reddito della Incorporante non. si tiene conto dell’avanzo o disavanzo
iscritto in bilancio per effetto del rapporto di cambio delle azioni ed i maggiori valori iscritti in
bilancio per effetto dell’eventuale imputazione del disavanzo ad elementi patrimoniali, compreso
I’avviamento, non sono imponibili nei confronti della Incorporante ¢ non hanno riconoscimento
fiscale, salvo che non si opti — at sensi deil’art. 172, comma 10-bis, TUIR - per 1’applicazione
“dell’imposta sostitutiva prevista dall’art. 176, comma 2-ter, TUIR, o dall’art. 15 del D.L.
29.11.2008, n. 185 (convertito, con modificazioni dalla Legge 28 gennaio 2009, n. 2). Le riserve in
sospensione d’imposta iscritte nell’ultimo bilancio della Incorporanda debbono essere ricostituite
nel bilancio della Incorporante.

2. In relazione all’imposizione indiretta, I’atto di Fusione € soggetto ad imposta di registronella
misura fissa di Euro 200,00, ai sensi dell’art. 4, lettera b) della parte prima della Tariffa allegata al
D.P.R. n. 131 del 26 aprile 1986. Inoltre ai sensi dell’art. 2, comma 3, lett. f), del D.P.R. n. 633 del
26 ottobre 1972, i passaggi di beni in dipendenza dell’Operazione di Fusione non costituiscono

operazioni rilevanti ai fini dell’Imposta sul valore aggiunto.




VIII. PREVISIONI SULLA COMPOSIZIONE DELL’AZIONARIATO RILEVANTE E SULL’ASSETTO DI

CONTROLLOQ DI LU-VE

1. Alla data della presente Relazione, Lu-Ve & controllata di diritto da Finami che detiene n.

10.428.574 azioni ordinarie, pari al 74% (settantaquattropercento) del capitale sociale.

2, Alla data di efficacia della Fusione, ad esito della medesima (sulla base del Rapporto di
Cambio ed indipendentemente del numero di azioni di ISI in relazione alle quali venga esercitato il
Diritto di Recesso dei Soci ISI), Lu-Ve continuerd ad essere controllata di diritto da Finami, in
quanto la stessa continuera a detenere la maggioranza assoluta dei diritti di volto esercitabili nella

Societa Incorporante.

3. Con riferimento ad ISI e all’obbligo di promuovere un’offerta pubblica di acquisto rivolta a
tutti i possessori di Azioni Ordinarie di ISI o della societa risultante dalla Fusione di cui al D. Lgs.

24 febbraio 1998, n. 58 e ai Regolamenti Consob di attuazione come richiamati dall’ art. 9 dello

Statuto ISI, si segnala che, anche ove ne ricorressero i presupposti non sorgerebbe al‘é’i& dbbhgo d :

11971/1999 s.m.i., ovverosia senza il voto contrario della maggioranza de1\so I present jh-?f

assemblea, diversi (i) dal socio che acquista la partecipazione superiore alla soghz;“ \elﬂ‘ag;%» dei
diritti di voto esercitabili nell'assemblea della societd incorporante; ¢ (ii) dal socio o dai soci che
detengono, anche di concerto fra loro, la partecipazione di maggioranza, anche r;:lativa, purché
superiore al 10% del capitale sociale rappresentato da azioni con diritto di voto {meccanismo del
c.d. whitewash).

La mancata adozione di tale delibera con modalitd e maggioranze tali da garantire I'esenzione
dall’obbligo di offerta pubblica di acquisto totalitaria, anche ai sensi € per gli effetti dell’art. 49,
comma 1, lett. ) del Regolamento Emittenti Consob 11971/1999 come successivamente modificato

costituisce condizione risolutiva all'esecuzione dell'Operazione, rinunciabile da Lu-Ve.

4, Di seguito, si riportano le tabelle riassuntive delle ipotesi di azionariato di Lu-Ve ad esito
della Fusione in funzione di varie ipotesi di esercizio del Diritto di Recesso
a) ipotesi di esercizio del diritto di recesso degli azionisti di ISI pari allo 0% del capitale sociale

con diritto di voto di IST




numero aszm‘ pércentudle del:|
B S S S S | B : capztalesocmle
[romer oile ddllsaoni & Ve | To27A0] T00%

“di ctiirazioni ordmame numero:

nﬁfﬁéro d1 azioni: totah detenute da Fmarm s .]_;0'4-5&771'; e 54,'3'0-%1i

di ous: azioni ordinaric numero: | 10428574 - 54, 1'8%T

_ azioni specxah numero: | 22200 0,12%!
'numero d1 azioni totah detenute da G4 ' T 3.671.706 |- 19, 08%

"G Cui: azioni ordinaric numero: T 3663906 15,04%
7800]  0,04%

aziorii speczah numeros ‘

 numero di azioni specmh detenute dalle Societa | 120.000 | o
o . 0.62%
\Prowotelel oo oo 4

flottante A 5 005 000 26,00%j

b) ipotes: dz eserczzzo del diritto dx recesso degl: azromstz di ISI pari al 30% del capztale soczale

con dzrztto dz voro di ISI meno 1 Azione Ordmarza dz IST

" mumero azioni “ 'fercentualé del
' : capztale soc:ale:
177459801 100%

17 745 98(} _ e 99 15%

numero totale delle azxom d1 Lu-Ve

d1 cui: azmm ordmane numero:

" azioni speciali numero: [ 150. 000 T 0 85%:
:'numero di azioni totah detenute daFimami | 10, 450.774 T 58,89%

"di cui: azioni ordinarie numero: | 10.428.574 | 58,77%

 azioni SpeCIah numero::?_ 22200 B '70;13'%';
numero d1 azioni totah detenute da G4 : T 3.671.706 | 2(5,69%'

) d1 cui: azioni ordmane numero::jg 13.663.906 | 20,65%

azioni Spemah nmero: | | ~7.800 | 0,04%

numero di azioni spemah detenute dalle Societa f' 120,000 | S oos

0,68%
Promotrici _ 1 o
flottante ; 3.503.500 19,74%

Si segnala che, ai sensi dell’art. 6, comma 4, lett. (e)(i), del Nuovo Statuto Lu-Ve, decorsi 7 (sette)

giorni dalla data di Ammissione, n. 50.000 (cinquantamila) Azioni Speciali di Lu-Ve (pari ad 1/3




del loro ammontare) saranno convertite automaticamente in azioni ordinarie di Lu-Ve nel rapporto
di 1:7, ciod ogni n. 1 (una) Azione Speciale Lu-Ve verra convertita in n. 7 (sette) azioni ordinarie
di Lu-Ve senza bisogno di alcuna manifestazione di volontad da parte dei loro titolan e senza

modifica alcuna dell’entita del capitale sociale.

IX. VALUTAZIONEDEL CONSIGLIO.DIAMMINISTRAZIONE INORDINE AL DIRITTO DLECESSO;

1. Diritto di rgpcssd dei soci ISI
Come anticipato al precedente Capitolo III, Paragrafo 5, Punto (vi), I’Operazione da origine al

Diritto di Recesso dei Soci IS, in quanto 1’adozione del Nuovo Statuto Lu-Ve implichera per gl

azionisti di IST: (i) un cambiamento significativo dell’attivita della societd cui parteciperanno i
esito alla Fusione; e (ii) la proroga del termine di durata della societa al 31 dicembre 210{});%,,:;'*"" T
Al fini del recesso il valore di liquidazione delle Azioni Ordinarie ISI sara detem_}f’g;t._': al sensi:
dell’art. 2437-ter, comma 2 del cod. civ. e in conformita al disposto dell’art. 8 delkf_;_ 7
di ISI il guale prevede che ai fini della determinazione del valore di 1iqujdazio&é?ﬁ' &réhzid;i
qualora il recesso venga esercitato prima che ISI abbia perfezionato I’Operazione Ve
consiglio di amministrazione di ISI (ovvero I’esperto nel caso di cui all’art. 2437-zer, comrﬁg'ﬁz'"a‘i?é-l
cod. civ.) attesa la natura di IS fino a tale data, dovra applicare il criterio della consist
patrimoniale di ISI e, in particolare, delle somme depositate sul Conto Corrente Vincolato, essendo
tale criterio coerente con quanto previsto dall’art. 2437-fer, commi 2 e 4, del cod. civ. Il valore
unitario di liquidazione delle Azioni Ordinarie ISI per le quali sia stato esercitato il Diritto di
Recesso dei Soci ISI ¢ stato determinato dal consiglio di amministrazione di ISI in Euro 10,00
(dieci/00) e viene reso noto ai soci, a norma dell’art. 2437-ter, comma 5, cod. civ.,, anche mediante
comunicato stampa diffuso attraverso il sistema SDIR-NIS ¢ pubblicato sul sito internet di IS!
www.indstars.it (Sezione Press Room — Comunicati Stampa). -
I termini ¢ le modalita per Pesercizio del diritto di recesso e di svolgimento del provvedimento di %
liquidazione sono quelli stabiliti ai sensi dell’art. 2437—quater cod. civ.; eventuali ulteriori

informazioni saranno rese note mediante comunicati stampa diffusi attraverso il sistema SDIR-NIS

¢ pubblicati sul sito internet di ISI www.indstars.it (Sezione Press Room — Comunicati Stampa},

contestualmente all’iscrizione presso i competenti registri delle imprese delle delibere assembleari
relative agli oggetti sopra indicati.
Si segnala che con comunicazione inviata in data 20 marzo 2015 al consiglio di amministrazione di

ISI, Giober e Spaclab, in qualita di Societd Promotori di ISI titolari congiuntamente della totalita



delle Azioni Speciali IS, hanno dichiarato di rinunciare irrevocabilmente ed incondizionatamente:
(i} all’esercizio del diritto di recesso sp_ettaintc ai medesimi in relazione alla ,,del,i,b??af?if@,
aésemblcére che- -épprovi il Progetto di Fusione, (if) alla predeterminazione del valore di
liquidazione delle Agzioni Speeiali IST da parte del consiglio di amministrazione di IS, ai sensi
dell’art. 2473-fer comma 2, cod. civ. ¢ alla sua messa a disposizione ai sensi del comma 5 del

medesimo art. 2473-ter cod. civ..

2. Diritto di recesso_;_de__i sociLu-Ve

Come anticipato al precedente Capitol;) 111, Paragrafo 6, Punto (v), il diritto di recesso sorge anche

in capo ai soci Lu-Ve che non avranno concorsd all’approvazione del Progetto di Fusione ¢ del

Nuovo Statuto Lu=Ve, 1n quante I'adozione del Nuovo Statuto Lu-Ve implichera per gli ‘azion_i:sti: di

Lu-Ve: (i) la-proroga del termine di durata della societa al 31 dicembre 2100; e (ii-)-l’introdﬁzione— di

azioni-speciali —pﬁ—v,e' di d.ﬁtto di voto.

Ricorrono pertanto i presupposti di cui all’art. 2437, comma 2, lett. a) ¢ lett. b) del cod. civ. per,
1—’_esercizi6 d_el diritto ‘di recesso. Tuttavia si segnala che, con commlicazi_one; inviata in -data 20

rﬁarzo 201S;ail?'c;rgano__amministrativo di Lu-Ve, Finam ¢-G4, in-qualita'di'Azionisti Lu-Ve titolari

del 1 00% Vdél- capitale sociale di‘ Lu-Ve, hanno dichiarato di rinun‘ciére inev_ocabilmente_ ed

incondizionatamente: (§) all’esercizio del diritto di recesso spettante ai medesimi in relazione: alla
deliberazione assembleare di approvazione del Progetto di Fusione (ivi compresa ’approvazione
del Nuovo Statuto Lu-Ve) e, conseguentemente, (i) alla predeterminazione del valore di

liquidazione delle azioni di Lu-Ve da parte del consighio di amministrazione, ai sensi dell’art. 2473~

ter comma 2, cod. civ. e alla sua messa a disposizione ai sensi del comma 5 del medesimo art.

2473-ter cod. civ.. : )
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PROGETTO DI FUSIONE PER INCORPORAZIONE

DI
INDUSTRIAL STARS OF ITALY S.P.A.

IN
LU-VES.P.A,

REDATTO AI SENSI E PER GLI EFFETTI DELL’ART, 2501-TER COD. C1V.

=



PREMESSA

A. I 'consigﬁ di amministrazione delle societa:
- L_'u-V'eV:S.p‘A. {“Lu-Ve” o la “Societi Incorporante”) e
- Indu_strial"Stars of Italy S.p.A. (“ISY” o' la “Societd Incorporanda™) -
hanno redatto il presente progetto di fusione (il “Progetto di Fusione”) relativo alla fusione per
'incorpdra'zione di ISI in Lu-Ve (la “Fusione™), con i seguenti allegati, che costituiscono parte
integrante ed essénziale dello stesso: o
Allegato A: 16 statito sociale che Lu-Vé adotterd con effetto dalla data di decorrenza degli effetti.
B civilistici della Fusione indicata nell?atto di Fusione (il “Nuovo Statuto Lu-Ve™);
Allegato B: 1o statuto di Lu-Ve vigente a seguito delle modifiche adottaté dall'assemblea:
' ' Sfréordinaria del 20 marzo 2015 (lo “Statuto Vigente Lu-Ve™);
Allegato C: - _il'regolamento warrarit che Lu-Ve adottera con effetto dalla data di decorrenza degli
: ) 'Ef_fejtti eivilistici della Fusione ai sensi del successivo paragrafo 7. del Progetto:di
| Fuéione (il “Regolamento' Warrant Lu-Ve?). |
B:# “7ISI & una societa di investimento (c.d. “special purpose acquisition company” - SPAC),
costituita in Italia in- data 30-aprile 2013, che ha quale oggeito sociale la ricerca e la selezione di
potenziali acquisizioni di partecipazioni in altre imprese e di altre forme di potenziale aggregazione
della societi stessa con altre imprese attraverso, a mero titolo esemplificativo, ma non limitativo,
fusione con I'impresa selezionata, acquisizione con qualunque modalitd di legge (ivi inclusa la
sottoscrizione e la compravendita) di partecipazioni nella impresa selezionata, operazioni di
_conferimento (I’“Operazione Rilevante™) e la realizzazione dell’ Operazione Rilevante stessa.
Alla data del presente Progetto di Fusione, ISI ha emesso n. 5.005.000 azioni ordinarie ISI (le
“Azioni Ordinarie ISI”), n. 150.000 azioni speciali (le “Azioni Speciali ISI”) e n. 2.502.500
warrant denominati “Warrant Industrial Stars of Italy S.p.A.” (i “Warrant ISI”), questi ultimi
disciplinati del relativo regolamento (il “Regolamento Warrant ISI”?).
Alla data del presente Progetto di Fusione, le Azioni Speciali ISI sono detenute in parti uguali da
Giober S.r.l., con sede in Torino, via 20 settembre, n. 3, codice fiscale, partita IVA e numero di
iscrizione al Registro delle Imprese di Torino 10942520015 (“Giober™) e da Spaclab S.r.l., con
sede in Milano, via Senato, n. 20, codice fiscale, partita [IVA e numero di iscrizione al Registro
- delle Imprese di Milano 08277490960 (“Spaclab” e congiuntamente a Giober, le “Societa
Promotrici”) e, segnatamente, Giober detiene n. 75.000 Azioni Speciali IS e Spaclab detiene n.
75.000 Azioni Speciali di ISL. |




A far data dal 18 luglio 2013, le Azioni Ordinarie ISI ¢ i Warrant di ISI sono stati ammessi alle
negoziazioni sul sistema multilaterale di negoziazione AIM Italia / Mercato Alternativo del
Capitale, organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. (“AIM”) ¢ in data 22 luglio 2013 hanno
avuto inizio le negoziazioni delle Azioni Ordinaric ISI e dei Warrant di ISI sull’ AIM.

In sede di collocamento delle Azioni Ordinarie ISI sono stati raccolti Euro 50.050.000,00
(cinquantamilionicinquantamila/00) — pari alle somme versate per liberare le Azioni Ordinarie ISI
emesse in attuazione dell’aumento di capitale deliberato in data 19 giugno 2013 — ai fini
dell’esecuzione dell’Operazione Rilevante. Conformemente a quanto previsto nell’art. 7.3 dello
statuto sociale di IS], le somme cosi raccolte sono state depositate su pitl conti correnti vincolati
intestati a ISI (congiuntamente, il “Conto Corrente Vincolato”) ¢ possono essere utilizzate solo:

(i) ai fini dell’Operazione Rilevante; (@} in caso di scioglimento e conseguente liquidazione di ISI; ¢

(iif) ai fini della restituzione ai soci che esercitino il diritto di recesso secondo quanto s&bilitg( .
# %5

Vi

dall’art. 8 del medesimo statuto sociale di ISI. /;f’ "".1-

ISI ha individuato in Lu-Ve la societd con cui addivenire all'Operazione Rilevante.

C.  Lu-Ve & una societd costituita in Italia, al vertice di un gruppo di societd interna\%iori:é}:é;': ol
opera nel settore della progettazione, produzione e commércializzazione di scambiatori d?"calo
composto da 10 societa produttive (localizzate in Italia, Repubblica Ceca, Svezia, Polonia, Russia e |
Cina), ¢ 6 societd commerciali, oltre e 6 uffici di rappresentanza (in Europa, Asia, Medio Oriente ed
Occania).

Il capitale sociale di Lu-Ve ¢ attualmente detenuto:

- nella misura del 74%, da Finami S.r.l., con sede in Milano, Piazzale Luigt Cadorna, 1. 10,
codice fiscale, partita IVA ¢ numero di iscrizione al Registro delle Imprese di Milano
(8408810151 (“Finami”) e

- nella misura del 26%, da G4 S.r.l., con sede in Belluno, via Feltre, n. 2, codice fiscale,
partita IVA e numero di iscrizione al Registro delle Imprese di Milano 01160530257 (“(246 \
¢ congiuntamente a Finami, gli “Azionisti Lu-Ve”).

Da tempo, Lu-Ve stava valutando I’opportunita di accedere al mercato dei capitali, al fine di
raccogliere ulteriori risorse a titolo di capitale di rischio per la realizzazione un piano industriale di
consolidamento e di ulteriore sviluppo internazionale.

Lu-Ve ha individuato nell’aggregazione con ISI la modalita con la quale realizzare tale progetto.

D. Come reso noto al mercato con comunicato stampa diffuso in data 26 gennaio 2015, in data

23 gennaio 2015, ISI, Lu-Ve, Finami e G4 (queste ultime due in qualitd di Azionisti Lu-Ve) e



Giober e S_pac}abf {'queste ultime due in qualitz‘l di Societz‘lﬁPromotrici-) hanno sottoscritto un accordo

esecuzmne deH’Operazmne Rllevantc (1"‘Accordo Quadm”), che prcvede inter aha, ( ) Ia Fusmne

e, la c_o.ntcstualea(u)- ammissione alle negozlazl_omr sull’AIM’ dc_gh--__stmmenn, finanziari della stessa

. Lu-’V;e';(;l_." “Amni'isgione?’ e unitamente alla Fusione I"?ngrqzioge:]{ilevan@q con Lu-Ve?).

E. .In data 20 marzo 12015, Passemblea straordinaria. di Lu-Ve ha deliberato la
dematemallzzazxonc e la privazione del valore nominale delle azieni, nonché il frazionamento delle
n, 30:405 azioni. esistenti in n. 14.092.480. (quattordicimilioninovantaduemilaquattrocentottanta)

azioni.

F. E previsto-che 1’assemblea deghi azxomstl di ISI che sard chlamata, in sede straordinaria, ad'

_: approvare, 1 2 altro, il Progetto di Pusiene, sarkalz %}:uhaamata ad: agprea’are, ini-sede-ordinaria:
(;) Cla propoéia di autorizzazione al compimento dell’ Operazione Rilevante.con Lu-Ve; e
;' (u) 3 la p;‘(}};_ﬁbst;di ‘autorizzazione ali’utilizzo .'délle"'-s;_ommc.' depositate sul ‘Conto Corrente
" Vincolafo ai fini (a) della Operazione Rilevante coni Lu-Vé'e (8) dell4 restitizion ai soci che
‘esercitino il diritto di recesso a ségﬁito dell’approvazione 'd'a' parte dell’assemblea
straordmana dei soci di ISI del presente Progetto di Fusione con allegati — inter alin — il
Nuovo Statuto e il Regolamento Warrant Lu-Ve con la conseguente adozione di un nuovo
statuto sociale dell’Incorporante, da cui il diritto di recesso. trae causa (come meglio infra
7 ' prec1sat0 al successivo paragrafo 4.2).
Il presente Progetto di Fusione & redatto sul presupposto che, preliminarmente all’approvazione
dello stesso, siano approvate dall’assemblea ordinaria di ISI le proposté di deliberazione sopra
descritte. |
_Per_effetto_della Fusione, I'Incorporanda adottera il nuovo statato sociale dell’Incorporante e
m’odiﬁéheré, tra Ialtro, il suo oggetto sociale; pertanto, a norma dell’art. 15.3 dello statuto sociale
di ISL, la delibera di ISI che approva il Progetto di Fusione, qualificandosi la Fusione come
Operazione Rilevante ai sensi dello statuto medesimo, & soggetta alla condizione risolutiva
dell’esercizio del diritto di recesso da parte di tanti soci che rappresentino almeno il 30% del
capitale sociale (la “Condizione Risolutiva™), '
L’avveramento o il mancato avveramento della Condizione Risolutiva sard reso noto al pubblico
mediante apposrfo comunicato stampa diffuso attraverso il circuito SDIR NIS gestito da BIT
Market Services, di cui ISI si avvale per la trasmissione delle Regulated Informatzon e pubblicato

sul sito internet di ISI www.indstars.if (Sezione Press Room — Comunicati Stampa).
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G. E previsto che I’assemblea degli azionisti di Lu-Ve sia chiamata ad approvare in un unico
contesto:
(i) il Progetto di Fusione, con allegati — inter alia — il Nuovo Statuto e il Regolamento
Warrant Lu-Ve;
(i) un aumentc di capitale scindibile per massimi Euro 51.550.000,00
(cinquantunomilionicinquecentocingquantamila/00), mediante emissione di massime n.
5.155.000 (cinquemilionicentocinquantacinquemila) azioni a servizio del concambio
delle Azioni Ordinarie ISI e delle Azioni Speciali ISI (I'*Aumento di Capitale per
Concambio™) e, in particolare, mediante emissione di massime n. 5.005.000
{cinquemilionicinquemila) nuove azioni ordinarie Lu-Ve prive di indicazione del valore

nominale e aventi le stesse caratteristiche di quelle in circolazione al momento

dell’emissione (le “Azioni Ordinarie L.u-Ve”) e di n. 150.000 azioni speciali Lu-Ve
e

annullamento senza concambio delle eventuali Azioni Ordinarie ISI che" a}‘la datq
efficacia della Fusione, saranno in proprieta dell’Incorporanda ovvero delli r; orporante :
a norma dell’articolo 2504-ter del codice civile; . M;_WM;
(iii) Pemissione di massimi n. 7.507.500 warrant Lu-Ve, disciplinati dal Regolamen
Warrant Lu-Ve, predisposto in maniera conforme al Regolamento Warrant ISI, salvo
che per il prezzo di sottoscrizione unitario che sard in ogni caso pari a Euro 0,10 (zero
virgola 10) (i “Warrant Lu-Ve”), di cui: f@) n. 2.502.500 Warrant Lu-Ve di nuova
emissione da attribuire ai titolari dei Warrant ISI in misura di n. 1 (uno) Warrant Lu-Ve
ogni n. 1 (uno) Warrant ISI di cui siano titolari alla data di decorrenza degli effetti
civilistici della Fusione ai sensi del successivo paragrafo 7 del Progetto di Fusione (i
“Warrant Lu-Ve in Sostituzione™); () massimi n. 2.502.500 Warrant Lu-Ve da
assegnarsi gratuitamente ai soggetti che, il giorno antecedente la data di decorrenza ¢
degli effetti civilistici della Fusione ai senst del successivo paragrafo 7 del Progetto di
Fusione, siano titolari di Azioni Ordinarie ISI (ad eccezione di quelle per le quali sia§
stato esercitato il diritto di recesso) in misura di n. 1 (uno) Warrant Lu-Ve ogni n. 2
(due) Azioni Ordinarie IS] detenute (1 “Warrant Lu-Ve Integrativi”); e (¢) massimi n.
2.502.500 Warrant Lu-Ve da attribuirsi gratuitamente agli Aziomisti Lu-Ve in
proporzione alla partecipazione dagli stessi attualmente detenuta in Lu-Ve al fine di

mantenere inalterato — successivamente alla Fusione — i1 wvalore economico
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complessivamente detenuto dagli attuali soci di Lu~Ve, in un numero pari al 50% della
somma del numero di Warrant Lu-Ve effettivamente’ emessi at sensi dei precgc_i_gm_i
punti (aj e (b) (i “Warrant Lu-Ve Nuovi™);

) un ulteriore aumento di capitale scindibile per un ammontare massimo-complessivo di
nominali Euro 215.316,00 (dueéentoquindicinﬁlatrecentdsedicirf_OO), da attnarsi
mediante emissione 'di massime numero. 2.153.151

. (duemilionicentocinquantatremilacentocinquantuno) azieni. ordinarie -senza indicazione
del valore nominale e con.;;éxité; contabile di emissione di Euro 0,1 (zero virgola 1) per
‘clascuna azione {I’“Aumento di Capitale per: Conversione”), da riservarsi
all’esercizio della facoltd di settoscrizione spettante ai portatori ‘dei Warrant Lu-Ve in
conformita al Regolamento Warrant Lu-Ve (lé-“Az'ionii di Compendio™);

(vi) ¥ Ammissione, con effetto contestuale dalla data di stipula’ dell,’f_itto -di-Fusione.

Coime meglio precisato al suceessivo paragrafo 4.3 del Progetto-di Fusione, ai sensi degli artt. 2437

e segg. cod. civ. il diritto di recesso sorge anche in capo agli Azionisti Lu-Ve che non concorrano

all’approvazione del Progetto di Fusione (ivi compresa 1’approvazione del Nuovo Statuto Lu-Ve)..

' L La.Fusiohe determiner, alla data di efficacia della stessa, 1’estinzione dell’Incorporanda.

: __GilAFO 1) Societd partecipanti alla Fusione -
Someta Incorporante
Denél-l‘lginaz'ibhe: Lu-Ve S.p.A.
Sede Legale: ~ Via Vittorio Veneto n. 11, Varese (VA)
Codice Fiscale, P.Iva, Numero di Iscrizione al Registro Imprese di Varese: 01570130128
Capitale Sociale: .  Euro 10.945.800 (diecimilioninovecentoquarantacinquemilaottocento/00),
| | suddiviso in . 14.092.480

(quattordicimilioninovantaduemilaquattrocentottanta) azioni ordinarie, prive
dellindicazione del valore nominale e sottoposte al regime di
dematerializzazione ai sensi degli artt. 83-bis e seguenti del D.Lgs. 58/1998 ¢
successive modifiche e integrazioni (“TUF”).
Finami ¢ titolare alla data del presente Progétto di Fusione di una partecipazione part al 74% del
capitale sociale di Lu-Ve. Lu-Ve non & soggetta ad attivita di direzione e coordinamento ai sensi
dell’art. 2497 ¢ seguenti del cod. civ..

Societa Incorporanda

Denominazione: Industriale Stars of Italy S.p.A.

Sede Legale: Via Senato n. 20, Milano (MI)
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Codice Fiscale, P.Iva, Numero di Iscrizione al Registro Imprese di Milano: 08240870967

Capitale Sociale: Euro 650.500,00 (seicentocinquantamilacinquecento/00), suddiviso in n.
5.005.000 (cinquemilionicinquemila) Azioni Ordinarie ISI e n. 150.000
(centocinquantamila) Azioni Speciali ISI, tutte prive dell’indicazione del
valore nominale e sottoposte al regime di dematerializzazione ai sensi degli
artt. 83-bis ¢ seguenti del TUF.

Per informazioni sulle caratteristiche delle Azioni Speciali IS si rinvia allo statuto sociale di ISI

disponibile sul sito internet di ISI www.indstars.it (Sezione Corporate Governance — Documenti

Societari).

Inoltre, I’ Assemblea straordinaria di ISI del 19 giugno 2013 ha deliberato un aumento del capitale
sociale, in via scindibile, per un importo di massimi nominali Euro 443.100, mediante emissione di
massime numero 4.431.000 azioni ordinarie senza indicazione del valore nominale (le “Azieni di
Compendio ISI”), con paritd contabile di emissione di Euro 0,1 (zero/1) per ciascuna Azione di

Compendio IS1, da riservarsi all’esercizio della facolta di sottoscrizione spettante ai portatori dei

dell’Operazione Rilevante.

I Warrant ISI sono al portatore, circolano separatamente dalle Azioni Ordinarie ISTygui

regime di dematerializzazione ai sensi degli articoli 83-4is e seguenti del TUF. i 5
Alla data del presente Progetto di Fusione sono in circolazione n. 2.502.500 Warrant ISI ammessi
alle negoziazioni sull’AIM e, in conformitd al Regolamento Warrant ISI, dovranno essere emessi
ulteriori massimi numero 2.502.500 warrant, da assegnarsi ai soggetti che saranno azienisti di IS il
giorno antecedente alla data di decorrenza degli effetti civilistici della Fusione ai sensi del
successivo paragrafo 7 del Progetto di Fusione (ad eccezione di coloro che abbiano esercitato il
diritto di recesso) nel rapporto di n. 1 (uno} warrant dell’ Incorporante ogni n. 2 (due) Aziont
Ordinarie ISI daghi stessi detenute.

Per informazioni sulle caratteristiche dei Warrant ISI si rinvia al Regolamento Warrant ISI,
disponibile sul sito internet di ISI www.indstars.it (Sezione Corporate Governance — Documenti
Societari). §§>
Per la trasmissione delle Regulated Information, 18I si avvale del circuito SDIR-NIS gestito da BIT

Market Services, societa del Gruppo London Stock Exchange, avente sede in Milano Piazza degli

Affarin. 6.

PARAGRAFO 2) Statuto della Secieta Incorporante

| g,



Con 1’approvazione del E;ogqtto. di. Fusione Fassemblea di Lu-Ve sara chiamata .a deliberare
Padozione, con efficacia dalla.data di decorrenza degli effetti civilistici, delIe-Fixsione,ai sensi del
successwo paragrafo -7 del. Progetto di Fusione, del Nuovo Statuto Lu-Ve allegato al Progetto di
Fuszone quale Allegato. A

Si acclude sub Allegato.B al Progetto di Fusmne 10 Statuto Vigente Lu-Ve

Si espongono qui di seguito le pnnmpah proposte di modifica receplte nel Nuovo Statuto rispetto

allo Statuto. Vigente.

Nuovo-Art: 4 (Durata): si-propone-che la societa abbia durata fino.al- 2100.

Nuovo Art. 5 (Capitale): si propone::

- Ia sudd1v1s1one del:capitale . sociale:in azioni ordmane e azioni speciali; -

- la medifica dellentitd del ‘capitale sociale a seguito -del’Aumento di Cap1tale per
-Concambio e dell:’-Aumgnt__o di Capitale per Conversione quali descritti -n_e_i_la Premessa al
Progetio-di-Fusione; =~ ) _ .

L s _-1:1;ntr_od_uz_;qnc'dqlla,';fggolg_@-;ZQi;j;.(i)_ emeftere azioni aventi diritti diversi dai diritti delle Azioni
 Ordinarie anche per quanto concerne 'incidenza delle petdite; determinandone il contenuto
con la deliberazione dl ‘emissione; (i) emettere azioni da liberarsi con conferimenti non in
denaro, nell’ambito di quanto: consentito. dalla legge; _.(_iii) assegnare eventuali- azioni di
nuova éﬁlissione in misura non: ﬁroporzionale ai conferimenti, in presenza del consenso dei

soci a ¢i0 interessati; (i) dl assegnare ut1h e/o riserve di utili ai prestatori di lavoro
d1pendcnt1 della Secieta: o.di societa controllate, medlante Pemissione di azioni ai sensi del

primo comma deIl' articolo, 2349 del codice civile.

Nuovo Art. 6 (Azioni): si propone la disciplina delle azioni speciali introdotte ai sensi del nuovo
articolo 5, le quali avranno delle .'c_arattei'istiche.del tutto identiche alle attuali Azioni Speciali ISI
salvo la soppressione delle disposizioni non pit attuali al momento dell’entrata in vigore del Nuovo
Statuto Lu-Ve per effetto del perfezionamento dell’Operazione Rilevante con Lu-Ve, come segue:
(1) sono intrasferibili fino alla data di Ammissione; - '
() sono prive del diritto ‘di voto nelle assemblee generali dei soci, in sede ordinaria e

straordinaria, della societd;

(c) sono esciuse dal diritto di percepire gli utili di cut la societa deliberi la distribuzione dalla
data di efficacia del Nuovo Statuto Lu-Ve e fino al 28° (ventottesimo) mese dalla data di
Ammissione, mentre attribuiscono ai loro titolari il diritto alla distribuzione di riserve
disponibili; | | |

(d) in caso di scioglimento della societd, attribuiscono ai loro titolari il diritto a veder liquidata
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(ii)

la propria quota di patrimonio netto di liquidazione in via postergata rispetto ai titolari

“delle azioni ordinarie ai sensi del paragrafo 27.2 del Nuovo Statuto Lu-Ve.

sono convertite automaticamente in azioni ordinarie, prevedendo che per ogni azione
speciale si ottengano in conversione n. 7 (sette) azioni ordinarie, senza necessita di alcuna
manifestazione di volonta da parte dei loro titolari e senza modifica alcuna dell’entita del
capitale sociale e, per le ipotesi di conversione che non abbia ad oggettc; il 100% del loro

ammontare, in via proporzionale {rai titolari di azioni speciali:

nella misura di n. 50.000 azioni speciali (pari ad 1/3 del loro ammontare) decorsi 7 (sette)

giomi dalla data di Ammissione;

di borsa aperta consecutivi, sia maggiore o uguale a Euro 11,00 (undici/00 %@r{aziﬁqg‘:‘.

L

N . I o
ordinaria; ovvero ‘\“ _ b
™. ..

Pkl g

(B) nella ulteriore misura di n. 100.000 azioni speciali (pari ai 2/3 del loro ammontaré_)
nel caso in cui, entro il termine indicato sub (A), il prezzo ufficiale delle azioni ordinari
negoziate sull’AIM, per almeno 15 (quindici)'giomi su 30 (trenta) giorni di borsa apert

consecutivi, sia maggiore o uguale a Euro 12,00 (dodici/00) per azione ordinaria;

in caso di rettifiche al valore delle azioni ordinarie della Societd comunicate da Borsa
Italiana S.p.A., i valori di Euro 11,00 e di Euro 12,00 di cui al presente punto (i1) saranno
conseguentemente rettificati secondo il “coefficiente K” comunicato da Borsa Italiana

S.p.A..

Decorsi 28 (ventotto) mesi dalla data di Ammissione, per ogni azione speciale residua, non

(//‘

gid convertita automaticamente ai sensi delle fattispecie di cui al precedente punto (ii)
lettera (A) o (B), si otterrd in conversione n, 1 {una) azione ordinaria, senza modifica

alcuna dell’entita del capitale sociale.

In conseguenza della conversione automatica delle azioni speciali in azioni ordinarie, il =
consiglio di amministrazione provvederd a: (a) annotare la conversione nel libro soci con
annullamento delle stesse ed emissione delle azioni ordinarie; (b) depositare presso il
registro delle imprese, ai sensi dell’articolo 2436, comma 6, del cod. civ., 1l testo dello
statuto con la modificazione del numero complessivo delle azioni e pit precisamente del

numero delle azioni delle diverse categoric — qualora sussistenti — in cui ¢ suddiviso il
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capitale sociale; (c) comunicare la conversione mediante-avviso pubblicato su almeno un
quotidiano a diffusione .nazionale, nonché ad.effettvare tutte le altre comunicazioni e

dichiarazioni che si rendessero necessarie od opportune.

Nuovo Art, 7 (Finanziamenti): si propone Vintroduzione della facolta di emettere strumenti
finanziari partecipativi..

Nuovo Art, 9 (Diritto di Recesso): si propone Pintroduzione dell’espressa esclusione del diritto di
recesso per i soci che non abbiano concorso all'approvazione deile delibere riguardanti: (a) la
proroga del termine di durata della socleta e(b) I’ mtroduzxone o la rimozione di vincoli atla

cxrcolazxone det titoli azzonan

Nuovo Art. 10 -Offerta Pubbhca di
dasposmom di cui al Regolamento Em1ttent1 AIM Itaha approvato e pubbhcato da Borsa Italiana:e

Ac_'_msto in v1sta dell” Amnnss:one ¢, dunque in ossequio alle

Successwe modlﬁcazmm € mtegrazwm si propone:
- I’ehmmazmne di tuttl i vmcoh alIa c1rcoiazxone delle partempazmm presenti nello Statuto
Vlgente Lu-Ve; _

- il recepimento, secondo lo schema della Scheda Sei del Regolamento Emittenti AIM, delle
previsioni relative alle societd.quotate di cui al TUF ed ai regolamenti Consob di aftuazione
in materia di offerta pubbhca di acquisto e di scambio obbhgatona, limitatamente agli artt.
106¢ 109 TUF.

Nuovo Art. 11 (Pa.rtempazwm Slgglﬁcatwel in vista dell’ Ammissione, si propone Padeguamento
alla normativa in tema di comumcazmne-delie partecipazioni rilevanti in ossequio alle disposizioni
di cui al Regolamento. Emittenti AIM Itaha approvato e pubblicato da Borsa Italiana e successive
modificazioni e mtegrazmm
Nuovo Art. 12 (Competenze e deliberazioni dell’ Assemblea): si propone Pinserimento di alcune
clausole conformi a previsioni di legge, fra le quali anche una clausola che prevede che fino alla
data ultima di conversione di tutte le azioni speciali di cui al nuove-art. 6.3.del Nuovo Statuto Lu-
Ve, per la modifica dei diritti delle stesse & necessaria la preventiva approvazione dell’assemblea

speciale dei soci titolari di dette azioni speciali.

Nuovo Art. 12 (Convocazione): si propone I’inserimento di alcune clausole conformi a previsioni di
legge, alcune delle quali necessarie in funzione deli’ Ammissione.

Nuovo Art. 14 (Intervento e voto): si propone 'inserimento di alcune clausole conformi a previsioni

di legge

Nuovo Art. 15 ( Svolgimento dell’assemblea) si propone D’inserimento di alcune clausole conformi

a previsioni di legge.




Nuovo Art. 16 (Verbalizzazione): si propone di eliminare la previsione di maggioranze qualificate ¢

di inserire alcune clausole conformi a previsioni di legge.

.....

- modlﬁcare 11 NUIMEro del componentl il con51g110 di amministrazione, fissandolo in un
minimo di 7 (sette) ¢ in un massimo di 11 (undici);

- prevedere che almeno un membro del consiglio di amministrazione sia in possesso del
requisiti per essere qualificato amministratore indipendente ai sensi dell’art. 148, comma 3,
del TUF come richiamato dall’art. 147-ter, comma 4, del medesimo decreto;

- eliminare la procedure del voto di lista ai fini della nomina del consiglio di amministrazione

- prevedere che I’assemblea ordinaria possa riconoscere agh Amministrator un compenscred

legge.
Nuovo Art. 18 (Poteri € rappresentanza): si propone di:

- eliminare la previsione della competenza esclusiva del consiglio di amministrazione in_
relazione alla lunga lista di materie indicate come non delegabili nel testo attualmente i
vigore;

- attribuire alla competenza del consiglio di amministrazione la competenza in materia di
adeguamento dello statuto a disposizioni normative, senza escludere concorrente
competenza dell’assemblea nelle stesse materie.

Nuovo. At 20 (Gonvocazione del ‘Consiglio di Amininistraziong): si propone la riduzione dei

termini di convocazione delle riunione del consiglio di amministrazione, portandoli a 3 (giorni) e, in
caso di particolare urgenza, 24 (ventiquattro) ore.
Nuovo Art. 21 (Ri

unioni ¢ Deliberazioni del Consiglio di Amministra

zione): si propone: ~
’inserimento di alcune clausole conformi a previsioni di legge; ¢
- di eliminare la previsione di maggioranze qualificate.
Nuovo -Ast. 22 (

omina e.sostituzione degli amministratori): si propone I'inserimento di alcune

clausole conformi a previsioni di legge e di una disciplina espressa per il caso del venire meno del
requisito di indipendenza prescritto dall’articolo 148, comma 3, del TUF, come richiamato
dall’articolo 147-ter, comma 4, del TUF in capo ad un amministratore indipendente.

Nuovo Art. 23 (Collegio sindacale): si propone I’inserimento di alcune clausole conformi a

%

previsioni di legge.
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Nuovo Art. 24 (revisione dei conti): si propone l’inserimento di alcune clausole conformi a

previsioni di legge.

Nuovo Art. 27 gscmglnnento e lxgu1da210nel si propone l’znsenmento di-un. ordme di- pnonta nella
distribuzione del -pe};nmqmo- netto di hqm_daz;one in caso .di scioglimento della societd; che
comporti una postergazione dei soci tito_lari di azioni.speciali di cui al nuovo art. 6.3. del Nuovo
Statuto. Lu-Ve, come segue: | |

(@). in primis, ai soci titolari di azioni ordinarie,. fino a:concorrenza dell’ 1mporto dl ‘Euro 10 00
{dieci/00);

(b) per il residuo ai soci titolari di azioni speciali di cii‘al nuovo art. 6.3 del Nuovo Statuto Tu-
Ve, fino-a concorrenza dell'importo-di Euro-10,00(dieci/00);

© . per il '-’iéSidu’d a tutti i soci titdl'aﬁ:.d'i"'az'ioi‘ii::o'rdinariéfin prOpOi'zione_allﬂ,ld’fd.‘ﬁaﬁééiiiaﬁéﬁé
al cap1taIe sociale.

.Nuovo Art 28 (Rmvm) si propone di prevedere espressamente-che, qualora le azioni della-societa

'nsultassero essere diffuse tra il pubblico in maniera rilevante, ai sensi dei combinato: dlsposto degli
arhcoh 2325 bis, cod. civ., 111-bis delle dlsposmone di attuazmne al. codlce civile e 116 del TUF,
'troveranno apphcazmne le disposizioni dettate dal codice civile e dal TUF (nonché della normatwa
secondana} nei confronti - delle societd con azioni diffuse tra il pubblico e decadranno
automah_c_g_mente_tutte le clausole del presente statuto incompatibili con la disciplina dettata per tali

societd.

PARAGRAFO 3) Rapporto di cambio
La Fusmne verrd deliberata utilizzando quali situazioni patrimoniali di fusione ai sensi e per gll
effetti dell® art1coIo 2501-guater, cod. cw quanto a Lu-Ve il bilancio di esercizio al 31 dlcembre

| 2014 quanto a ISI la situazione patnmomale d1 1SIal 31 dicembre 2014.

Lu-Ve dara attuazione alla Fusione mediante I’emissione di nuove azioni, ordinarie ¢ speciali, e di
nuovi Warrant Lu-Ve da assegnare ai titolari delle Azioni Ordinarie ISI, delle Azioni Speciali ISI e
dei Warrant ISI.
In particolare, secondo quanto determinato dai consigli di amministrazione di Lu-Ve ¢ ISI:
- per ogni n. 1 (una) Azione Ordinaria ISI, verrd assegnata in concambio n. 1 (una) Azione
Ordinaria Lu-Ve; ¢
- per ogni n. 1 (una) Azione Speciale ISI, verra assegnata in concambio n. 1 (una) Azione
Speciale Lu-Ve. : Z[ 1
i

Non sono previsti conguagli in danaro.
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Come meglio illustrato nelle relazione degli amministratori redatte ai sensi ¢ per gl effetti dell’art.

2501-quinquies, cod. civ., il rapporto di concambio & stato determinato attribuendo:

(@@ a Lu-Ve un  valore complessivo pari ad  Euro 140.924.800,00
(centoquarantamilioninovecentoventiquattromilaottocento/00) e conseguentemente  un

valore unitario per azione pari ad Euro 10,00 (dieci/00);

(b a ISt un valore complessivo pari ad Euro 51.550.000,00

(cinquantunmilionicinquecentocinquantamila/00) e conseguentemente un valore unitario per

azione pari ad Euro 10,00 (dieci/00),

cosi che il valore unitario delle azioni ordinarie di Lu-Ve risulta uguale al valore unitario deile
azioni di ISL

. Come meglio illustrato nelle relazioni degli amministratori redatte ai sensi e per gli effetti dell’art.
2501-quinquies, cod. civ., detto rapporto di cambio non & influenzato — e quindi non avra a variare —

per effetto dell’eventuale esercizio del diritto di recesso da parte dei soci ordinari di ISL

Fusione in data 11 febbraio 2015, il Tribunale di Varese ha designato BDO S.p. O;;,fc i

Milano, Largo Augusto 8, quale esperto corhune incaricato di redigere la relazione d,lf

rapporto di.cambio ai sensi e per gli effetti di cui all’art. 2501-sexies cod. civ.. \

Inoltre, in considerazione delle caratteristiche dei Warrant ISI che saranno oggetto di

e delle caratteristiche del tutto simili dei Warrant Lu-Ve si & determinato:

(i) di assegnare gratuitamente ai portatori dei Warrant ISI, per ogni n. 1 (uno) Warrant ISI
annullato, n. 1 (uno) Warrant Lu-Ve in Sostituzione;

(i)  con riferimento ai Warrant Lu-Ve Integrativi, di mantenere la proporzione di assegnazione
di n. 1 (uno) Warrant Lu-Vec ogni n. 2 (due) Azioni Ordinarie ISI detenute alla data di
efficacia della Fusione indicata nell’atto di Fusione (ad eccezione di quelle per le quali sia
stato esercitato il diritto di recesso),

(i) al fine di mantenere inalterato - successivamente alla Fusione - il valore economico -
complessivamente detenuto dagli attuali soci di Lu-Ve, di assegnare gratuitamente agli stessi

i Warrant Lu-Ve Nuovi, in un numero pari al 50% della somma del numero di Warrant Lu-

Ve in Sostituzione e dei Warrant Lu-Ve Integrativi effettivamente emessi.

PARAGRAFO 4) Modalita di assegnazione della Societa Incorporante — Diritto di recesso

4.1  Modalitd di assegnazione della Societa Incorporante
Al perfezionamento della Fusione si procedera (i) all’annullamento di tutte le Azioni Ordinarie ISI

e di tutte le Azioni Speciali ISI, rappresentanti I’intero capitale sociale di ISI, che saranno !U\
I
N
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concambiate, rispettivamente con Azioni Ofdinarie Lu-Ve ¢ Azioni Speciali Lu-Ve secondo il
restando che saranno assegnati gratmtamente Warrant Lu—Ve in Sestituzione. ai portaton di Warrant
IST-alla.data di efficacia della Fusione, in misura'di n: (uno) Warrant Lu-Ve:in Sestituzione ogni
n. 1 (uno) Warrant ISL. , . |

Nesstin- onere verra posto a carico degli aznomstz per le: operazmm di concamblo ¢ dei titolari dei
WarrantISI per le operazioni di emissione dei nuovi Warrant Lu-Ve.

Le Azioni Ordinarie' Lu-Ve, le Azioni Speciali Lu-Ve ¢ i Warrant Lu-Ve saranno messi a
dlsposmone degli aventl diritto, secondo e forme propne dei t;toh accentratl presso Monte Titoli
S .p: A e dematenahzzatl ‘a partire dal primo: glorno lavorativo- succcsswo alla- data di- decorrenza
degli effetti civilistici della Fusione ai sensi del successivo p_araggafq 7 del Progetto di Fusione,
ccmpaﬁﬁflrhente con il calendario di Borsa ‘H'eiﬁéﬁa’S p.A: Tale ddta sara fesa nota con apposito
| rcomumcato stampa diffuso attraverso il Sistema- SDIR-NIS ¢ pubbhcato sul'sito internet di Lu-Ve.
Con. decorrenza dalla data di efficacia’ delIa Fusione 4i sensi del successivo: ‘paragrafo 7 del Progetto
d}: F_usmne,_ le Azioni Ordinarie ISI e 1 Warrant ISI vetranno revocati dalle negoziazioni sull’ATM e
annillati; Gli azionisti ordinari di ISI e i titolari di Warrant ISI riceveranno rispettivamente Azioni
Ordinarie Lu-Ve e Warrant Li-Ve negoziati sull’ AIM secondo le proporzioni sopra descritte, fermo
restando che le eventuali Azi.on'i Ordinari¢ IS1 che, a seguito dell’esercizio del diritto di recesso da
parte dei soci ISI ai sensi del successivo para_grafo 4.2 del Progetto di Fusione, ISI dovesse detenere
alla data di decorrenza degli effetti civilistici della Fusione ai sensi del successivo:paragrafo 7 del
Progetto di Fusione, verranno annullate senza concambio. _

Ulteriori informazioni sulle modalita di attribuzione delle Azioni Otdindrie Lu-Ve; delle Azioni
Speciali Lu-Ve e dei Warrant Lu-Ve in esecuzione della Fusione saranno comunicate, ove
necessario, nel sumdlcato comumcato stampa.

4.2  Diritto di recesso de1 soci JST 7

Come accennato nella Premessa al Progetto di Fusione, agli azionisti dell’Incorporanda che non
avranno concorso alla deliberazione assembleare di approvazione del-'Progetto di Fusione compete
il diritto di recesso ai sensi degli articoli 2437 e seguenti del cod. ¢iv., in quanto ’adozione del
Nuovo Statuto Lu-Ve implichera per gli azionisti ordinari di ISI: (i) un cambiamento significativo
dell’attivita della societa cui parteciperanno in esito alla Fusione; e (ii) la proroga del termine di
durata della societa al 31 dicembre 2100. H recesso sard efficace subordinatamente al
perfezionamento della Fusione.

Ricorrono pertanto i presupposti di cui all’art. 2437, comma 1, lett. a) e comma 2, left. a) del cod.

M l,

civ. per Uesercizio del diritto di recesso.
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Ali fini del recesso il valore di liquidazione delle Azioni Ordinarie ISI sard determinato ai sensi
dell’art. 2437-ter, comma 2 del cod. civ. ¢ in conformita al disposto dell’art. 8 dello statuto sociale
di ISI il quale prevede che ai fini della determinazione del valore di liquidazione delle azioni,
qualora il recesso venga esercitato prima che ISI abbia perfezionato I’Operazione Rilevante, il
Consiglio di Amministrazione di [SI (ovvero I’esperto nel caso di cui all’art. 2437-fer, comma 6,
del cod. civ.) attesa la natura di ISI fino a tale data, dovra applicare il criterio della consistenza

patrimoniale di ISI e, in particolare, delle somme depositate sul Conto Corrente Vincolato, essendo

tale criterio coerente con guanto previsto dall’art. 2437-fer, commi 2 e 4, del cod. civ. 1l valore di
liquidazione delle Azioni Ordinarie ISI sara reso noto ai soci almeno 15 {quindici} giorni prima

della data fissata per I’assemblea chiamata a deliberare in-merito agli oggetti sopra indicati, a norma;

sistema SDIR-NIS e pubblicato sul sito internet ‘di IST www.i
Comunicati Sta.mpa).

liquidazione sono quelli stabiliti ai sensi dell’art. 2437—quater cod. civ.;
informazioni saranno rese note mediante comunicati stampa diffusi atiraverso il sistema SDIR-NIS

¢ pubblicati sul sito internet di IS www.indstars.it (Sezione Press Room.~Comunieati Stampa),

contestualmente all’iscrizione presso i competenti registri delle imprese delle delibere assembleari
relative agli oggetti sopra indicati.

Si segnala che con comunicazione inviata in data 20 marzo 2015 al consiglio di amministrazione di
ISI, Giober e Spaclab, in qualitd di Societd Promotori di ISI titolari congiuntamente della totalita
delle Azioni Speciali ISI, hanno dichiarato di rinunciare irrevocabilmente ed incondizionatamente:
(i) all’esercizio del diritto di recesso spettante ai medesimi in relazione alla deliberazione
assembleare che approvi il Progetto di Fusione e, conseguentemente, (i) alla predeterminazione del
valore di liquidazione delle Azioni Speciali I1SI da parte del consiglio di amministrazione di IS], ai
sensi dell’art. 2473-ter comma 2, cod. civ. ¢ alla sua messa a disposizione ai sensi del comma 5 del
medesimo art. 2473-ter cod. civ..

4.3  Diritto di recesso dei soci Lu-Ve

Come accennato nella Premessa al Progetto di Fusione, ai sensi degli artt. 2473 e segg., cod. civ., il
diritto di recesso sorge anche in capo ai soci Lu-Ve che non concorrano all’approvazione del
Progetto di Fusione e del Nuovo Statuto Lu-Ve, in quanto I’adozione del Nuovo Statuto Lu-Ve
tmplicherd per gli azionisti ordinari di Lu-Ve: (i} la proroga del termine di durata della societa al 31

dicembre 2100; e (ii) ’introduzione di azioni prive di diritto di voto.

1/
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Ricorrono. pertanto i presupposti di cui all’art. 2437, comma 2, lett. a) ¢ lett. b) del cod. civ. per
I’esercizio del diritto di recesso. Tuitavia si segnala che, con.comunicazione inviata in data 20

marzo 2013 all’organo amministrativo di Lu-Ve, Finami ¢ G4, mquallta di: Azlonisti Lu-Ve titolari

del 100% del capitale sociale di Lu-Ve, hanno dichiarato di riniincigre irrevocabilmente ed
incondizionatamente: (i) all’esercizio del diritto di rcces‘sd.-,spgttgq_tg;;g;.,?_r_;gd@inﬁ in relazione alla
deliberazione assembleare di approvazione del Progetto di. Fusmne (1v1 compresa 1’approvazione
del - Nuovo Statuto. Lu-Ve) e, conseguentemente, (ii) .alla. predeterminazione del va]ore. di
11qu1daz1one delle azioni di Lu-Ve da parte del consiglio‘di: amm1mstrazmne ai sensi dell’art. 2473-
ter; comma 2,:cod. civ. e alla sua messa a dlsposmone ai senst: del comma 5 del medesimo art.

2473-ter cod. civ..

PARAGRAFOS)..  Data dalla, quale le azioni di Lu-Ve assegnate in ¢oncambio partecipano
agll utili

Le Azioni Ordinarie Lu-Ve assegnate in concambio delle Azioni.Ordinari¢:ISI avranno godimento

| 'régolbrc e atiribuiranno ai loro possessori i: medesimi diritti: delle altreazmm ordinarie di Lu-Ve in

- c1rcolaz10ne alladata della loro ermsswne -

Le. Azmm Spemah Lu-Ve assegnate in. concamblo delle Azmm Specxah ISI, m contmmta con
queste ‘ultime, saranno- escluse dal diritto di percepire gli u’uh d1 cui I’Incorporante deliberi la
dlgmbuzxone fino al 28° (ventottesimo) mese dalla data di ammls__81onc delle Azwm Ordinarie Lu-
Vé e dei Warrant Lu-Ve alle negoziazioni sull’AIM, mentre: attribniranno .ai lorol titolari il diritto

alla distribuzione di riserve disponibili (si veda il paragrafo .1_6_._4-del-Nuovq- Statuto Lu-Ve).

PARAGRAFO 6) Effetti tributari .
Per quanto attiene ai riflessi tnbutarl 51 segnala che la fusxone per 1ncorporaz10nc ¢ un’ operazxone
fiscalmente neutra, ai sensi dell’artlco}o 172, commi 1 e 2 del Testo Umco delle Imposte sui

Redditi.

PARAGRAFO 7) Data di decorrenza degli effetti della Fusione

Nell’atto di fusione sard stabilita la. decorrenza degli effetti della fusione, ex art. 2504-bis del
Codice -Civile, che potra essere anche successiva alla data dell’ultima delle iscrizioni previste
dall’art. 2504 del Codice Civile.

Le .operazioni . dell’Incorporanda saranno imputate al bilancio dell’Incorporante a decorrere dal 1°
luglio 2015. Dalla medesima data decorreranno gli effetti fiscali ai sensi dell’art. 172 del Testo

)
m i

Unico delle Imposte sui Redditi.



PARAGRAFO 8) Trattamento eventualmente riservato a particolari categorie di soci e ai
possessori di titoli diversi dalle azioni
Non sussistono categorie di soct con trattamento particolare o privilegiato nell’ambito della

Fusione, fatta eccezione per i titolari delle Azioni Speciali ISI i quali riceveranno, in concambio

delle stesse Azioni Speciali ISI, Azioni Speciali Lu-Ve aventi le medesime caratteristiche delle
Azioni Speciali ISI in circolazione alla data del Progetto di Fusione. |

Nel quadro della Fusione, Lu-Ve emetterda i Warrant Lu-Ve che saranno disciplinati dal
Regolamento Warrant Lu-Ve, predisposto in maniera sostanzialmente conforme al Regolamento
Warrant ISI, salvo che per il prezzo di sottescrizione unitario che sard in ogni caso Euro 0,10 (zero
virgola 10) e per ’adeguamento delle espressioni non piu attuali per effetto del perfezionamento (al
momento dell’entrata in vigore del Regolamento Warrant Lu-Ve) dell’Operazione Rilevante con
Iu-Ve, e i Warrant Lu-Ve saranno: (i) in parte Warrant Lu-Ve in Sostituzione assegnati
gratuitamente ai titolari di Warrant ISI nel rapporto di 1:1 (uno a uno); (i) in parte Warr21.1‘1:5‘»53“‘&~'V"tefmAw
Integrativi assegnati gratuitamente ai soggetti che, il giorno antecedente la data di dec éﬁfi;lﬂcg‘li-‘”

S

effetti civilistici della Fusione, siano titolari di Azioni Ordinarie ISI (ad eccezione di gﬁeﬁ pe

quali sia stato esercitato il diritto di recesso) in misura di 1 (uno) Warrant Lu-Ve Integrt 1

(due) Azioni Ordinarie ISI detenute; e (ifi) in parte Warrant Lu-Ve Nuovi assegnati"gr%@g;bgp_tgl o
aghi attuali Azionisti Lu-Ve al fine di mantenere inalterato — successivamente alla Fusio‘;g{%%rf
valore economico complessivamente detenuto dagli attuali soci di Lu-Ve.

Ad esito della Fusione, 1 Warrant Lu-Ve di nuova emissione saranno ammessi alle negoziazioni
sull’ ATM.

Le Azioni Speciali Lu-Ve emesse dall’Incorporante in concambio delle Azioni Speciali ISI saranno
fornite degli stessi diritti e caratteristiche ai sensi dell’articolo 6 del Nuovo Statuto Lu-Ve e non
saranno ammesse alle negoziazioni sull’AIM. Si segnala che 1’articolo 6 del Nuovo Statuto Lu-Ve
non conterrd le disposizioni relative alle Azioni Speciali ISI non pil attuali per effetto del
perfezionamento (al momento dell’entrata in vigore del nuovo statuto dell’Incorporante) .
dell’Operazione Rilevante con Lu-Ve.

Non sono previsti vantaggi particolari a favore degli Amministratori delle societa partecipanti alla
Fusione, fatto salvo quanto determinato dal possesso di Azioni Speciali ISI e di Azioni Ordinarie
ISIL In particolare: (i) il Presidente ¢ Amministratore esecutivo dell’Incorporanda, Ing. Giovanni
Cavallini ricopre la carica di Amministratore Unico di Giober e detiene il 50% del capitale sociale
di Giober la guale a sua volta ¢ titolare di n. 75.000 Azioni Speciali ISI; e (i) il Vice Presidente e

Amministratore esecutivo dell’ Incorporanda, dott. Attilio Arietti ricopre la carica di Amministratore

: ,



Unico di Spaclab ¢ detiene il 74% del capitale sociale di Spaclab, la quale detiene n. 75.000 Azioni
Speciali ISL
Si segnala altresi che, contestudlmente al. perfezmnamento dell’Operazione Rilevante con Lu-Ve, &
previsto il trasferimento di complessive n. 30.000 Azioni. Speclal_r_IS_I _da. Giober e Spaclab a favore
di Finami e di G4, in..:.pgopﬁfzione.,glle'. partecipazioni. da queste ultime attualmente detenute nel
capitale sociale della Incorporante. Per effetto di tale trasferimento; le n. 150.000 Azioni Speciali
| Lu-Ve saranno detenute come segue: (i} Giober deterra n. 60.000 Azioni Speciali Lu-Ve; (i)
Spaclab deterra n. 60,0@0 Azioni Speciali Lu-Ve; iii) Finami deterra n. 22.200 Azioni Speciali Lu-
Ve; e (iv) G4 deterra n. 7.800:Azioni Speciali Lu-Ve,

PARAGRAFO %) Presuppostl ed efficacia della F usione. _
Di comune intesa tra. ISI € Lu—Ve I atto di Fusmne verra: stlpulato sul presupposto che non: 51
verifichi alcuno dei: se_gucntl-.-,evcnu: _
(@) la delibera dgl_l'?-assemble:a dei soci di ISI che ha approvato il Progetto di Fusion_g sia
divenuta inefficace, a seguito dell’esercizio del diritto di recesso-da parte dei soci di ISI, ai
sensi dlquanto previs’to::nell"art: 15.3 dello Statuto di IST stessa; ovvero |
',fb'):..,-éll?aés{g;;blea--st;aordinaria dei soci di Lu-Ve di cui alla lettera G. delle Premesse al presente
Progé_ffb dl .qusione non. sia rappresentato 1’intero capitale socidle di Lu-Ve ovvero le
delibere dei soci di LU-VE che approvano le. mater-ie ivi poste all’ordine del giorno non
" siano assunte con il voto favorevole dei soci che rappresentano il 100% del capitale sociale;
 ovvero
fc) taluni istituti finanziatori di Lu-Ve neghino il consenso all’Operazione Rilevante con Lu-Ve,
salva la facoltd di Lu-Ve di procedere al rimborso del debito residuo nei ccmfron_ti del/i

relatlvoll entell ﬁnanzmtore/l ovvero

(d} la dehbera dell'assemblea dei soci ISI chlamata ad approvare 11 Progetto d1 Fusmne non sxam
stata adottata con modalitd ¢ maggioranze tali da garantire l'esenzione dall’obbligo di offerta
pubblica di acquisto totalitaria, anche ai sensi e per gli effetti dell’art. 49, comma 1, lett. g)
del Regolamento CONSOB 11971/1999 come successivamente modificato;

(e} I'assemblea dei soci di ISI adotti una delibera diversa e/o ulteriore rispetto a quelle
concordate da ISI e Lu-Ve nell’Accordo Quadro e comunque non funzionale alla
realizzazione dell’Operazione Rilevante con LU-VE;

(/) Passemblea dei soci di.Lu-Ve adotti una delibera diversa efo ulteriore. rispetto a quelle
concordate da ISI e Lu-Ve e comunque non funzionale alla realizzazione dell’Operazione

Rilevante con LU-VE;
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sempreché: (1) con riferimento alle condizioni indicate sub Punti (b) e (f) poste nell’interesse di ISI,
quest’ultima non vi abbia rinunziato, (2) con riferimento alle condizioni indicate sub Punti (d) ed
(e) poste nell’interesse di Lu-Ve, quest’ultima non vi abbia rinunziato e (3) con riferimento a tutte
le altre condizioni sopra indicate, poste nell’interesse di IS1 e di Lu-Ve, entrambe non vi abbiano

rinunciato.

Si segnala altresi che 1”atto di Fusione sara condizionato all’ Ammissione.

Industrial Stars of Italy S.p.A.
11 Presidente

(Giovanni Cavallini)

Lu-Ve S.p.A.

Il Presidente

(Liberali Iginio)

Allegati:
(A)  Nuovo Statuto Lu-Ve;
(B)  Statuto Vigente Lu-Ve a seguito delle modifiche adottate dall'assemblea straordinaria del
20 marzo 2015;
(C) Regolamento Warrant Lu-Ve.
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BDO

Progetto di fusione per incorporazione di
Industrial Stars of Italy S.p.A.
in
Lu-VYe S.p.A.
Relazione della societa di revisione

sul rapporto di cambio delle azioni.
ai senst dell’art, 2501sexies del Codice Civile




Tel: +39 0229062098 lLargo Augusto, 8
Fax: +39 026575867 20122 Milano
www.bdo, it email: milanc@bdo.it

Agh Azianisti di

Lu-Ve §.p. A'

Agli Azionisti di
tndustrial Stars:of ltaly S.p.A.

1. Motivo, oggetto e natura dell’incarico

. ".A tal firig, abbiamo riceviito da.Luve e iSI 1[ progetto di- fustone per incorporazione di IS in
LuVe i segulto il Progetto di Fus;one”} approvato da1 nspettm Conmgh di Amniinistrazione

di segmto “{e: Relazioni
degll Ammxmstraton”) che mchcana tllustrano e giusnﬁcano aisensi-del
del Codice Civile il rapperto di.cambic: delle-azioni, nonché g r*ﬂamone. 133 {5 tral
al 31 «dicembre 2014 di ISl, approvata dal Con51gl|0 di Amminis razione: m data 16 gennaio
2015, ‘ed:il bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2014 di LuVe, ipprovate dall’Assemblea degli
Azignisti in data 20 marzo 2015, che costituiscono le sxtuazwm pammoma_}pre\nste dall’art.
2501 quater del Gadice Civile,

il Progetto di Fusione sara sottoposto all’approvazione dell’Assemblea Stragiditiaria degli
Azionisti di 15} edi LuVe che verrarine convocate al fine di assumere e deliberazioni di eui
all’articolo 2502 del Codice Civile.

Preliminarmente, gli’ Azignisti di 1SI saranno chiamati a deliberare in Assemblea Ordinaria
quanto segue;

= la proposta di autorizzazione al compimente dell’ operazione di Fusiotie &

o come prEVisto dagli art. 7. 3 e 15 1 detlo statuto vigente di I'SI l’utl'l'l'zzo de’lle somme
dell’ operazmne di Fusione & per 1t pagamento del vaiore di llqmdaz]one delle azion; ai
soci che everitualmente esercitino it diritto di recesso a seguito dell’approvaziane del
Progetto di Fusione e delle connesse modifiche statutarie.

Aosta, Barl, Botogna, Brescia, Cagliari, Firenze, Genova, Milano, Nagpoli, Padova, Palermo, Pescara, Potenza, Rema, Toring; Yerona

BDG S.p.A, - Sede Legale: Larga Augusto, 8§ - 20122 milanc - Caphale Socizle Eure 1,000,000 1.v.
Cadice Fiscale, Partita IVA e Registro Imprese di Milano 0. 01795620150 - R.E.A. Milano 779346 - Iscritta all’Albo Speciale CONSDB delie Societd 6i Revisione

BDO S.p.A., societd per azion{ italiana, & membro di BRO International Limited, societd di-diritto-inglese [company Umited by guarantee), e fa-parte della
réte mtemazloﬂale 800, nétvwork di Sociénd indipendenti.
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2. Natura e portata della presente relazione

Al fine di fornire agli Azionisti dj ISI & LuVe idonee informazioni sul Rapporto di- Cambio, 1a
presente Relazione indica i metodi seguiti dagli Amministratori delle due Societa per la sua
determinazione e le eventuali difficolta di valutazione dagli stesst incoritrate; essa contiene,
inoltre, la nostra valutazione sull’adeguatezza, nella circostanza, di tali metodi, sotto 1l
profilo della loro ragionevolezza ¢ non arbitrarieta, sull_’1mportanza relativa attribuita dagli
Amministratori delle due Societa a ciascunio di essi, nonché sulla loro corretta applicazione,

Nell’esaminare i metodi di valutazione adottati dagli Amministratori di ISI e di LuVe, non
abbiamo. -effettuato una valutazione economica delle Societd coinvolte nella prospettata
fusione, Tali valtitazioni sono state svolte dai Consigli di Amministrazione delle due Societa
¢he non si some avvalsi di consulenti esterni e/o di adviser nell’effettuare le proprie
autonome valutazioni,

Le procedure descritte nella presente Relazione sono state da noi 'effe_ttuat_e al solo scopo di
esprimere un givdizio s metodi di valutazione adottati dagli Amministratori delle due
Societa per determinare il Rapporto di Cambio e, pertanto:

~  nen hanno alcuna validita per finalita diverse;

- non costituiscono in alcun modo una valutazione di merite sulla opp
economica dell’operazione di. fusione, né tanto menoe una valutazione di mg
motivazioni della fusione espresse nelle Relazioni degli Amministratori.

indicazioni e considerazioni in essa contenute pertanto nessuna parte della Rel.amone‘*jgnlzn:\r;a\é e
essere considerata, o comungue utlhzzata disgiuntamente dal documento nella sua
interezza.

3.  Sintesi dell’operazione
[’operazione ha per oggetto la Fusione per incorporazione di S| in LuVe,

ISt & una special purpose acquisition company di diritto jtaliano, le cui azioni ordinarie sono

ammesse alle negoziazioni sul mercato AIM [talia/Mercato alternativo del capitale (di seguito

*AIM™) organizzato e gestito da Borsa ltatiana S.p.A., e hd quale pggetto-sociale la ricerca e la

seleZione di potenziali acquisizioni di partecipazioni in altre imprese e di altre forme di

potenziale aggregazione della societa stessa con altre imprese attraverso, ad esempio, la

fusione con limpresa selezionata, l'acquisizione di partecipazioni nell’impresa selézionata, %
' &

.

aperazioni di conferimento (1'“Operazione Rilevante”} e la realizzazione dellOperazione
Rilevante. L’effettiva attuazione dell’Operazione Rilevante deve essere sottoposta alla
preventiva approvazione dell’Assemblea dei Soci.

ISt ha depositato Euro 50.050.000,00, pari alle somme versate per liberare le azioni ordinarie
emesse in attuazione dell’aumento di capitale deliberato in data 19 giugno 2013, su pili conti
correnti vincolati ad essa intestati (di seguito, congiuntamente, “il Conto Corrente
Vincolato”). Secondo quanto indicato dallo Statuto dell’incorporanda, tali somme potranno
essere utilizzate, previa autorizzazione dell’assemblea, esclusivamente (i) ai fini
dell’Operazione Rilevante; (ii) in caso di scioglimento e conseguente liquidazione di I51; e (iit)
ai fini della restituzione ai soci che esercitino il recesso, nei casi previsti dalla legge, come
disciplinato dall’art. 8 dello statuto vigente di IS,
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Gli Ammimstraton di LuVe indicano Fella. propria relazione di- acc:ompagnamento al Progetto
di Fusmne leséguienti motivazioni alla base della Fusione:

¢ ;s‘truttuitaie' e

- " accesso ad un mercato di 'ciapﬁtah plu semphﬁcatd e fle551b1le rispetto al mercato
_;regolamentato prmcrpale quale il mercato AIM

idli rispetto al tramzlonaie p'
mercato, awale’ndosr de[ fatto che ISt ha gid effettuato la raced

a ﬂel capltale dl.

_ antire: la continuity operativa di tutte le utenze & certificazioni che
assistono Pattivits di LuVe.

Ih data 23 gennaio 2015 151, Giober S.r.l. e Spaclab S.r.L, ‘quali s‘acre’t'é, promotrici di 1S,

LuVe Fmamr S rl e G4 S.r. t quah som d1 LuVe hanno sot Lsi tn ac .,ordo quadro al

Progetto di Fusmne = predlsposto e Relamom degh Ammln]straton che propongono un
Rapporto di Cambio pari a n. 1 azione ordinaria 15| per ogni n. 1 azioné erdinaria LuVe e p. 1
azmne speciale IS| per-ogni n. 1 azione speciale LuVe.

Gli Amministratori precisano altresi che detto Rapporto di Cambie non avia a variare per
effetto dell'eventuale es;e:'rcizio del diritto di recesso da parte dei soci déllincorporanda.

! Consrgh di- Amministrazione delle due Societa, nella stéssa data, hanno conferite il mandato
ai rispettivi Presidenti di convocare le Assémblee Straordinarie delle Soaeta per le
deliberazioni-inerenti ta Fusione.
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Ai sensi e per gli effetti dell’art. 2501quater del Codice Civile, la Fusione verra deliberata,
per quanto riguarda 151, sulla base della relazione finanziaria semestrale al 31 dicembre 2014
approvata dal Consiglio di Amministrazione in data 16 genhaio 2015 mentre, pér guanto
riguarda LuVe, sulla base del bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2014 approvato
dali’ Assemblea degli Azionisti in data 20 marzo 2015.

It Progetto di Fusioné prevede che Ulncorporante dara attuazione alla Fusione mediante:
s unaumento di capitale scindibile per massimi Eure 51.550.000,00 mediante emissione
di ‘massime n. 5.155.000 azioni a servizio del concambio delle azioni ordinarie [S] e
delle azioni speciali 151 di cui massime n. 5.005.000 nuove azioni erdinarie Lu-Ve prive

di indicazione del valore nominale & n. 150.000 azi_oni speciali Lu-Ve con diritti e

] l’an_nui_l.ame_nto senza concambio delle evantuah azmni: ordinarie ISl che, a seguito
déll’ese‘rcizio del dir‘it’to di r'ecesSo da parte dei soci lSl ISI dovesse; detenere-alla data
. 1’em1ss_lone di massimi n, 7.507.500 warrant LuVe, (i “Wa_rrant Luve™), dicui:

(a) n. 2,502,500 Warrant LuVe di nusva emissione da attribuire gratuitamente ai
titolari dei Warrant iSI in misura di n. 1 {Uno) Warrant LuVe ogni n. 1 (uno)
Warrant 18I annullato di cui siano titolari alla data di decorfenza degli effetti
civilistici della Fusione;

{b) massimi n. 2.502.500 Warrant LuVe da assegnarsi gratuitamente ai soggetti che,
il giorno antecedente la data di decorrenza degli effetti civilistici della Fusione
indicata nell’atto di Fusione, siano titolari di azioni ordinarie ISt (ad eccezmﬁé',i&i?‘,y
quelle per le quah sia stato esercitato il diritto di Fecesso) in misura-diA. - {Ghok
Warrant LuVe ogni n. 2 (due) azioni ordinarie iSI detenute;

(€) massimi n. 2,502,500 Warrant LuVe da: attribuirsi dratuitamente a§£ 4]
LuVe in proporzione alla partecipazione dagli stessi attuakmenteﬁ? enitarir=
LuVe, in un numero pari-al 50% della somma del numero di Warra Lu\l

effett'ivamente emessi ai sensi dei precedenti punti (@) e (b),\\a ;

mantenere inalterate - successivamente alla Fusione - il valore ég@hem_

complessivamente detenuto dagli attuali soci di LuVe; s “hs

« un ulteriore aumento di capitale scindibile per un ammontare massimo complesswo di

nominali Fure 215.316,00, mediante emissione di massime numero 2.153.151 azioni
ordinarie senza indicazione del valore nominale e con parfita contabile di emissione di
Euro 0,1 per ciascuna azione, da riservarsi all’esercizio della facoltd di sottoscrizione
spettante ai portatori dei Warrant LuVe.

In merito ai Warrant ISI che saranno oggetto di annullamento in sede di Fusione e delle
caratteristiche dei Warrant LuVe che saranno emessi in sostituzione, gli Amministratori hanno
determinato i rapporti di sostituzione indicati in precedenza, considerando che la
proporzione di assegnazione sulla base del Regolamento Warrant [SI rimane tale anche con
riferimento ai Warrant LuVe sulla base del Regolamento Warrant LuVe e che il Rapporto di
Cambio applicabile alle azioni ordinarie S| / azioni ordinarie LuVe ¢ pari a 1:1.

Ad esito della Fusione, lo statuto della societa Incorporante sara modificato, ottre che per
riflettere le modifiche relative all’aumento del capitale sociale al servizio della Fusione,
anche per recepire altre modifiche, tra cui:

« laproroga detla Societa fino al 2100;

« la suddivisione del capitale sociale in azioni ordinarie e azioni speciali;

» la disciplina delle azioni speciali;

+ {'eliminazione di tutti i vincoli alla circolazione detle partecipazioni presenti nello

Statuto vigente dell’Incorporante;




[ dhsob dl attuazmne m matena dl afferta pubbhca
i to & .di scambio obbl}gatona la cui-- introduzione & -richiesta =i _fini
fde[[’amrmssmne alle negcmazmm sul smtema multllaterale di negoziazione AlM degh

€ :negezraz;om sul
inanziari della societa _

o IYinserimento ch un ording di pnonta nella dlstnbuzaone del patrimonio netto di
. hquldaz;ane in-caso di scioglimento della Societd, che cemporu una; postergazione: dei
soci tltolarl di azient speciali. :

Azionisti- dz
Completo d |

50 compete, af sensi

Iy s i delllncorporata chie non

_avranne concorso alla dehberazlene assembleare ch approvazione del Progetto di Fusione in

guanto Padozione di: un nuovo statute dell’ Incorporante 1mphchera per gli azionisti ordinari di

_ISI: (i) un cambiamento significativo dell’attivita: della societs cui parteciperanno in esito alla
‘Fusione; ‘e (i) la proroga .del termine di durata deila Societd al 371 dicembre 2100,

Ai fini del recesso, il valore di liquidazione delte azioni ordiparie ¢ & statp. determinato. daglr
Amministratori di ISl-ai sensi dell’art. 2437ter, comma 2, del Codice Civilé e in conformitd al
disposto dell art.. .8 dello statuto v1gente diisle; comemd'cato net Progetto di Fusione, sara
reso noto ai soci nei termini previsti dal.comma 5 det medesime articolo,

Lon comumcazmne in data 20 marzo 2015 inviata al Consiglio di Amministrazione di IS,
Gigber S.r.l,. ¢ Spaclab S.r.l., in quah= x di societd promotrici di ISI e azionisti t}to[an
congluntamente della totahta delle azieni speciali deil’[ncorperanda, harino dichiarato di
ringriciare irrevecabilmente ed incondizionatamente o del-diritto di-recesso
spettante ai miedesiml ‘in relazione alia deliberazione assembleare di approvazione del
Progetto i Fusione e, conseguentemente, (i) alla predeterminazione . del valore di
liquidazione delle azioni speciali da parte del Conmgho di Ampninistrazione, ai sensi dell’art.
2437ter; comma 2 del Codice Civile, € alla sua méssa a disposizione ai sensi della comma 5
del medesime articolo. .

Corrie precisato nel Progétto di Fusiorie, con ‘¢omunicazione inviata ‘in data 20 marzo 2015
all’organo ammiinistrativo di LuVe, Fmam; S.r.l. e G4 S.rl., in quahta di azionisti di LuVe
titolari del 100% del capitale sociale, hanno dichiarato di rinunciare irrevocabiimente ed
incondizionatamente: (i) all’esercizio del diritto di recesse spettante ai medesimi in relazione
alla deliberazione assembleare di approvazione del Progetto di Fusione (ivi. compresa
"approvazione del Nuovo Statuto LuVe) e, conseguentemente, (if) alla predeterminazione del
vatore di liquidazione delle azioni di LuVe da parte del Consiglio di Amministrazione, at sensi
dell’art. 2473ter comma 2, del Codice Civile e alla sua messa a disposizione ai sensi del
comma 5.del medesimo articolo,
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Come indicato nella Relazione degli Amministratori al Progette di Fusione, Uoperazione viene
effettuata considerando che, in applicazione dell’art. 49, comma 1, 16tt. g) del Regolamento
Consob 11971/1999 come successivamente modificato (1[ "Rego[amento Emittenti”), trova
applicazione Uipotesi di esenzione dall’obbligo di offerta pubblica totalitaria; pertanto, il
mutamento della compagine azionaria dell’lncorporanda a seguito della Fusioné non
comportera alcun obbligo di promuovere un’offerta pubblica di acquisto. rivolta a tutti i
possessori di azioni ordinarie ISt sulla totalitd delle azioni ofdinarie medesime ammesse alle
negoziazioni sUlUAIM in loro possesso, qualora la delibera assembleare di Fusione di IS sia
approvata con le maggioranze pre\nste dal citato articolo 49, comma. 1, lett. @), ovverosia
senza il voto cortrario della maggioranza dei soci presentt in assembiea, diversi (i) dal socio
che acquista la partecipazione superiore alla soglia del 30% dei diritti di voto esercitabili
nellasseinblea della societd incofporante; e {if) dal socio o daiisoci che detengevic, anche di
concerto fra lore, la partecipazione di maggioranza, anche relativa, purché superiore al 10%
del capitale sociale rappresentato da azioni con diritto di voto. '

Come indigato riel Progetto di Fusione, gli azionisti di 151 saranno chiamati pretiminarmente in
Assemblea Ordinaria, per approvare:

(i)  la proposta di autorizzazione al compimento dell*Operaziofie- Rilevante;

(i) ta proposta di autorizzazione all’utilizzo delle somme depositate sul Conto Corrente
Vincolato: (a) ai fini dell’Operazione Rilevante e (b) ai fini della. restituzione af soci che
esercitino il diritto di recesso a seguito dell’approvazione da parte. dell’asseml;le‘a»
straordinaria dei soci dell’lncorporata del Progetto di Fusione con la. consegq_en‘te‘
adozione di un nuovo statuto soc1ale delt’lncorporante dalle qualj il diritto di r’ece
trae causa. : o

nel presuppostp" ;:fie

il Progetto di Fusione é stato redatto dagli Amministratori

IS le proposte di dehberazmne sopra descrltte

4, Documentazione utilizzata

Nello svolgimento del hostro incarico abbiamo ottenuto direttamente da 151 e Luve i
decumenti e le informazioni ritenute utili nella fattispecie. A tal fine abbiamo analizzato la
documentazione messa a nostra disposizione, ed in particolare:

- il Progetto di Fusione e le Relazioni degli Amministratori di ISI e LuVe, approvati dai
rispettivi Consigli di Ammiinistizzione in data 23 marzo 2015 ed indirizzati alle
rispettive Assemblee Straordinarie, che propengono, con riferimento alla relazione
finanziaria semestrale di I5] al 31 dicembre 2014 ed al bilancio d’esercizio di Luve al
31 dicembre 2014, il seguente rapporto di cambio:

n. 1 azione ordinaria ISI per ogni n. 1 azione ordinaria LuVe,
n. 1 azione speciale ISI per ogni n. 1 azicne speciale LuVe,

- il bilancio d’esercizio al 30 giugno 2014 di IS| redatto in base ai principi contabili
nazionali, corredato delle relazioni degli Amministratori, del Collegio Sindacale e
della Societa di revisione;

- la relazione finanziaria semestrale al 31 dicembre 2014 di S| redatta in base ai
principi contabili nazionali, approvata dal Consiglio di Amministrazione in data 16
gennaio 2015, corredata della relazione della Societa di revisione, che costituisce la
situazione patrimoniale ai sensi dell’art. 2501quater del Codice Civile;

- i bilanci d’esercizio e consolidati al 31 dicembre 2012, 2013 e 2014 di LuVe, corredati
delle relazioni degli Amiministratori, del Collegio Sindacale e della Societd di
revisione; il bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2014, approvéto dall’Assernblea degli
Azionisti del 20 marzo 2015, costituisce la situazione patrimoniale ai sensi dell’art.
250tquater det Codice Civile;
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‘Abblamo lnflne ottentte dagli Amministrateri delle due Societa attestazione che, per-quanto a

loro conoscenza, fion sona intervenute modifiche mgmﬁcatwe al dati ed alte informazioni presi
in considerazione nello svolgimento delle nostre analisi.

5. Metodi d: valutazaone adottatr dagli Amministratori per la determmazmne del
Rapporto di: Camblo

GH Amministratori delle SOCIeta coihvolte nell’operazione di fu510ne in conmderazrane delle
diverse caratteristiche delle Societa stesse, hanno ritenuto ragionevole utilizzare metedi di
valutaziene differe comunque tali da ottenere risultati -oimogenei e pienamente
confrontabili, I particotare: e

*  per 1a valutazione: ch LuVe, gli Amministratori -delle Societd hanno con51derato che il
vettore di valore & di natura sia reddituale «che finanziario ed hanno, guindi,
utilizzato sia il metodo dei moltiplicatori di mercato che il metodo del “Discounted
Cash Flow™ {(*DCF”), rispettivamente come metodo principale e metodo di controllo;

e per la valutazione di IS1, gli Amministratori hanno reputato che il vettore di valore &

principalmente di natura. patrimoniale ed hanno utilizzate il metodo del “Net Asset
Value” (“NAV”).

‘Metodo dei moltiplicatori di mercaito guale metodologia principale per la valutazione di LuVe

It metodo dei meltiplicatori di mercato mira a determinare il valore di un’azienda assumendo
a riferimento le indicazioni fornite dai mercati di Borsa regolamentati relative ad aziende
comparabili a quella oggetto di valutazione ed € un metodo di tipo reddituale sintetico.
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L’adozione del metodo parte dal calcolo di una serie di rapporti {cosiddetti “moltipticatori”)
riferibili ad un campione di aziende coimparabili che siano significativi per Panalisi in
questione.

| moltiplicatori esprimono. la valorizzazione implicita mediante il rapporto fra i prezzi di
mercato degli attivi industriali (enterprise value o EV) o del capitale economico
{capitalizzazione di borsa ¢ P) e:differenti grandezze economiche che configurano I’attivita
aziendale e che meglio ne rappresentano la performance {quali ad esempio ricavi, EBITDA,
EBIT, utile netto).

Come indicato nelle Relazioni degli Amministratori sul Progetto di- Fusione, i rapporti cosi
ottenuti sono stati appticati all’EBITDA 2014 del Gruppo LuVe.

Nel caso di specie, gli Amministratori indicano che i moltiplicatori utilizzati sono-derivati da
stambi di titoli di alcune societa quotate isu metcati regolamentati, osservati alla data del 31
“dicembre 2013, 31 dicembre 2014 € 13 febbraio 2015. | moltiplicatori determinati dagli
Amntinistrateri fanho riferimento al «coefficiente, comunemente utilizzate da investitori ed
analisti, EV/EBITDA. '

Gli Amministratori delle Societa oggetto della Fusione hanno applicato al valore medio dei
suddetti moltiplicatori, a ciasciina rilevazione temporale, il cosiddetto “sconto di liquidita”
in modo da considerare la differente condizione di titoli liquidi e liquidabili quotidianamente
e di titoli non liquidi, come nel caso di LuVe,

| dati a cui sono stati applicati i moltiplicatori sono quelli consuntivi per 'eserci
31 dicembre 2014 predisposti su base consolidata del ‘Gruppo LUVE secondo W&y
contabili nazionali. La posizione finanziaria netta considerata e quella consolidata del
LUVE al 31 dicembre 2014,

Metodo del “Discounted Cash Flow” quale metodologia di controllo per la valutazione di LuVe

It ‘metodo. del Discounted Cash Flow (“DCF”) prevede ’attualizzazione dei flussi monetari
attesi, incluso il valore residuo del patrimonio e la successiva rettifica per Pimporto della
posizione finanziaria netta.

| flussi utilizzati dagli Amrministratori per la stima dell’Enterprise Value (EV) sone i Free Cash
Flows cioé i flussi monetari netti della gestione caratteristica, depurati delle influenze dei
movimenti collegati alla gestione finanziaria ed alla gestione extracaratteristica.

Nel caso di specie, gli Amministratori indicano che il metodo del DCF € stato adottato
basandosi sul piano industriale di Luve per il periodo 2015-2019 elaborato esclusivamente ai
fini della Fusione sulla base di assunzioni economico-finanziarie nell’ipotesi che LuVe
continui ad operare autonomamente (ipotesi stand alone).

Il valore residuo di LuVe & stato valutato dagli Amministratori basandosi su quello che
potrebbe essere il valore di liquidazione di LuVe a fine piahe, pari alla capitalizzazione
perpetua del flusso finanziario stimato atla fine del periodo di previsione esplicita del piano.

Gli Amministratori hanno reputato opportunc utilizzare un tasso di attualizzazione dei flussi
di cassa pari al costo medio ponderato del capitale (WACC) determinalo come media
ponderata del costo dei mezzi propri e del capitale di terzi calcotati con riferimento ad un
tasso risk free del 3,1%, un equity risk premium del 6,2% ed un beta di 0,96.

=



"valore de{_NAV (fl ISi dell’esberso :

: apportatﬂ ima= fi ttl ca per cons‘lderare la posmone fmanz;ana netta co ata del Gruppe
LUVE 4l 31 dicefibre 2014. :

Metodo det “Net Asset Value® (“NAY™) per la valutazione:di ISi

It metodo del Net Asset Value prevede la determinaziene del valore del capitale :econonico
di IS1'in base al valore equo di ciascuna delle attivita e passivitd detla Societa: dlsgmntamente
ryalore eguo si intende il valere di realizzo delle attivita e-di estinzione: delte
passivitadl netto. degli effetti fiscali eventualmente: apphcabah

icate daghi Ammm}straton neile relaz;om sui Pro etta dl fusrone, ie attnnta ch ISI:

- COMEOrFone: ai[’appro'

1 G; 0 per azmne ordmaria, moltrphcato per un numero d1 azaom thé sara ompr o tra Zero
”(scer;ana dl recesso mlmmu} e 1.501.49% (scenano di recesso massimo)..
6, Difficolty di valutazione incontrate dagli Amministratori

Gli Amministratori di LuVe ' 151 hanno evidenziato nelle loro relazioni di aver incontrato
miti & difficolta che, nel caso in esame, possono cosisintetizzarsi:

% amotivi del relativamente limitato numero di scambi delle -aziom 18} conclusi nell”’ambito

di- dn miereato non: regolamentato, gli Amministratori non hanbio ritenuto oppartuno

- utitizzare, in sede di determinazione del Rapporto di Cambio, i prezzi espressa da questl
scambi;

L ne[la valutazlone del Gmppo LUVE effettuata apphcando 1! metodo DCE: gh Ammmlstraton
' dat

con LuVe e quah tuttawa presentano dlfférenze tatvo[ta
] ‘imen_s_lonale e il portafoglio di attiviti svolte, rispetto a LuVe.

7. Risultati emersi-dalia valutaziene effettuata dagh Amministratori delle Societd

Come precedentemente descritto, la valutazione del capitale economico delle Societa
partecipanti alla Fusiohe € stata effettuata dagli Amministratori; ai fini della determinazione
del Rapporto di Carabio, sulla base di metodologie - idenee 4 considerare le- different
caratteristiche delle Societd medesime; in particolare, LuYe & stata valutata applicande it
metodo” dei “moltiplicatori di mercato” (metodo principale) ed il metodo dél “Discounted
Cash Flow” (metodo di controllo), mentre IS] & stata valutata con il retodo det “Net Asset
Value” {“NAV™j.
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In applicazione delle metodologie adottate dai Consigli di Amministrazione, il valore de
capitale economiico attribuitc alle Societa partecipanti alla fusione risulta essere
determinato come descritto nél seguito.

Valore del capitale economico di LuVe

H valore del 100% del capitale economico alla data di riferimento & compreso tra circa Euro
135 milioni {centotrentacinquemilioni) e circa Euro 178 milioni {centosettantottorilioni);
tale valore risulta in linea con ‘quante determinato secondo la metodologia di controllo
adottata dagli Amministratori, ovvero un importo compreso fra circa Euro 140 mitioni
{centoquarantamilioni) & ¢irca Euro 170 milioni {centosettantamilioni); pertanto, i Consigli di
Amministrazione delle societd partecipanti alla Fusione hanno ritenuto di attribuire al 100%
del capitale netto di Luve un valore di  Euro 140.924.800
(centoquarantamilioninovecentoventiguattromilaottocento} corrispondente all’applicazione
all’EBITDA del Gruppo LuVe risultante al 31 dicembre 2014 di un muitiplo di 6,2 (sei virgola
due) coerente con le risultanze sia del metodo dei moltiplicatori di mercato che del metodo
del BCF.

Valore del capitale econontico di IS

30% - 1-azione del totale di questa categona)
Al fing di pervenire alla determinazione del Rapporte di Cambio, gli Ammihistra"z\éﬁi;deliie A

Societa oggetto della Fuswne hanno poi proceduto a calcolare il valore unitario delle azioni
di LuVe e ISI.

Valore unitario delle azioni LuVe

Il capitale sociale deliberato di lLuVe alla data di riferimento delte valutazioni & costituito da
n. 14.092.480 aziohi ordinarie, prive di indicazione del valore nominale. LuYe non ha in
circolaziorie strumenti potenzialmente diluitivi della base di capitale.

Pertanto, come illustrate dagli Ammiinistratori nelle relazioni sul Progetto di Fusione,
coerentemente alla valutazione del capitale economico di LuVe come sopra deterniinato, il
valore unitario detle azioni di LuVe proposto ai fini della determinazione del Rapporto di
Cambio ristilta pari a Euro 10,00 (dieci virgola zero).

Valore unitario delle azioni 15|

It capitale sociale deliberato di 1S alla data di riferimento delle valutazioni € costituito da n.
5.155.000C azioni senza valore nominale, delle quali n. 5.005.000 azioni ordinarie e n. 150.000
arfoni speciali,

Delle azioni ordinarie in circolazione, un numero massimo di 1,.501.499, corrispondenti al 30%
-1 azicne del totale di questa categoria, sono potenzialmente oggetto del diritto di recesso da
parte degli azionisti che non abbiano concorso alla deliberazione assembleare del Progetto di
Fusione.



d alta data di

efficacia del .Operaznone Rllevante e del dmtto i voto durante 1[ quale incorpetana

- un’epzione:di conversione gratuita in azioni ordmane, pertanto, sutla base di questi

elementi, e considerando cheta valutazione di 181 & sviluppata seconde: una. lagtca di

tipo strettamente: patrimoniale, gli Amministratori stimano it yvalore attribuibile alle
azient spe_qab pari a quello delle azioni orc[mane

per gl effetti connessi al, dintto “di recesso de 1ii

jonisti S| cher nen ab,bwano

i Cons1derato quanto sopra, glt
: e attnbmblie all‘az:one ES! ar flm della

: de[ numero delle azioni che saranno nacqurstate e annullate a2 seguito =déll’eserczzlo del
diritto, d1 recesso da parte deglt azionisti che non abblano concorso all’appravazmne della
. Fuswne :

'-Pér&antq,; il valore unitario delle azioni @& determinato senza distinzioni di valore tra azioni
ordinarie-e azioni speciall € senza considerare gli effetti di diluizione che potranno derivare in
futuro dall’esercizio dei Warrant e dalta-conversione moltiplicativa dellé azioni speciali.

Sulla base d] qu

recede e tenende conto della valutaziene del ca itale netto di 157, it
determinato, nell’ipotesi ¢ prevede 1 recesso parj al 15%,
he olioca -corie pul entrale tra lo scenario di recesso minimo € queIlo di TECEss0-
massamo il Valere per azzone m Euro 10,00 {dieci virgola zeva zero): — —

_Suila base del valen umtan delle azmm sl € delle azmm LuVe i Con51g11 di Amiminiistrazione

a a LuVe un valore complesswo cld Euro 140.924.800
(centoquarantamlhomnovecentoventhuattromilaottocento) e conseguentemente un
valare unitarfo per azionie pari ad Euro 10,00 (dieci/00); & _ o

b, a ISI un valore complessivo pari ad Eurg 51.550.000
(cmquantunmatlomanquecentocmquantam1la) e conseguentemente un valore unitario per
azione pari ad Euro 10,00 (chect/ 00)

cost che il valore unitario delle azioni ordinarie di LuVe sia uguale al valore uriitario delle

azioni di 5.

Al fine di considerare gli effetti connessi all’esercizio del diritte di recesso da parte degli
azionisti 151 che neon abbiano concorse all’approvazione della Fusione, 1 Consighi di
Amministraziene hanno proceduto at calcolo del Rapporte di Cambio con riferimento ai valori
unitar delle azioni sia secondo lo scenario di recesse minimo che secondo lo scenario di
recesso massimo.
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Come argomentato dagli Amministratori nella relazione sul Progette di Fusione, la differenza
tra i valori delle azioni 15| riferiti ai due scenari determina una variazione det Rapporto di
Cambie di importo non materiale e sostanzialimente stabile nell’ambito del suddetto
intervallo.

Pertanto, i Consigli di Amininistrazione, pur non conoscendo alla data attuale il numero delle
richieste di recesso; hanno deliberato di identificare un Rapporto di Cambio sulla base di uno
scenario che-vede un recesso pari al 15%.

In conclusione; 1-Consigli di Amiministrazione propongono un Rapporto di-Cambio pari a:
n. 1:aziohe ordinaria ISI per ogni n. 1 azione ordinaria LuVe,
. 1 azione speciale ISl per-ogni n. 1 azione speciale LuVe.

Non sono previsti conguagti in denaro..

8.  Lavoro svolto
a. Lavoro svolto sulla documentazione utilizzata, menzionata al precedente paragrafo 4.

Gli interventi e le attivita di seguito illustrati sono stati svolti nella misura necessaria per il
raggiungimento delle finalita dell’mcanco conferitoci.

Come mdlcato m precedenza, la rela21one f;nanzaana semestrale at 3 dlcembre 2014 ch !SI

data 20 marzo 2015 ha emesso la relazmne di revisione ai sensi dell’art 14 del i
gennaio 2010, n. 39 senza rilievi.

VO[ont.an_a d_.a parte della Societa d1 revisiohe che in data 19 gennaio 2015, ha ‘emess
relazione sulla revisione contabile limitata senza ril.ievi.

Per guanto riguarda il bilancio d’esercizio e consolidato di LuVe al 31 dicembre 2014,
esaiminati dalla Societad di revisione, sono stati svolti incontri e discussioni con. la Direzione
della Societd, al fine di rilevare i principi contabili utilizzati e i fatti salienti concernenti la
loro redazione. -

Inottre, netl’ambito delle procedure svolte ai fini del presente incarico, per acquisire
informazioni integrative, non direttamente riscontrapili dalla lettura dei bilanci, € stato P
svolto un incontro con la Societa di revisione di LuVe e si & proceduto alla tettura critica det
report e delle relazioni di due diligence predisposte con riferimento a LuVe,

Abbiamo raccolto, attraverso discussione con le Direzioni di entrambe le Societa,
informazioni circa gli eventi verificatisi dopo ta chiusura delle situazioni patrimoniali ex art.
2501guater che potrebbero avere un effetto significativo sulla determinazione dei valori
oggetto del nostro esame e ci & stato confermato che, dalla data dj chiusura delle predette
situazioni patrimoniali alla data di emissione della presente Relazione, non si sono verificati
eventi o circostanze che richiedano uha modifica della valutazione delle Societa partecipanti
alla fusione e/o una modifica del Rapporto di Cambio.

Abbiamo esaminato la Relazione iltustrativa del Consiglio di Amministrazione sul valore di
liquidazione a favore dei soci recedenti di ISt ai sensi dell’art. 2437ter del Codice Civile, la
quale illustra i criteri di determinazione del valore unitario delle azioni che verra
riconosciuto ai soci che non concorreranno alla deliberazione assembleare della Fusione.
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S rale valore sono stati ottenuti dagli Amministrateri di ISI1 pareri det Collegio Sindacale e
delta Societa di revisicie che concardanc con le vakutazmm effettuate dat Censiglio di
Ammlmstrazmne

Abbiameo riscontrate nella migliore dottrina e nella, prassi professmnale la ragi
della percentuale adottata, dagli Ammmistraton delie Sogieta
liquidita” ricompreso in un intervallo v i 4

Per il piano: industriale di LuVe € per. {e conseguentt prewswm de,l ﬂu551 dl cassa, ferrne
restando le mcerteZZe i - i tip g iale

sztua (om patﬂmomah dette due 56 et> dei p and Industnale di LuV-e- & par le conseguentr
previsioni dei flussi dl cassa, nion: sussistono motivi per ritenere che le assunzieni fatte daghi
Amministratori non siano ragionevoli. _

b. Laverosvelto sui metodi utilizzati per la determinazione del Rapporto:di Gambio

Abbiamo svolto un esame delle metodelogie seguite d
detérminazione del  valore seconomice delle dug !
deterininazione, da. parte degli -Amministratori, del
I"ideneita tecnica, nelle specifiche circostanze,,

(i Amrnm:straton per la

dei si.iddettr m

atori; verificandone la
e, e ta cofretta

,Abbiama npercorso le suddette metodotogle utlllzzate dagli Arminis

_ ragmneve[ezza sulla’ base délla prassi e della detérina magglo
i appllcazmne delle stesse,

L -A.bxamo; attr;ges']._, verificato la ra'g,iia.nevb.lez'za dei parametriutilizzati dagli Amministratori.
v::%?bbianib""iﬁo‘:t:t'r'e svolto le seguenti procedurey

- ‘manahsl CrithEl del Pragettl da Fuswne ,approvatl dal Consxgh d‘i Ammlmstrazrone d] ESE_

dell’art 2501qumqures dal Codlce C]VJ .. Tall ducumentt sono Stati ottenuti m via
anticipata dalle Societd onde consentire fo svolglmento delle attivita necessarie ai
fini dell’emissione del présente parere; -

- - verifiea della completezza ¢ uniformitd dei procedimenti seguiti dagli Amministratori
nella determinazione det Rapparto di Cambio, nonché la coerenza dei metodi di
valutazione rispetto alle caratteristiche delle dise Societa;

- sviluppo di analisi di sensitivitd nell"ambito dei metodi d} valutazmne adottati dal

Consighi di Amministrazione, ‘con’ "oBiettivo "di vel 3
Cambio sia influenzabile da variazioni nelle 1potesr e ne1
significativi;

- -verifica della coerenza dei dati utilizzati rispetto alle fonti i rlfer:mento e -alla
"Documentazione utilizzata™ descritta al precedente paragrafo 4; ]

- verifica della correttezza matematica del calcole dei rapporti di valori derivanti
dall’applicazione dei metodi di valutazioné adottati dagli Amministratori;

- verifica della correttezza matematica della determinazione del numero di azioni di
nuova emissione in applicazione del Rapporto di Cambio proposte;

- ‘analisi critica della metadologla di determinazione del valore di liquidazione a favore
dei soci recedenti che non abbiano concorse alla deliberazione assembleare di
Fusione; &

- incontii con le Dirézioni delle Societd per discutere in merito all’attivita svolta, alle
problematiche incontrate e alle soluziohi adottate.

parar etn ntenutl
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Abbiamio ineltre ottenuto attestazione che, per quanto a conoscenza delle Direzioni delle due
Societa, non, sono intervehute modifiche significative ai dati ed alte informazioni presi in
considerazione néllo svolgimento detle nostre analisi, né si sono verificati éventi tali da
modificare le valutaziohi espresse dagli Amministratori per la determinazione del Rapporto di
Lambio.

Le sopradescritte attivita sono state svolte soltanto nella misura necessaria. per le finalita
dell’incarico indicato nel precedente paragrafo 1.

9. Commenti sull’adeguatezza dei metodi utilizzati e sulla validita delle stime prodotte

Con riferimento al presente incarico, riteniamo. opportung sottolineare che la finalitd
principale del procedimento decisionale degli Amministratori consiste:in una stima dei valori
relativi alle singole Societa, effettuata attraverso |'applicazione di criteri diversi per le due
Societa ma comungue fali da ottenere risultati omogenei ai fini della determinazione del
Rappeorto di Cambio; tale stima, pertanto, non & utilizzabile per finalitd diverse.

Ferme restando le considerazioni in precedenza svolte circa la valenza, la portata e i liriti
delle valutazioni nell’ambito delle operazioni di fusione, si osserva che:

» i metodi di Valttaziene adottati dagli Amministratori soho largamente diffusi nella
prassi professionale italiand e internazionale, hanho consolidate basi dottrinali e si
basano su parametri determinati dagli Ammxmstraton attraverse un’ percorso
metodolagico di generale accettazione;

- 1 metodi. di vatutazione adottati dagli Amministratori quale metodologta pnnmpaie
appazono adeguati nella fattispecie, in considerazione delle carattenshch
Societa;

- la scelta del metodo patrimoniale per 151 e del metodo dei moltaphcator/ ch m
per LuVe, utilizzati come metodi principali da parte degli Amminist| f 1

_ giustificata dall’attivita svolta dalle due Societa; i

- conformemente al contésto valutativo richiesto in sede di fusiong, 1 meke
sv1luppat1 in ottica stand-glone, ovverosia le valutazioni song state ffett
ipotesi di continuita di gestione di LuVe e ISI e non sono state consrdérate'
relative alla possibilita di realizzazione di sinergie tra le due aziende; :

- |’applicazione ‘del metodo DCF per LuVe trova ampia applicazione nella prassi
professionale e la scelta degli Amministratori di far ricorso a tale metedo, sia pure
con esclusive finalité di controllo, risulta pertanto adeguata, nelle circostanze; <

~  ’approccio metodologico seguito dagli Amministratori di LuVe ¢ 151, ¢che ha previsto
Vapplicazione di metodologie di valutazione diverse in considerazione delle
caratteristiche delle due Societd, ha comunque consentito di ottenere risultati
omogenei ai fini della determinazione del Rapporto di Cambio;

- abbiamo riscontrato nella migliore dottrina e nella prassi professionale la
ragionevolezza della percentuale adottata dagli Amministratori delle Societa nel
definire lo “sconto di liquidita” ricompreso in un intervallo variabile tra. il 35% e il
A45%;

- le considerazioni svolte dagli Amministratori in merito alla sostituzione dei Warrant
ISl con i Warrant LuVe, in precedenza richiamate, appaiono adeguate nelle
circostanze;

- -gli Amministratori, ai fini della determinazione del Rapporto di Cambio, parificano il
valore delle azioni speciali di ISl a quello delle azioni ordinarie, tenuto conto che la
logica di determinazione del valore di ISI & di tipo patrimoniale e, pertanto, non
influenzata dalle diverse caratteristiche delle azioni speciali rispetto alle azioni
ordinarie; quindi, 'approccio seguito dagli Amministratori appare, sotto questo
profilo, adeguato nelle circostanze e non arbitrario.



15,

10. . Limiti del rev-i‘s;c':.rg i;lel‘.i’egp letamenito del Ii'ﬁéS’eht’e-ihé;aﬁiCﬁ

e.del nostro mcanco abbiamo utilizzato dati,
cietd partecipanti alla fusione; :assumendone la -
vérid sénza svolgere verifiche al nguardo Allo stesso modao,
nen sono sf:ate eseguite, sempre perche estranee all'ambito.det nestro: mcanco, verifiche e/o.
valutazmm della validita efa efficacia dei ‘negozi st:pulatl daLuVe e IS, né desli effetti della
fusione sui medesimi. .

i) Relativamente alle principal‘i difficoltd ed af  limiti Spet ifici  incontrati
netl’espletamento del presente incarice, si-evidenziano 1: saguentz hrmtr

in relazione all'utilizzo di dati previsionali.
.met@do del DCF -

dzm,enswnale &l portafogho ih at:tmta svatte nspetto a LuVe,

i) Si richiama, jneltre, attenziene sul fatto che, come gia mdxcato ta Fusione &
sottoposta alla condiziche fisolutiva legata all’esercizio: di recesso da parte degli
Aziohisti di ISI che rappresentmo -almeno il 30% detl. ‘capitale sociale..

11.  Conclusioni .

_ Sulla base della documentaz:one esammata e delle

] gc dure sopra md'cate, e tenuto conto '

eftamente apphcatl af

ﬁm della determmazrone dei 'Rapp_drto di Cairib _:delle a.zL ni contenuto nel Progetto i

Fusione pan a:

. 1 azione ordinariz Industrial Stars- of Italy 5.p.A. per- oghi . 1 aziohe ordmana Lu:Ve S.p.A;
n. 1 azione speciale Industrial Stars of ftaly'S.p.A. per ogni n. 1 aziohe specialé Lu-Ve S.p.A,

Non € previsto alcun conguaglio in denéro.

R T 1 .3 RN

Mildno, 23 marzo 2015

L Ammwmstratore)' '
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Regolamento
dei “Warrant Lu-Ve S.p.A.”

Art. 1 — Definizioni

Nel presente regolamento i seguenti termini hanno il significato ad essi qui attribuito:

Assemblea di Emissione = L assemblea straordinaria della Societa svoltasi il 28 aprile 2015.

Azioni = Le azioni ordinarie di Lu-Ve prive di indicazione del valore
nominale.

Azioni di Compendio = Le massime numero 2.153.151 Azioni al servizio delPesercizio dei
Warrant.

Comunicazione di Accelerazione = La comunicazione, da effettuarsi tramite comunicato stampa
pubblicato sul  Site, dell’avveramento della Condizione di

Accelerazione.

Condizione di Accelerazione = L’evento per cui il Prezzo Medio Mensile ¢ superiore al Prezzo
Soglia.

Fusione La fusione per incorporazione di Industrial Stars of Italy S.p.A. in
Lu-Ve in occasione della quale il presente regolamento & stato
adottato.

Mercato = Un mercato regolamentato o un sistema multilaterale di
negoziazione. '

Operazione Rilevante = La Fusione ¢ la contestuale ammissione alle negoziazioni delle

Azioni sul sistema multilaterale di negoziazione AIM
Italia/Mercato Alternativo del Capitale, organizzato e gestito da
Borsa Italiana S.p.A..

Periodo Ristretto = I periodo dalla data in cui il Consiglio di Amministrazione della
Societd abbia convocato una Assemblea dei soci per
I’approvazione del bilancio di esercizio sino al giorno (incluso), in
cut la stessa abbia avuto luogo e, comunque sino al giorno
(escluso) dell’eventuale stacco dei dividendi deliberati
dall’ Assemblea.

Prezzo di Sottoscrizione Azioni=  Euro 0,10.
Prezzo Strike = Euro 9,30.
Prezzo Medio Giornaliero = Ii prezzo medio ponderato per le quantitdi di un giorno di

negoziazione sul Mercato.

Prezzo Medio Mensile = I.a media dei Prezzi Medi Giornalieri nel corso di ciascun mese
dell’anno.



Prezzo Soglia =

Rapporto di Esercizio =

Sito =

Societa o Lu-Ve =

Termine di Decadenza =

Warrant =

Art. 2 - Warrant Lu-Ve S.p.A.

Euro 13,00,

Il numero, anche frazionario arrotondato alla quarta cifra
decimale, di Azioni di Compendio sottoscrivibii a fronte
dell’esercizio di un Warrant.

I sito internet ufficiale della Societd, che ¢& attualmente:
www.luvegroup.com; che potrd  essere successivamente

modificato, previa comunicazione sul Sito stesso.

Lu-Ve S.p.A. con sede legale in Varese (VA), Via Vittorio Veneto
n. 11 codice fiscale ¢ Partita IVA e numero di iscrizione al
Registro delle Imprese di Varese 01570130128 RE.A. n. VA-
191975.

La prima tra le seguenti date: (i) il quinto anno dalla data di
efficacia dell’Operazione Rilevante, (7} il ftrentesimo giorno
successivo alla Comunicazione di Accelerazione.

I Warrant Lu-Ve S.p.A. emessi a seguito della delibera assunta
dell’ Assemblea di Emissione.

L’Assemblea di Emissione ha deliberato, tra {"altro: (7} di emettere massimi n. 7.507.500 Warrant di
cui massimi n. 2.502.5000 da attribuire gratuitamente, ai soggetti che erano azionisti di Industrial Stars
of Ttaly S.p.A. il giorno antecedente alla data di efficacia della Fusione (ad eccezione di coloro che
abbiano esercitato il diritto di recesse), entro il terzo giorno di borsa aperta successivo alla data di
efficacia dell’Operazione Rilevante, n. I (uno) Warrant ogni n. 2 (due) azioni ordinarie di Industrial
Stars of Italy S.p.A. detenute dagli stessi il giorno antecedente alla data di efficacia della Fusione; (ii)

di aumentare il capitale sociale della Societd, in via scindibile, per un importo di massimi nominali

Euro 215.316, mediante emissione di massime numero 2.153.151 ‘Azioni di Compendio senza

indicazione del valore nominale, con parita contabile di emissione di Euro 0,1 (zero/1) per ciascuna

L%
~,4_,n.

argi:m Sono al portatore e sono ammessi al sistema di amministrazione accentrata di Monte Titoli
g . . . . . . . . . .
(;,‘ffy[onte Titoli”} in regime di dematerializzazione ai sensi del Decreto Legislativo 24 giugno
/213. 1 Warrant circolano separatamente dalle Azioni cui sono stati abbinati alla data di

Art. 3 - Condizioni di esercizio dei Warrant

1. I portatori dei Warrant, potranno richiedere di sottoscrivere al Prezzo di Sottoscrizione Azioni in
qualsiasi momento, a partire dal mese successivo alla data di efficacia dell’Operazione Rilevante,
Azioni di Compendio in ragione del seguente Rapporto di Esercizio a condizione che il Prezzo
Medio Mensile sta maggiore del Prezzo Strike:



Prezzo Medio Mensile - Prezzo Strike

Prezzo Medio Mensile — Prezzo di Sottoscrizione Azioni !

2. Nel caso in cui si verifichi la Condizione di Accelerazione, 1 portatori dei Warrant, dovranno
richiedere di sottoscrivere al Prezzo di Sottoscrizione Azioni le Azioni di Compendio entro ¢ non
oltre 30 giorni dalla Comunicazione di Accelerazione in ragione del seguente Rapporto di
esercizio:

Prezzo Soglia — Prezzo Strike

Prezzo Soglia — Prezzo di Sottoscrizione Azioni

Nel caso di avveramento della Condizione di Accelerazione, la Comunicazione di Accelerazione
sard effettuata dalla Societd senza indugio e comunque entro 10 giorni dalla fine del mese di
riferimento,

3. La Societa comunichera senza indugio e comunque entro il secondo giorno di Mercato aperto
successivo al termine di ciascun mese, il Rapporto di Esercizio relativo tramite comunicato stampa
pubblicato sul Sito.

4. Le richieste di sottoscrizione dovranno essere presentate all’intermediario aderente a Monte Titoli
presso cul 1 Warrant sono depositati entro 'ultimo del mese con riferimento al Rapporto di
Esercizio pubblicato entro il secondo giorno ai sensi del precedente comma. L’esercizio dei
Warrant avrd efficacia entro il decimo giorno di Mercato aperto del mese successivo a quelio di
presentazione della richiesta quando la Societad provvedera ad emettere lé Azioni di Compendio
sottoscritte, mettendole a disposizione per il tramite di Monte Titoli.

5. Le Azioni di Compendio avranno godimento pari a quello delle Azioni aHa data di efficacia
dellesercizio dei Warrant. 1l Prezzo di Softoscrizione Azioni dovra essere mtegralmente versato
all’atto delia presentazione delle richieste di esercizio, senza aggravio di commissioni e d1 spese

6. L’esercizio dei Warrant sard in ogni caso sospeso nei Periodi Ristretti. Le sottoscrizioni effettuate
fino al giorno precedente la delibera consiliare di convocazione dell’ Assemblea, restano vahde ed
assumono effetto al termine del Periodo Ristretto.

7. AlPatto della presentazione della richiesta di sottoscrizione, olire a fornire le necessarie ¢ :usuali"‘ .,
informazioni, il portatore dei Warrant: (i) prendera atto che le azioni sottoscritte in esercizio dei '
Warrant non sono state registrate ai sensi del Securities Act del 1933 e successive modifiche,: "
vigente negli Stati Uniti d’America; (ii) dichiarerd di non essere una “U.S. Person” come definita
ai tempi della “Regulations 8. Nessuna azione sottoscritta in esercizio dei Warrant sara attribuita
al portatori di Warrant che non soddisfine le condizioni sopra descritte.

! A titolo di esempio, quatora il Prezzo Medio Mensile fosse pari ad Euro 11,00 allora il Rapporto di Esercizio sard dato dalla
formula (11,00 - 9,3)/(11,00 - 0,10), ovvero pari a 0,15596.

Atitolo di esempio, qualora if Prezzo Medio Mensile fosse pari ad Euro 14,00 (ovvero superiore al Prezzo Soglia) allora il
Rapporto di Esercizio sard dato dalla formuia (13,00 — 9,3)/(13,00 — 0,10), ovvero pari a 0,28682.



Art. 4 - Diritti dei portatori dei Warrant in caso di operazioni sul capitale sociale della Societa

Qualora la Societa dia esecuzione:

1.

ad aumenti di capitale a pagamento, mediante emissione in opzione di nuove azioni, anche al
servizio di altri warrant validi per la loro sottoscrizione, o di obbligazioni convertibili o con
warrant o comungue ad operazioni che diano luogo allo stacco di un diritto negoziabile, il Prezzo
Strike sara diminuito (e in nessun caso aumentato) di un importo, arrotondato al millesimo di Euro
inferiore, pari a

(Pcum = Pex)
nel quale:

P.um rappresenta la media aritmetica semplice degli ultimi cinque Prezzi Medi Giornalieri “cum
diritto” (di opzione relativo altaumento di cui trattasi) dell’ Azione;

P., rappresenta la media aritmetica semplice dei primi cinque Prezzi Medi Giornalieri “ex diritto”
(di opzione relativo all'aumento di cui trattasi) dell’ Azione;

ad aumenti gratuiti del capitale mediante assegnazione di nuove azioni, il Rapporto di Esercizio
sard imcremento ed il Prezzo Strike diminuito, entrambi proporzionalmente al rapporto di
assegnazione gratuita, previa deliberazione dell’assemblea della Societa;

al raggruppamento/frazionamento delle azioni, il Rapporto di Bsercizio sara
diminuito/incrementato ed il Prezzo Strike sard incrementato/diminuito, entrambi
proporzionalmente al rapporto di raggruppamento/frazionamento, previa deliberazione
dell assemblea della Societd;

ad aumenti gratuiti del capitale senza emissione di nuove azioni o a riduzioni del capitale per
perdite senza annullamento di Azioni, non sara modificato il Prezzo Strike;

ad aumenti del capitale mediante emissione di azioni con esclusione del diritto di opzione ai sensi
dell’art. 2441 commi 4°, 50, 6° ¢ 8° del Codice Civile, non sara modificato il Prezzo Strike;

ad operazioni di fusione/scissione i cui la Societa non sia la societa mcorporante/beneﬁciaria, il
Rapporto di Esercizio ed il Prezzo Stnke saranno conseguentemente modificati sulla base dei
relativi rapporti di concamblofassegnazmne previa dehberazmne dell’assemblea delta Societa.

Qualora (i) si proceda a modlﬁche del Prezzo Strike in applicazione del presente articolo, il Prezzo
Soglia ed il Rapporto di Esercizio saranno a loro volta modificati in funzione del Prezzo Strike
rideterminato, (ii) venisse data ésecuzione ad altra operazione, diversa da quelle considerate nei
punti precedenti e suscettibile di determinare effetti analoghi, potrd essere rettificato il Prezzo
Strike secondo metodologie di generale accettazione, previa — ove necessario - deliberazione
dell’assemblea della Societa.

Art. 35— Parti Frazionarie

[n tuiti i casi in cui, per effetto del presente Regolamento, all’atto dell’esercizio dei Warrant spettasse

un numero non intero di azioni, il portatore dei Warrant avra diritfo di sottoscrivere azioni fino alla

concorrenza del numero intero ¢ non potra far valere alcun diritto sulla parte frazionaria.



Art. 6 - Termini di decadenza

[ Warrant non esercitati entro il Termine di Decadenza decadranno da ogni diritto divenendo privi di
validitd ad ogni effetto.

Art. 7— Regime Fiscale

1.’ assegnazione, I’acquisto, la detenzione, la cessione e Desercizio dei Warrant da parte dei rispettivi:
titolari sono soggetti al regime fiscale di volta in volta vigente e applicabile al singolo titolare.

Art. 8 — Ammissione alle negoziazioni

Verra richiesta a Borsa Italiana S.p.A. I"ammissione dei Warrant alle negoziazioni sulll AIM Italia;
successivamente potra essere richiesta l'ammissione ad un altro Mercato organizzato e gestito dalla
stessa. Qualora per qualsiasi motivo, i Warrant e/o le Azioni venissero revocati o sospesi dalle
negoziazioni, la Condizione di Accelerazione non si potra realizzare.

Art. 9 — Varie
Tutte le comunicazioni della Societd ai portatori dei Warrant verranno effettuate, ove non

diversamente disposto dalla legge, mediante comunicato stampa pubblicato sul Sito.

Il possesso dei Warrant comporta la piena accettazione di tutte le condizioni fissate nel presente
Regolamento. I} presente Regolamento & disciplinato dalfa legge italiana.

Per qualsiasi contestazione relativa ai Warrant ed alle disposizioni del presente Regolamento sara
competente in via esclusiva il Tribunale di Milano.







Allegato “C” al n. 11956/6201 di rep.
STATUTO
TITOLO I

DENOMINAZIONE, OGGETTO, DURATA E SEDE

Articolo 1 - Denominazione

E' costituita una societa per azioni con la denominazione:
"TU-VE SPAS"

Articolo 2 - Oggetto

La Societa ha per oggetto la produzione, I'acquisto, la vendita, limportazione, 'esportazione,
l'immagazzinaggio, I'assemblaggio, il commercio in genere, sia in proprio che quale rappresentante,
agente o commissionaria di altre ditte, anche estere, di condensatori, evaporator, raffreddatori di
liquido, scambiatori di calore ed apparecchi termodinamici in genere per tutte le applicazioni. La
societd potrd svolgere la propria attivitd sia in Italia che al'estero e potra compiere tutte le operazioni
commerciali, finanziaric ¢ immobiliat connesse con lo scopo sociale; la societa potra assumere, sia
direttamente che indirettamente, interessenze e partecipazioni in altre societa od imprese aventi
oggetto analogo o affine o connesso al proprio, purché non in via prevalente rispetto all'oggetro
sociale: ¢ escluso dall'oggetto sociale il compimento delle attivita di raccolta del risparmio tra il
pubblico, l'intermediazione finanziaria ed in generale lo svolgimento delle operazioni che risultino

riservate o vietate dalla presente o futura legislazione.
Articolo 3 - Sede e domicilio
1. ILa Societa ha sede in Varese.

2. L'organo amministrativo ha facolta di istituire altrove succursali, agenzie o rappresentanze ¢

di sopprimerle.

3. Il domicilio inteso come l'indirizzo, il numero di fax e l'indirizzo di posta elettronica dei soci,
dei consiglieri, dei sindaci, del revisore e/o della societa di revisione, per i rapporti con la socicta ¢'

quello rsultante dai libri sociali,
Articolo 4 — Durata
la durata della Societa e fissata fino al 31 (trentuno) dicembre 2100 (duemilacento).

TITOLO 11



CAPITALE SOCIALE, FINANZIAMENTI DEI SOCI E OBBLIGAZIONI
Articolo 5 - Capitale sociale

1. 1l capitale sociale €' di Euro 062495800 rappresentato da n. 19.247.480 azionl senza

indicazione del valore nominale (le Azioni), di cui:
{a) 1. 19.097.480 aziont ordinatie (le Azioni Ordinarie);
(b) n. 150.000 azioni speciali (le Azioni Speciali).

2. I’Assemblea straordinaria del 28 aprile 2015 ha deliberato un aumento del capitale sociale per
un ammontare massimo complessivo di nominall Euro 215.316 (duecentoquindicimilatrecentosedici),
da attuarsi mediante emissione entro il mese successivo alla scadenza del quinto anno dalla data di
ammissione delle Azioni Ordinarie ¢ dei Warrant di Lu-Ve alle negoziazioni sul’AIM, di cul infra, di
massime numero 2.153.151 (duemilionicentocinguantatremilacentocinquantuno) azioni  ordinatie
senza indicazione del valore nominale, da riservarsi all’esercizio del " Warran? Lu-Ve" in conformita al
relativo Regolamento, entro 5 {cinque) anni dalla data di ammissione delle Azioni Ordinarie ¢ ded

Warrant Lu-Ve alle negoziazioni suli’ AIM Italia.

3. Al sensi della legislazione di tempo in tempo vigente, il capitale sociale potra essere aumentato
anche (7)) con Temissione di Azioni aventi dirittd diversi dai diritti delle Azioni Ordinatie anche per
quanto concerne lincidenza delle perdite, determinandone il contenuto con la deliberazione di
cmissione, e/o (7} con Pemissione di Azioni da liberarsi con conferimenti non in denaro, nell’ambito
di quanto consentito dalla legge. In caso di aumento del capirale, le Azioni di nuova emissione
potranno essere assegnate in misura non proporzionale ai conferimenti, in presenza del consenso det

socl a clo interessati.

4. L’Assemblea straordinaria pud delegare il Consiglio di Amministrazione ad aumentare il
capitale, anche con esclusione det diritro di opzione, nell’osscrvanza del limiti e delle modalita stabiliti

dalla legge.

5. L'Assemblea pud deliberare la riduzione del capitale anche mediante agsegnazione a singoli
azionistl o a gruppi di azionisti di determinate attivita sociali, inclusa I'assegnazione di azioni o di
quote di altre imprese nelle quali la societa abbia compartecipazione.

Y

6. I consentita, nei modi e nelle forme di legge, Passegnazione di utili e/o di siserve di utili ai
prestatori di lavoro dipendenti della Societa o di societa controllate, mediante Pemissione di azioni ai

senst del primo comma defl’articolo 2349 del codice cvile.
Articolo 6 — Azioni
1. Le¢ Azieni sono sottoposte al regime di dematerializzazione ¢ immesse nel sistema di gestione
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accentrata degli strumenti finanziart ai sensi della normativa e dei regolamenti appiicabil.

2.

Le Azioni sono nominative ¢ liberamente trasferibii. Ogni Azione Ordinaria da diritto ad un

voto. 1l regime di emissione e circolazione delle Azioni ¢ disciplinato dalla normativa vigente.

3.

Fatti salvi i diritti particolari e le limitazioni espressamente menzionati nel presente Statuto,

tutte le Azioni attribuiscono eguali dirittt.

4.

(a)

Le Azioni Speciali sono dotate delle seguenti caratteristiche:

sono intrasferibili fino alla data di ammissione delle Azionl Ordinatie e del Warrani Tu-Ve alle

negoziazioni sulP AIM Italia,

sono prive del diritto di voto nelle assemblee generali dei soci, in sede ordinaria ¢ straordinaria,

della Societs;

sono escluse dal diritto di percepire gli utili di cui la Societa deliberi la distrtbuzione dalla data di
efficacia del presente Statuto e fino al 28° (ventottesimo) mese dalla data di ammissione delle
Azioni Ordinatie e del Warrant Lu-Ve alle negoziazioni sul’ AIM Ttalia, mentre attribuiscono ai

loro titolari i diritto alla distribuzione di tiserve disponibili

{(d) in caso di scioglimento della Societd, attribuiscono ai loro titolari i diritto a veder liquidata la

propria quota di patrimonio netto di liquidazione in via postergata rispetto ai titolan delle Aztoni

Ordinarie ai sensi del successivo paragrafo 27.2.

sono convertite automaticamente in Azioni Ordinarie, prevedendo che per ogni Azione Speciale
si ottengano in conversione n. 7 (sette) Azioni Ordinarie, senza necessita di alcuna
manifestazione di volonta da parte dei loro titolari e senza modifica alcuna dell’entita del capitale
sociale e, per le ipotesi di conversione che non abbia ad oggetto 1l 100% del loro ammontare, in

via proporzionale tra 1 titolars di Azioni Speciall:

(@) nella misura di n. 50.000 Azioni Speciali (part ad 1/3 del loro ammontare) decorst 7
{sette) piorni dalla data di ammissione delle Azioni Ordinarie ¢ dei Warran/ Tu-Ve alle

negoziazioni sull' AIM Italia;

(it) {A) nella ulteriore misura di n. 50.000 Azioni Speciali (pari ad 1/3 del loro ammontare)
nel caso in cui, entro 28 (ventotto) mesi dalla data di ammissione delle Azioni Ordinasie
e dei Warrant Lu-Ve alle negoziazioni sulll AIM Tralia, il prezzo ufficiale delle Azioni
Ordinarie negoziate sul’AIM Italia, per almeno 15 (quindici) giorni su 30 (trenta) giorni
di borsa apetta consecutivi, sia maggiore o uguale a Ture 11,00 (undici/00) per Azione

Ordinaria; ovvero
(B) nella ulteriore misura di n. 100.000 Azioni Speciali (pari ai 2/3 del loro ammontare)
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nel caso in cul, entro il termine indicato sub (A), il prezzo ufficiale delle Azioni
Ordinarie negoziate sul’ AIM ltalia, per almeno 15 (quindici) giorni su 30 (trenta)
giorni di borsa aperta consecutivi, sta maggiore o uguale a Evro 12,00 {dodici/00) per

Azione Ordinaria;

in caso di rettifiche al valore delle Azioni Ordinarie della Societd comunicate da Borsa
Italiana S.p.A., 1 valori di Euro 11,00 ¢ di Turo 12,00 di cui al presente punto (i)
saranno conseguentemente rettificatt secondo il “coefficiente K7 comunicato da Borsa

Ttaliana S.p.A..

Decorsi 28 (ventotto) mest dalla data di ammissione delle Azioni Ordinarie ¢ dei Warrant Lu-
Ve alle negoziazioni sul’ ATM Ttalia, per ogni Azione Speciale residua, non gia convertita
automaticamente ai sensi delle fattispecie di cul al precedente punto (i) lettera (A) o (B), si
otterra In conversione n. 1 (una) Azione Ordinaria, senza modifica alcuna dell’entita del

capitale socialc.

In conseguenza delia conversione automatica delle Azioni Speciali in Azioni Ordinarie, il
Consiglio di Amministrazione provvedera a: (a) annotare la conversione nel libro soci con
annullamento delle stesse ed emissione delle Azioni Ordinarie; (b) depositate presso il registro
delle imprese, al sensi dell’articolo 2436, comma 6, del codice civile, il testo dello statuto con
la modificazione del numero complessivo delle azioni e pit precisamente del numero delle
azioni delle diverse categorie — qualora sussistenti - in cui € suddiviso il capitale sociale; (c)
comunicare la conversione mediante avviso pubblicato su almeno ua quotidiano a diffusione
nazionale, nonch¢ ad effettuare tutte le altre comunicazioni ¢ dichiarazioni che si rendessero

necessarie od opportune.
Articolo 7 - Finanziamenti

1. E" espressamente prevista la facolta della Socteta di ricevere prestiti e finanziament da propri
azionisti, come pure da societa controtlanti gli stessi, controflate o collegate agli stessi o da controllate
da una loro stessa controllante, ai termini e alle condizioni consentite dalle disposizioni normative

applicabili per le imprese costituite in forma di societa di capitali.

2. Ai sensi della Iegislazione di tempo in tempo vigente, la Socleti pud emettere strumenti

finanziar partecipativi.
Articolo 8 - Obbligazioni

1. La Societd pud emettere prestiti obbligazionarl convertibill ¢ non convertibili in base allc

competenze stabilite dalle disposizioni di legge applicabili.

2. L’Assemblea straordinaria pud  delegare il Consiglio di Amministrazione a  deliberare
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Pemissione di obbligazioni converdbill in azioni, neil’'osservanza di quanto stabilito dalla legge.
Articolo 9 — Diritto di Recesso

1. I soci hanno diritto di recedere esclusivamente nei casi e con gli effetti previsti dalla legge.

S

2. E espressamente escluso il diritto di recesso per i soci che non abbiano concorso
all'approvazione delie delibere riguardanti: (a) la proroga del termine di durata della Societd; e (b)

Pintroduzione o la rimozione di vincoli alla circolazione dei titoll azionarl.

TITOLO 111

OFFERTA PUBBLICA DI ACQUISTO E SCAMBIO —= PARTECIPAZIONI
SIGNIFICATIVE

Articolo 10 — Offerta Pubblica di Acquisto

1 A partire dal momento in cul le Azioni Ordinarie siano ammessi alle negoziazioni sull’ AIM
Ttalia, si rendono applicabili per richiamo volontario ed in quanto compatibili le disposizieni relative
alle societa quotate di cui al TUF ed ai regolamenti Consob di attuazione in materia di offerta
pubblica di acquisto e di scambio obbligatoria (limitatamente alla disciplina prevista dagli articoli 106

e 109 del TUF).

2. Il periodo di adesione delle offerte pubbliche di acquisto ¢ di scambio ¢ concordato con il
collegio di probiviti denominato ‘Panel. Il Panel detta inoltre le disposizioni opportune o necessarie
pet il corretto svolgimento dell’offerta. 11 Panel esercita questi poteri amministrativi sentita Borsa

[taliana S.p.A..

3. [l superamento della soglia di partecipazione prevista dall’articolo 106, comma 1, del TUF
non accompagnato dalla comunicazione al Consiglio di Amministrazione ¢ dalla presentazione di
un’offerta pubblica totalitaria nel termini previsa dalla disciplina richiamata comporta la sospensione
del diritto di voto sulia partecipazione eccedente, che pud essere accertata in qualsiasi momento dal

Consiglio di Amministrazione.

4, La disciplina richiamata € quella in vigore al momento in cui insorgono gli obblight in capo
all'azionista, Tutte lc controversie relative all’interpretazione ed esccuzione del presente articolo
dovranno essere preventivamente sottoposte, come condizione di procedibilita, al Pancl.

5. 1l Pancl ¢ un collegio di probivirt composto da 3 {tr¢) membri nominati da Borsa Traliana

S.p.A. che provvede aliresi a cleggere tra questi il Presidente, 1l Panel ha sede presso Borsa Italiana

Sp-A.



6. I membri del Panel sono scelti tra persone indipendenti e di comprovata competenza in
materia di mercati finanziari. Ta durata dellincarico ¢ di 3 (tre) anni ed & rinnovabile per una sola
volta. Qualora uno del membri cessi Vincarico prima della scadenza, Borsa Italiana S.p.A. provvede
alla nomina di un sostituto; tale nomina ha durata fino alla scadenza del collegio in carica. Le
determinazioni del Panel sulle controversic relative allinterpretazione ed esecuzione del presente
articolo sono rese secondo diritto, con rispetto del principio del contraddittorio, entro 30 (trenta)
giorni dal ricorso e sono comunicate tempestivamente alle parti. La lingua del procedimento ¢
Vitaliano. 1l Presidente del Pancl ha facolta di assegnare, di intesa con gli altri membri del collegio, la

questione ad un solo membro del collegio.

7. La Sociceta, gli azionisti e gli eventuali offerentl possono adire il Panel per richiedere la sua
interpretazione preventiva ¢ le sue raccomandazioni su ogni questione che potesse insorgere in
relazione allofferta pubblica di acquisto. 11 Panel risponde ad ogni richiesta oralmente o per iscritto,
entro il pia breve tempo possibile, con facoltd di chiedere a tutd gli eventuali interessat tutte le
informazioni necessatie per fornire una risposta adeguata e cotretta. Il Panel esercita inoltre i poteri
di amministrazione dell’offerta pubblica di acquisto e di scambio di cui al presente articolo, sentita

Borsa Italiana S.p.A.

8. Si precisa che le disposizioni di cui al presente articolo si applicano csclusivamente nei casi in
cul I'offerta pubblica di acquisto e di scambio non sia altrimenti sottoposta ai poteri di vigilanza della

Consob ¢ alle disposizioni in materia di offexta pubblica di acquisto e di scambio previste dal TUF.
Articolo 11 - Partecipazioni Significative

1 A partire dal momento in cul le Azioni Ordinarie siano ammesse alle negoziazioni sulll AIM
Italia, & applicabile, ai senst del Regolamento AIM Italia/Mercato Alternativo del Capitale approvato ¢
pubblicato da Borsa ltaliana S.p.A. ¢ successive modificazioni e integrazioni {il “Regolamento AIM
Italia™), la disciplina relativa alle societa quotate sugli obblighi di comunicazione delle partecipazioni
rilevanti prevista dal TUF ¢ dai regolamenti di attuazione emanati da Consob, pro tempore vigente (la

“Disciplina sulla Trasparenza™), salvo quanto qui previsto.

2. II'socio che venga a detenere aziont della Societa ammesse alla negoziazione sull’AIM Italia in
misura pari o superiore alle soglic stabilite ai sensi del Regolamento ATM [talia (Ja “Partecipazione
Significativa”) ¢ tenuto a darne tempestiva comunicazione al Consiglio di Amministrazione della

Societi.

3. Il raggiungimento o i supcramento della Partecipazione Significativa costituiscono un
“Cambiamento Sostanziale” che deve essere comunicato alla Societhd entro 5 {cinque) giorni di
negoziazione, decorrenti dal giorno in cul ¢ stata effetruata Poperazione che ha comportato il

Cambiamento Sostanziale secondo 1 termini e le modalita previsti dalla Disciplina sulla Trasparcnza.
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4, In caso di mancato adempimento degli obblighi di comunicazione delle Partecipazioni

Significative trovera applicazione la Disciplina sulla Trasparenza.

5. Il Consiglio di Amininistrazione ha la facolta di richiedere agli azionisti informazioni sulle

loro partecipazioni al capitale sociale.
TITOLO IV
ASSEMBLEA
Articolo 12 — Competenze ¢ deliberazioni dell’Assemblea

1. L’Assemblea regolarmente costituita rappresenta I"universalita dei soci e le suc deliberazioni
ptese in conformita alla legge ed a questo statuto obbligano tutti i soci, ancorché assenti o

dissenzienti.

2. L’Assemblea ordinaria ¢ straordinaria delibera sulle materie ad essa riservate dalla legpe e dal

presente Statuto.

3. L’Assemblea ordinaria ¢ straordinaria é validamente costituita e delibera con le maggioranze
previste dalla legge.
4. Fino alla data ultma di conversione di tutte le Azioni Speciali, per la modifica dell’articolo 6.3,

del presente Statuto é necessaria la preventiva approvazione dell’ Assemblea speciale dei soct titolari di

Azioni Speciali,
Articoio 713 - Convocazione

1. 1. Assemblea viene convocata nei termini prescritt dalla disciplina di legge e regolamentare
pro tempore vigente mediante avviso pubblicato sul sito internet della Societa ed inoltre, anche per
estratto secondo la disciplina vigente, nella Gazzetta Ufficiale della Repubblica o in almeno uno dci

seguenti quotidiani: Il Sole 24 Ore o Milano Finanza o Italia Oggi.

2. Nell'avviso di convocazione potra essere prevista una data di seconda e ulteriore

convocazione per il caso in cui nelfadunanza precedente I’ Assemblea non risulti legalmente costituita.
3. 1’Assemblea pud essere convocata anche fuorl dal Comune ove si trova la sede soctale,

purché in Ttalia.

4. L’Assemblea ordinaria per approvazione del bilancio dev’essere convocata entro 120
(centoventi) giorni dalla chiusura dell’esercizio sociale, ovvero, qualora la legge lo consenta, entro 180

(centottanta) giorni dalla chiusura delPPesercizio sociale,
5. Le disposiziont dettate dal presente Staruto in materia di Assemblea straordinaria si applicano

anche alle Assemblee speciali dei soci titolan di Azioni Speciali.
Articolo 14 — Intervento ¢ voto

1. La legittimazione all’intervento in assemblea e all’esercizio del diritto di voto sono disciplinate
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dalia normativa vigente.

2. Coloro ai quali spetta il diritto di voto possono farsi rappresentare in Asscrnblea ai sensi di
legge, mediante delega rilasciata secondo le modalita previste dalla normativa vigente. Ia delega puo
esscre notificata alla Societa anche in via elettronica, mediante trasmissione per posta elettronica

secondo le modalita indicate neli’avviso di convocazione.
Articolo 15 - Svolgimento dell’Assemblea

L L'Asscmblea ' presiedura dal Presidente del Consiglio di Amministrazione o, in caso di sua
assenza, indisponibiliti o impedimento, dal Vice Presidente o dall’ Amministratore Delegato, se

nominati e presenti; in difetto 'Assemblea elegge il proprio presidente.

2. 11 Presidente dell’Assemblea, anche a mezzo di appositi incaricati, verifica la regolarita della
costituzione dell’Assemblca, accerta lidentita e la legitimazione degli intervenuti, regola lo
svolgimento dei avorl, stabilendo modalita di discussione e di votazione ed accerta i risultati delle

votazionl.

3. II Presidente dell'Assernblea nomina un segretario, anche non azionista e, se crede opportuno,
puo nominare uno o pit scrutatord. Nei casi previsti dalla legge o quando ¢é ritenuto opportuno dal

Presidente, it verbale ¢ redatto da un notaio scelto dal Presidente, con funzione di segretario.
Articolo 16 - Verbalizzazione

L Lc deliberaziont dell’Assemblea devono constate da processo verbale, redatto in conformita

alla normativa tempo per tempo vigente, firmato dal Presidente e dal segretatio.

2. Nei casi di legge ¢ quando il Presidente dell'Assemblea lo crede opportuno, il verbale ¢f

tedatto da notzaio scelto dal Presidente stesso.
TITOLO IV
AMMINISTRAZIONE E RAPPRESENTANZA
Articolo 17 - Consiglio di Amministrazione

1. La Sociera ¢' amministrata da un Consiglio di Amministrazione composto da un numero
minimo di 7 (sctte) a un massimo di 11 (uadici) membai, sccondo quanto deliberato dall'Assemblea,
fermo restando che almeno un membro del Consiglio di Amministrazione dovra cssere in possesso
del requisiti per essere qualificato amministratore indipendente ai sensi dell’art. 148, comma 3, del

DrLgs. 58/1998 come richiamato dall’art. 147-/er, comma 4, del medesimo decreto.
2. Gli amministratorl sono nominatl per 3 {tre) esercizi, scadono alla data dell’assembles
convocata per lapprovazione del bilancio relativo all’uitimo esercizio della loro carica ¢ sono

tieleggtbili.



3. Salva diversa deliberazione delf'Assemblea, gli amministratori sono vincolati dal divicto di

concorrenza di cul all'art. 2390 del codice civile.
4. Ai membri del Consiglio spetta il rimborso delle spese sostenute per ragioni del loro ufficio.

5. I’Assemblea ordinaria potra inoltre siconoscere agli Amministratorl un compenso ed

un’indennita di finc mandato, anche sotto forma di polizza assicurativa.

6. L'Assemblea pud determinare un importo complessivo per la remuncrazione di tutti gli
amministratori, inclusi quelli investiti di particolari cariche da suddividere a cura del Consiglio di

Amministrazione al sensi di legge.
Articolo 18 - Poteri e rappresentanza

1. Il Consiglioc di Amministrazione é investito in via esclusiva della gestione ordinaria e
straordinaria della societa. Hsso pud quindi compiere tutti gli atti, anche di disposizione, che ritiene
opportuni per Pattuazione dell’oggetto, con la sola esclusione di quelli che la legge tiserva

espressamente all’assemblea.

2, Sono inoltre attribuite alla competenza del Consiglio di Amministrazione le deliberaziont sulle
seguentl materie: (2) l'istituzione o la soppressione di sedi secondarie; (b) I'indicazione di quali tra glt
amministratori hanno la rappresentanza della Societa; (¢} la riduzione del capitale sociale in caso di
recesso del socio; (d) il trasferimento della sede sociale nel territorio nazionale; {¢) la fusione della
Societd nei casi previsti dagli articoli 2505, 2505-bis del codice civile anche in quanto richiamati, per la
scissione, dall’ardcolo 2506-ter, ulimo comma; ¢ (f) Padeguamento dello statuto a disposizioni
normative. L’attribuzione di tali competenze al Consiglio di Amministrazione non esclude la

concortrente competenza dell’ Assemblea nelle stesse materie.

3. La firma e la rappresentanza deila Societa di fronte al terzi ed in giudizio (con facolta di
nominate avvocat e procuratori alle liti) spettano, in via disgiunta tra loro, al Presidente del Consiglio
di Amministrazione, al Vice-Presidente (s¢ nominato e nella misura in cul tale firma e rappresentanza
gli siano state espressamente attribuite dal Consiglio di Amministrazione) e, nel limiti dei potes

conferit, agli amministratori delegati,
Articolo 19 — Presidente e organi delegati

1 Il Consiglio di Amministrazione, se non vi ha provveduto I'Assemblea, elegge il proprio
Presidente e, ove lo reputt opportuno, un Vice Presidente con poterl vicari. Tl Presidente esercita le

funzioni previste dalla disciplina di legge e regolamentare vigente e dal presente Statuto.

2. Il Consiglio di Amministrazione, su proposta del Presidente, pud nominare un segretario,

anche estraneo alla Socicta.



3. II Consiglio di Amministrazione pud delegare, nel limiti di cui all’articolo 2381 del codice
civile, proprie attribuzioni ad un comitato esecutivo ¢/o ad uno o pin dei suol componenti,
determinando il contenuto, i limiti e le eventuali modalita di esercizio della delega. 11 Consiglio di
Amministrazione, su proposta del Presidente e d'intesa con gli organi delegati, pud conferire deleghe

per singoli atti o categorie di attl anche ad altri membii del Consiglio di Amministrazione.

4. Rientra nei poterl degli organi delegati conferire, nelllambito delle attribuzioni ricevute,
deleghe per singoli atti o categorie di atti a dipendenti della Societd ed a terzi, con facolta di

subdelega.

5. Gl amministratori delegati riferiscono al Consiglio di Amministrazione e al Collegio
Sindacale, almeno ogni 3 mesi, ovvero nel pit breve termine cventualmente stabilito dal Consiglio di
Amministrazione, sull’attivita svolta nell’esetcizio delle deleghe conferite loro, sul generale andamento
della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di maggios rilievo, per le

loro dimensioni o carattetistiche, effettuate dalla societd e dalle sue controliate.

6. [l Consiglic di Amministrazione puo inoltre nominare uno o piu direttori generali, vice

direttori generali, direttort e procuratori, determinandone 1 poteri e, occorrendo, la remunerazione.

7. II Consiglio di Amministrazione pud altresi costituire uno o pitt comitati con funzioni
consultive, propositive o di controllo in conformiti alle applicabili disposizioni legislative e

regolamentazl.
Articolo 20 — Convocazione del Consiglio di Amministrazione

1. Il Consiglio di Amministrazione si raduna, anche in luogo diverso dalia sede sociale pusché in
Itala, 1n altro Stato membro dell'Unione Europea o nella Confederazione Flvetica, tutte le volte che il
Presidente lo giudica necessario, o quando ne sia fatta domanda scritta da almeno uno del suoi

membrl o da due Sindaci.

2. L'avviso di convocazione contiene P'ordine degli argomenti da trattare e deve csserc inviato
mediante lettera raccomandata, fax o posta clettronica con notifica di lettura da consegnarsi o spedirsi
almeno 3 (tre) giorni prima di quello fissato per la runione, oppure, in caso di particolare urgenza,

almeno 24 (ventiquattro} ore prima della riunione.

3. E' ammessa la possibitita che le adunanze del Consiglio di Amministrazione si tengano anche
in pit leoghi, contigui o distanti, audic o video collegati, a condizioni che: (a) siano present nello
stesso luogo i Presidente ed il segretario della riunione, s¢ nominato, che provvederanno alla
formazione e sottoscrizione del verbale, dovendosi ritenere svolta la riunione in detto luogo; (b) che
sta consentito al Presidente della riunione di accertare Pidentita degli intervenud, regolare lo

svolgimento della riunione, constatare e proclamare 1 risultati della votazione; (¢) che sia consentito al
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soggetto verbalizzante di percepire adeguatamente gli eventi della riunione oggetto di verbalizzazione;
{(d) che sia consentito agli intervenutd di partecipare alla discussione ed alla votazione simultanea sugli
argomenti all'ordine del giorno, nonché di visionare, ricevere o trasmettere documenti. Verificandost

tall condizion, il Consiglio si considerera tenuto nel luogo dove si trova il Presidente.

4, In ogni caso, il Consiglio di Amministrazione ¢ validamente costituito anche in mancanza di

convocazione quando siano intervenuti tutti gli amministratori e sindaci in carica.
Articolo 21 - Riunioni e Deliberazioni del Consiglio di Amministrazione

1. Le deliberazioni del Consiglio di Amministrazione sono valide con la presenza effettiva della
maggioranza dei suoi membii in carica e la maggioranza assoluta di voti dei presenti. In caso di parita

di vot, prevale il voto del Presidente del Consiglio di Amministrazione, se presente.

2. I verbali delle riunioni ¢ delle deliberazioni del Consiglio di Amministrazione sono sottoscritti

dal relativo Presidente e dal segretario e raccolti in un libro tenuto ai sensi di legge.

3. Le rivniont del Consiglio di Amministrazione sono presiedute dal Presidente o, in sua assenza
od impedimento, dal Vice Presidente, se nominato. In mancanza anche di quest’ultimo, sono

presiedute dal consigliere nominato dat presenti.
Articolo 22 - Nomina e sostituzione degli amministratori

1. Gli Amministratori vengono nominati dall’Assemblea ordinaria secondo le maggioranze di

legge, fermo 1l rispetto dei requisiti previsti dal presente Statuto.

2. Se nel corso dell’esercizio vengono a mancare, per qualsiasi motivo, uno o piu

Amministratori, si provvedera ai sensi dell’articolo 2386 del codice civile.

3. Qualora venga meno la maggioranza degli Amministratori nominati dall’Assemblea, quelli

rimasti in carica devono convocare Assemblea per la sostituzione degli Amministratosi mancanti.

4. Qualora vengano a cessare tutt gli  Amministratori, PAssembica per la nomina
dell’ Amministratore o deifintero Consiglio di Amministrazione deve essere convocata durgenza dal

Collegio Sindacale, il quale pud compiere nel frattempo gli atti di ordinaria amministrazione.

5. Il venire meno della sussistenza dei requisiti di lepge costituisce causa di decadenza
deillP’ Amministratore. I venir meno del requisito di indipendenza prescritto dall’articolo 148, comma
3, del TUT, come richiamato dail’articolo 147-ter, comma 4, det TUL in capo ad un amministratore
non ne determina la decadenza se 1 requisiti permangono in capo al numero minimo di

amministratori che secondo la normativa vigente devono possedere tale requisito.

TITOLOV
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COLLEGIO SINDACALE E REVISIONE LEGALE DEI CONTI
Articolo 23 - Collegio Sindacale

L Il Collegio Sindacale vigita sul'osservanza della legge e dello statuto, sul rispetto dei principt
di corretta amministrazione ed in particolare sull'adeguatezza dell'assetto  organizzativo

amministrativo e contabile adottato dalla Societd e sul suo concreto funzionamento.

2, L'Assemblea elegge il Collegio Sindacale, composto da 3 (tre) membri effettivi ¢ 2 (duc)

supplenti, ¢ ne nomina il Presidente, determinando la loro retribuzione.

3. I Sindaci sono nominati per tee esexcizi, scadono alla dara dell’Assemblea convocata per

Papprovazione del bilancio relativo all’ultimo esercizio della loro carica ¢ sono sicleggibili.

4. Le riunioni del Collegio Sindacale sono validamente costituite anche quando tenute a mezzo
di audio o teleconferenza, al condizioni che: (a) il Presidente e il soggetto verbalizzante siano present
nello stesso lnogo della convocazione; (b) tutti 1 partecipanti possano essere identificati ¢ sia loro
consentito di seguire la discussione, di ficevere, trasmettere e visionare documenti, di intervenire
oralmente ed in tempo reale su tutti gli argomenti. Verificandosi tali requisiti, if Collegio Sindacale si

considerera tenuto nel luogo in cul si trova il Presidente.
Articolo 24 — Revisione legale dei conti
1. La revisione legale dei conti € esercitata dalla societa di revisione abilitata ai scnsi di legge.

2. Per la nomina, la revoca, i requisiti, le attribuzioni, le competenze, le responsabilita, i poteri,
gli obblighi ¢ i compensi dei soggetti comungue incaricati delia revisione legale dei cond, si osservano

le disposizioni delle norme di legge vigenti.

TITOLO VI
ESERCIZI SOCIALI E BILANCIO
Articolo 25 — Bilancio
1. Gli esercizi sociali si chiudono al 31 {trentuno) dicembre di ogni anno.

2. Alla fine di ogni esercizio l'organo amministrativo procederi alla formazione del bilancio a

norma di legge.

Articolo 26 - Uuli

L Gl utih netti risultanti dal bilancio regolarmente approvato, dopo 1l prelievo di almeno il 5%
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per la riserva legale fino a che questa non avea raggiunto il minimo di legge, saranno attribuiti alle
azioni giusta deliberazione dell'assemblea, la quale potra deliberare anche di portarli tutti o in parte a

riserve,

2. Il pagamento dei dividendi avviene nel modi ¢ nel termini fissati dalla deliberazione

assembleare che dispone la disteibuzione degh udli stesst.

3. I dividendi non tiscossi entro i quinquennic dal giorno in cul divennero esigibili, si

prescrivono a favore della Societa.

TITOLO VII
SCIOGLIMENTO E SCIOGLIMENTO E LIQUIDAZIONE
Articolo 27 — Scioglimento ¢ Liquidazione
1. La Societa si scloglie per le cause previste dalla legge.

2. Addivenendosi in qualunque tempo e per qualsiast causa allo scioglimento della Socleta
I'Assemblea determina, con le maggioranze di legge, le modalita della liquidazione e nomina uno o
pit liquidatori indicandone i poteri, fermo restando che it patrimonio nctto di hiquidazione verra

distribuito ai soci secondo 1 seguente ordine:

(a) in primis, ai soci titolari di Azioni Ordinarie, fino a concorrenza dellimporto di Euro 10,00
(diec1/00);

(b) per ii residuo al soci titolari di Azioni Speciali, fino a concorrenza dell'importo di Euro 10,00
{diec1/00);

(c) per il residuo, a futti 1 soct titolari di Azioni Ordinarie in proporzione alla loro partecipazione al
capitale sociale.

3. L’organo liquidatore procedera, successivamente al pagamento dei debiti soctali, alla
ripartizionc tra 1 soci defl’attive residuo.

4. La Socletd puo in ogni momento revocare lo stato di liquidazione, occorrendo previa
eliminazione della causa di scioglimento, con deliberazione dell'assemblea assunta con le maggioranze
previste dalia legge.

5. Le disposizioni sulle assemblee ¢ sugli organi amministranvi ¢ di controllo si applicano, in

quanto compatibili, anche durante la liquidazione.
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TITOLO VIII
NORME FINALIZ
Articolo 28 - Rinvio
1. Per quanto non previsto nel presente statuto valgono le norme di legge.

2. Qualora le azioni della Societa risultassero essere diffuse tra il pubblico in maniera rilevante, ai
sensi del combinato disposto deghi articoli 2325-bir del codice civile, 111-44s delle disposizione di
attuazione al codice civile ¢ 116 del TUF, troveranno applicazione le disposizioni dettate dal codice
civile € dal TUF {(nonché della normativa secondaria} nei confronti delle societd con azioni diffuse tra
if pubblico e decadranno automaticamente tutte le clausole del presente statuto incompatibili con la

disciplina dettata per tali socleta.
F.to Tginio Liberali

Eto Carlo Marchetti notaio
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20 aprile 2015

Spettabile

LU-VE S.p.A.

Via Caduti della Liberazione, 53
21040 UBOLDO (VA)

Alla cortese attenzione del Dott, Iginio Liberali,
Presidente del Consiglio di Amministrazione

e

Spettabile

Collegio Sindacale

LU-VE S.p.A.

Via Caduti della Liberazione, 53
21040 UBOLDO (VA)

Alla cortese attenzione della Dott.ssa Carla Ceppi,
Presidente

Egregi Sigsori,

facendo seguito alla Vostra gradita richiesta, siamo lieti di sottoporVi la nostra proposta per la
revisione legale del bilancio d’esercizio defla LU-VE S.p.A. (di seguito anche la “Societa”) e del
bilancio consolidato del Gruppo LU-VE (di seguito anche il “Gruppo™) per il triennio 2015-2017 ai
sensi del Decreto Legislativo 27 gennaio 2010, n. 39 - Attuazione della direttiva 2006/43/CE, relativa
alle revisioni legali dei conti annuali e dei conti consolidati (il Decreto™).

1. NATURA DELL’INCARICO

L’incarico oggetto di questa proposta comporterd ’espletamento delle attivita di revisione
legale dei conti previste dall*art. 14 comma 1 del Decreto. In particolare:

(a) esprimeremo un giudizio sul bilancio d’esercizio e sul bilancio consolidato;

(b)  verificheremo nel corso dell’esercizio, la regolare tenuta della contabilita sociale ¢ la
corretta rilevazione dei fatti di gestione nelle scritture contabili.

L’incarico sard svolto secondo i principi di revisione internazionali (ISA Italia) e comporterd
anche la verifica della coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio ed il
bilancio consclidato, come previsto dali’art. 14 comma 2 del Decreto.
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La revisione contablle sard. effettuata st bilanci redatti dalla Societd suila base delle norme
italiane he ne: d:scnphnano i criteri di redazione interpretate e integrate dai principi- contablh
ﬁaham emanati da]I’Orgamsmo haliano-di Contabihtﬁ (OIC).

Saranno altresi effettuate le verifiche volte a]!a sottoscrizione delle Dmh:arazrom Fiscali
(Modelli Umco, }RAP Gonsolidato Nazionale e Mondiale, 770 Semplificato e 770 Ordmano)
in.base all’art. 1, comma 5; D.P.R. 22 luglio 1998, n. 3220

Revisione del bilancio d’esercizio e del bilancio consolidato

Come gid indicato, la revisione contabile sara da noi svolta in conform:ta ai prlnCIpl di
internazionali (ISA Italia). Tali principi- richiedono Vosservanza di pr;n(:I;n atici
plamﬁcazmne & To'svolgimento defla revisione contabile al f'me di acquisire una ragl one
sicurezza chi il bilancio hon contenga errori sngn i. La revisione: contabile :
svolgamento di: procedure volte-ad acqiiisire elementi probativi a supporto degli Mporti ¢ delle
informazioni contenuti nel bilancio. Le. proccdurc scelte dipendono dal gindizio professmnaie
delrevisore; mclusa la'valutazione dei rischi di errori sngmf“ cativi (“Rischi®) nel bilancio: dovun
afrodi o a comportamenti o-eventi-non mtemmuah, netcui-ambito verranno identificati’
che richiedono una speciale considerazione (“Rischi Significativi”). La revisione: cont 3
comprende anche la valutazione dell’appropriatezza dei principi contabili adottatl, della.
ragionevolezza delle stime coritabili effettuate dagli Amministratori, nonché la va]utazmne deﬂa
presentazionc: del bilancio nel suo complesso. :

I raglone dei limiti intrinseci alla rev:snone contabile, insieme ai limiti intrinseci al controllo
interno, vi € il rischio inevitabile che alcuni erfori significativi possano non essere mdwaduah,_:_
anche se la revisione & correttamente pianificata-e svolta in conformita ai principi di revisione
internazionali {ISA Italia).

Nell’effettuare le nostre valutazioni del rischio, considereremo il controllo interno relativo alla
redazione del bilancio della Socicta al fine di definire. procedure di revisione appropriate alle
circostanze, e non per esprimere un giudizio. sull’efficacia del contmlio intemo della Societa.

Nel corso del nostro: lavoro di revrsu)ne in base “alla complessnta 0. atipicitd dei problemi
riscontrati, potra rendersi necessario lmplegare ‘consulenti esterni in materie specialistiche quali
ad esempio quelle informatiche, legali o tributarie, naturalmente con Pimpegno- della
‘riservatezza da parte loro.

Verifica della ecoerenza della relazione sulla gestiene con if bilancio

‘La-verifica della coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio & tonisolidato
sard svolta secondo quanto previsto dal principio di revisione di riferimento (SA ltalia 720B).

Verifica delin regoiare tenita delia contabilita sociale
“Nel corso degli esercizi di riferimento della presente proposta effettueremo la verifica perlodlca
della regolare tenuta della contabilita sociale secondo quanto previsto dal principio di revisione

di riferimento (SA Italia 250 B).

La verifica della corretta rilevazione dei fatti di gestione nelle scritture contabili verra effettuata
attraverso le procedure di revisione finalizzate ali’espressione del giudizio sul bilancio.
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Alle verifiche periodiche della regolare tenuta della contabilitd sociale si applicano gli stessi
limiti insiti in ogni procedimento revisionale. Tra di essi si segnalano i limiti insili
nell’applicazione del metodo del campione e quelli connessi a qualsiasi sistema contabile-
amministrativo ed al relativo sistema del controlli intemi. Pertanto, non si pud escludere che
errori ed irregolarita, anche di entita significativa, possano non essere rilevati.

L'indicazione del favoro previsto in ciascuna verifica periodica viene fornita nella successiva
sezione “Madatita di svolgimento dell’incarico™.

Responsabilita e attestazioni degli Amministratori
La responsabilita della redazione del bilancio. d’esercizio e del bilancio consolidato e def

corretta rappresentazione in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i
redazione compete agli Amministratori.

. ’I\!'
Gli Amministratori sono inoltre responsabili per quella parte del controllo intetno che’ﬁitqﬁgon'
necessaria al fine di consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori signific

'\f}'ca\ti'w
dovuti a frode 0 a comportamenti o eventi non intenzionali. v
Compete altresi agli Amministratori ¢ alla Direzione la responsabilita di fornirci:

iy  accesso a tutte le informazioni pertinenti per la redazione del bilancio d’esercizio e del
bilancio consolidato di cui siano a conoscenza, quali registrazioni, documentazione e altri
aspetti;

}  ulteriori informazioni che possiamo loro richiedere ai fini della revisione [egale;

i} la possibiliti di contattare senza limitazioni le persone nell’ambito della Societa dalle
quali riteniamo necessario acquisire elementi probativi.

Le nostre attivita di revisione contabile includono la richiesta di confermare per iscritto le
attestazioni rilasciate ai fini deila revisione.

La responsabilitad del revisore & quella di esprimere un giudizio professionale sul bilancio nel
suo complesso sulla base di wna revisione contabile condotta in conformita ai principi di
revisione di cui al precedente paragrafo “Revisione del bilancio d’esercizio e del bilancio
consolidato”.

Le lettere di attestazione che Vi chiederemo in conformita a quanto previsto dal Documento 580
dei principi di revisione di riferimento e secondo quanto indicato dal modelio contenuto nel
Documento di Ricerca Assirevi in materia dovranno essere sottoscritte dai legali rappresentanti
della Societd, in nome e per conto del Consiglio di Amministrazione, e da coloro che sono
responsabili delt’ amministrazione e della predisposizione del bilancio.

E’ inoltre responsabiliti degli Amministratori informare il revisore circa il verificarsi di eventi
che possono influire sul bilancio durante il periodo che intercorre fra la data della relazione di
revisione e 1a data di approvazione del bilancio stesso.
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Data. l’lmportanza che le: informazioni e le attestazioni forniteci dagli. Ammlmstratorl ¢ dalle
Direzione delle; st :
resta inteso. che. i‘a_Vos!ra‘S'_ _ eta dovri. tenere indenni fa nostra someta ecI ozpersonale da
eventuall danm che dovessero subire in: conseguenza dei servizi. profess;onah oggetio. di. questa
proposta a segmto { alse lnformazmm ¢ attestazioni fornite dai -VOStI’l Ammmlstratorl
dipendenti, consuientx e collaboraton in. genere.

MODALITA DI SYOLGIMENTO DELL'INCARICO
Metodologia della revisione contabile

Gli aspetti salienti che caratter:zzano il procedimento di revisione. coma_' ile nformemente a
quanto previsto dai: prmc1p :di'revisione sono la conoscenza: deil’amwt& de

di significativitd nella-revisione, la-valutazione dei Rischi e del s:sterim di: conlroflo mterno e
l’acqulszzwne degh elemetm pmbatwn dellattivita-di revisione.

aﬁﬂrcecm ehe ve.ré—aﬁzr} cato el ’espletamento i quesio-incarico riflétte Ja- metodoiogm di
Deloitte; basata sullo sviluppo di una stralegia generale e un piano deitagliato di revisione
incentrato. sufla .valitazione: dei. Rlschl e sulia identificazione. delle: aree-significative per. il

~ lavoro di revisione; nomhé suEl esecuzione tempestiva ed efficiente del lavoro di revisione
. stesso..

NelPinsieme il nostro piano di revisione & rivolto ad acquisire una ragionevole sicurezza che il
bilancio: nel suo complesso. non sia viziato da errori significativi. Tale: ragionevole sicurezza &
raggiunta. acqulsendo sufficienti e appropriati elementi probativi . attraverso un *adeguata
combinazione di procedure di conformita e di verifiche di validita. La scelta deglt elementi
probativi necessari nelle circostanze tiene conto di svariati fattori, tra.cui la valitazione dei
Rischi a livello di bilancio nel suo insieme e a livello di asserzioni per singole ¢lassi di
operazioni, conti e mformdtwa di bilancio significativi, la capacm& dBl sistemi: contabili e di
controllo interno a fronteggxare tali Rischi, la significativitd della voce di bilancio o
dell’operazione esaminata e i risultati delle altre procedure di revisione; nonché le fonti e
Paffidabilita delle: mformazmm disponibili.. :

Desideriamo, comunqu_e, sottolineare che il nostro intervento nel corso dell’intero lavoro verra
dettagliatamente ed attentamente pianificato per:

# mformaer con largo anticipo sulle fasi del lavoro di revisione che richiedono

un’assistenza da parte del Vostro personale o un coordinamento delle .operazioni di
“verifica;

" identificare nelle fasi di pianificazione del lavoro di revisione situazioni che potrebbero

rivelarsi problematiche e richiedere conseguenti approfondimenti;

8 assegnare le priorita sia in termini di tempi che di risorse per I'esecuzione dei favori di

revisione delle aree di bilancio ritenute pia significative.
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A tal fine si segnala che il procedimento di revisione contabile di Deloitte si fonda su un largo
utilizzo di strumenti tecnologici innovativi, costituiti soprattuttc da banche dati che consentono
di effettuare analisi mirate delle varie problematiche,

Procedure i revisione del bilancio

Il nostro lavoro verra organizzato in due fasi, prefiminare e finale, rispettivamente prima e dopo
la chiusura dell’esercizio.

La fase preliminare sard prevalentemente dedicata alla pianificazione del lavore di revisione,
durante la quale verranno affrontati gli aspetti rignardanti:

(a)
(b)

(c)
(d)
(e)

)

la conoscenza dellattivitd dell’impresa"

della revisione contabile;

la valutazione dei Rischi, inclusi i Rischi Significativi;

fo sviluppo del piano di revisione sulla base delle considerazioni riguardanti la specifica
valutazione dei Rischi ¢ dei risultati attesi dalla esccuzione di procedure di confonmta €
di validita;

Fidentificazione di arce contabili significative o particolarmente compiesse, incluse
quelle che implicano stime contabili discrezionali o sottendono Pesistenza di eventuali
rapporti con “parti correlate™, per le quali saranno previste specifiche procedure di
revisione.

Durante questa fase si provvederd anche a definire modalitd, ampiezza e tempistica di
esecuzione delle procedure di conformitd e di validita, nonché la collaborazione che ¢i si aspetta
di ottenere dal personale della Vostra Societa, la composizione del ream di revisione ed il
coinvolgimento di altri revisori e/o di consulenti esterni.

Altra aspetto di particolare ritievo della fase preliminare det lavoro di revisione riguardera la
definizione delle modalita e delle tempistiche di raccolta degli elementi probativi basati su
conferme esterne, avvalendosi di statuite procedure di revisione.

In particolare, verranno acquisiti elementi probativi per alcune poste specifiche di bilancio e
alcune mformazioni attraverso:

la richiesta di informazioni ai Vostri legali sulle rivendicazioni e sulle cause in corso;

la verifica dell’esistenza delle partecipazioni e degli strumenti finanziari, anche derivati,
secondo i criteri stabiliti dalle specifiche procedure di revisione;

la richiesta di alire conferme esterne (ad es. clienti, fomnitori, istituti di credito, fiscalisti,
€cec.).
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Si proyvedera, inoltre, a definire appropriati metodi per la-selezione delle voci. da: esaminare;
-adottand &} caso techiche. di- campionamento,-al-fine-di raccogliere gli elementi-probativi-
necessari allo svolglmenm delle procedure di. revisione.

_ hnoltee, 2 comp[etamento della fase prehmmare & prevista la. parteclpazwne alle: rilevazioni
. fisiche delle rimanenze di magazzino in occasione dell’inventario fisico. in programma-a fine
. ._anno oin aitra data da Voi preventivamente comunicataci,

La fase fi naIe sara dedicata all’esecuzione del piano di revisione-definito nella fase preliminare:
con pamcolare nfenmento aiseguenti aspetti;
(a) 'agglomamemo e completamento delPattivitd di-raccolta degli elementt probatm, con:
- .riferimento sia alle procedure di conformitd, -sia-a: quelle: di- validita, con. parttcolare*
nfenmento all esame delle risposte ottenute dalle conferme esterne;

(b V’élu_tazidné'dei risultati de!'campiohame'n'tn'
verifica deha corretiezza delle valuiazioni e deti*informativa sugli investimenti. in

|mm0bahzzaznom finanziarie, anche aftraverso lcsame delle risultanze -dei Iavnn di
rewsmne ‘svolti sui bllancl delle relative societd;

~
&

(d) acquisizione di. sufficienti. ed. - appropnan elementi -probativi .2 supporto: .della
: raglonevolezza delle stime contabili presenti:in bilancio;.

(c) esame di eventual: operazioni con “parti correlate”, mediante analisi crmca delle
informazioni fornite dalla Direzione e di alira documentazione a supporto della esistenza;
va!utaznone corretta contabilizzazione.ed esposizione in bltanc:o di-dette: operazioni;

H anahsn conclusiva del bilancio attraverso esame delia nota integrativa e.defla relazione
sulla gestione per verificarne la correttezza e Ia completezza della informativa, secondo
quanto richiesto dalle:norme di legge;

{g) csame degli eventn:successivi;..-,
Verifica della coerenza della relazione sulla gestione con il bilancie

Ai finj dell’ espressione del giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con:ii bilancio
previsto dall’art. 14, comma 2, lettera ¢} del Decreto, svolgeremo le procedure di verifica
indicate dal principio di revisione di riferimento. In particolare verifi cheremo la coerenza delle
informazioni finanziarie con il bilancio, attraverso il riscontro .delle stesse ¢oh il "bifancio
d’esercizio ¢ con il bilancio consolidato, i dettagli utilizzati per la predisposizione degli stessi, il
sistema di contabilita.generale ¢ le scritture contabili sottostanti. Con riferimento alke altre
informazioni conlenute nella relazione sulla gestione, le nostre procedure consisteranno
esclusivamente nella lettura d’insieme delle stesse sulla base delle.informazioni acquisite nel
corso del lavoro di revisione,
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Verifica della regolare tenuta della contabilith ¢ della corretta rilevazione dei fatti di
gestione nelle scritture contabili

Il lavoro che verrd svolto nell’ambito delle verifiche periodiche includerd le sottoelencate
attivita:

» Acquisizione di informazioni in merito alle procedure adottate dalla Societa, o
aggiornamento delle informazioni giad acquisite, relativamente alla tenuta dei libri
obbligatori e all’osservanza degli adempimenti fiscali e previdenziali.

-+ Verifica su base campionaria dell’esistenza, della regolare tenuta e del tempeslly
aggiomamento dei libri obbligatori - previsti dalla - -normativa civilistic 1
previdenziale:

#. Verifica su base campionaria dell’esecuzione, degli. adempimenti fiscali e i{ idenzj
- tichiesti dalla normativa di riferimento, attraverso Pesame della docuy
pertinente e delle relative registrazioni,

#  Esame della sistemazione delle irregolaritd eventualmente riscontrate in precedenti
verifiche.

I tempi di svolgimento di alcune verifiche periodiche potranne coincidere parzialmente con fasi
det procedimento di revisione contabile del bilancio. Di conseguenza, alcune informazioni e
alcuni dati potranno avere comune utilith per le finalita sia delle verifiche perlodnche che del
procedimento revisionale del bilancio,

Revisioni contabili dei bilanci delle Societd controllate e del bilancio consolidato

Nella tabella in Allegato 1! alla presente proposta viene presentato-il- piano di revisione del
Gruppo, in cui vengono indicate:

» le societ controllate italiane oggetto di revisione contabile;

. le societd controllate estere le cui situazioni contabili predisposte ai fini del
consolidamento sono oggetto di verifica;

.. le societd per fe quali si propone di effettuare un lavoro di revisione limitato.

Nell’Allegato 1 si forniscono inoltre le informazioni (societa di revisione, durata dell’incarico,
estensione del lavoro, ecc.) sugli incarichi delle societd del Gruppo.

[l piano di revisione potrd essere modificato nel corso dell’incarico in conformitd a quanto
previsto dai principi di revisione di riferimento.

Le risultanze dei suddetti lavori di revisione delle societa controllate verranno da noi utilizzate
in funzione del duplice obiettivo di accertare la correttezza della valutazione delle partecipazioni
ai fini del giudizio sul bitancio d’esercizio della Societa e di esprimere un giudizio sul bilancio
consolidate del Gruppo nel suo complesso.
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Inoltre, il nostro. lavoro di verifica del:bilancio. consolidato includera:

] 'Ea pianificazione delle attivitd di revisione che saranno svolte direttamente da-noi, da altre
societd aderenti al nostro network’e: da alm revisori.sulle componenti del Grilppo;

»  lo.svolgimento di procedure di analisi comparatlva a livello di Gruppor sulle componentl
non significative escluse dal piano direvisione;

- if riesame dei documenti che saranno ncevutl ‘dagli altri revisori;

- #  ilyiscontro.dei dat1 inclusi: nei b;lanmo consolidato con le mfonnazmm finanriziarie ielative
..:=alle¢socicta oggettodi consohdamenm'

#  a verlf' ica della correttezza e della completezza delle scntture di consolidamento ¢ del
-sottostante procedimento; - :

* la verifica della corretta rappresemazmne della situazione patrimoniale™ e finanziaria
complessiva del Gruppo e della adeguatezza dell'informativa di bilaricio,

L’att. 14 comma 6 del Decreto prevede che i soggetti incaricati della rews:one legale del
bllanclo consolidato siano inferamente. rcsponsabih dellespressione. del. retanvo giudlzm A tal
fine, come indicato dalla menzionata: iofma: di legge e allo'scopo di assumer Aresponsablltta'
.ﬂchlesla dalla medes:ma saremo: ch:aman -adeffetiuare-le-procedure di revisione- ‘previste: dai
principi di revisione di riferimento e, in particolare, ¢i dovtanno essére trasiessi, tra I’ altro,
documenti di revisione dai soggetti incaricati -della revisione delle societa contiollate; inoltre
potremo ottenere dai suddetti soggetti o dagli- Amministratori delle societd delle societa
controllate ulteriori documenti e notizie utili-alla revisione; nonché procedere diréttamente ad
accertamenti, controlli ed esame di atti e documentazione presso le medesime societa,

Comunicazioni con il Collegio Sindacale e 1a Direzione

L’attenzione costante al miglioramento dei processi aziendali, del sistema contabile-
ammihnistrativo e di controllo interno della Societa assoggettaia a revisione e fa volonta di
‘soddisfare-le sue.aspettative su tale area fanno parte dell” approccio professionale di Deloitte.
Tale approccio si estrinseca in un rapporto continuo con la Direzione.della Societd; nel fornire
suggerimenti e proposte per il miglioramento dei processi e dei sistemi aziendali.

Sara pertanto nostro impegno comunicare tempestwameme alla Direzione della Societa
eventuali co ni, commenti, od osservaziont sul sistema contabilé-amministrativo, sul
sistema informativo, su quello di controllo intemno e su altri aspetti dell’attivita della Societa che
formano oggetto di analisi nel corso def procedimento di revisione, compresi gli argomenti di
interesse per la corporate governance.

Inoltre, I’art. 2409-septies C.c. prevede lo scambio dei dati e delle informazioni rilevanti
acquisiti nel corso del nostro lavoro con il Collegio Sindacale per ’espletamento: dei rispettivi
compiti.

Per. mantenere un adeguato livello di comunicazione, & nostro intendimento: incontrare
periodicamente la Direzione della Societa per:
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- individuare le aspettative della Direzione ¢ discutere il piano di revisione annuale
identificando le aree su cui porre maggiore enfasi nel corso de! lavoro;

. ottenere informazioni su importanti problematiche contabili o gestionali che possono
avere un impatto sull'attivitd deila Societd e del Gruppo;

. comunicare i risultati del nostro lavoro di revisione, presentare proposte per il
miglioramento dei processi ¢ dei controlli ed esporre gli eventuali argomenti dn interesse,
per la corporate governaice.

Al termine del nostro lavoro, fermo restando quanto previsto dai prmclpl di;
; nfenmento in tema di. comunicazione d: fatti ¢ c1rcostanze attmenu la revns:one
carenze riscontrate nel sistema di controllo. mtemo e nel sistema ammamstratwo-conta&il
lettera saré inviata anche al Collegio Sindacale. "

Sottoscrizione delle dichiarazioni dei redditi e dei modelli 770

Al fini delia sottoscrizione delle dichiarazioni dei redditi e det modelli 770 saranno svolte fe
praocedure di verifica di seguito indicate:

Modelli di dichiarazioni dei redditi (Unico, IRAP, Consolidato Nazionale ¢ Mondiale):
s Riscontro con fe scritture contabili dei dati esposti nella dichiarazione;

*  Analisi del prospetto di raccordo tra valori civilistici e fiscali unicamente sotto il profilo
della continuita dei valori con i corrlspondentl valori dell’esercizio precedente;

s Ottenimento di specnf' ca lettera di attestazione;

Modello 770 Semplificato ed Ordinario

#  Riscontro, per alcuni soggetti scelti con il metodo del campione, per i quali sono state
applicate le ritenute, dei dati risultanti dal modello 770 Semplificato con quanto risulta in
contabilita; o~

. Riseontro con le scritture contabili dei dati esposti nel modetlo 770 Ordinario;
o Oftenimento di specifica lettera di attestazione.

In relazione alla natura dell’incarico non verrd da noi emessa alcuna relazione e 'incarico sard
concluso con la sottoscrizione delle suddette dichiarazioni fiscali.

Resta inteso che in nessun modo dette sotfoscrizioni rappresentano espressione di un giudizio
di merito circa la correttezza e completezza delle suddette dichiarazioni fiscali, nonché il
rispetto della vigente normativa tributaria. Dette valutazioni rimangono viceversa di esclusiva
competenza e responsabilita della Vostra Societa. In particolare, in caso di accertamenti da parte
dell’autorita fiscale resta inteso che non assumiamo alcuna responsabiliti nei confronti della
Vostra Socicta, dei soci e degli Amministratori.
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Si precisa che nella presente proposta non.sono. incluse le:attivita di \'._r_e_:r'ifrjca,pe_r-_la:soﬁoscrizione
delle dichiarazioni IVA e.delle altre dichiarazioni fiscali ai fini della.compensazione dei relativi
crediti tributari. : '

DOCUMENTI FINALJ

Al termine della revisione emetieremo’ per ciascun esercizio. una. relazione sul bilancio
d'esercizio della Societa ed.una relazione sul bilancio consolidato, secondo le modatita-previste
dalart. 14 del Decreto. Le suddetie relazioni saranno redatte secondo quanto previsto dai
principi di revisione di riferimento e terranne conto degli-esiti.del avoro svolto. :

La riptoduzione o pubblicazione dei bilarici d
Gruppo, accompagnati dalle-nostre relazion
preceduta da una verifica della-bozza di stam

Eventuali traduzioni in alire lingue delle nostre relazioni dovranno essere effettuate direttamente
Y . -
danoi. .

PERSONALE IMPIEGATO, TEMPI, CORRISPETTIVI E ALTRE SPESE
ACCESSORIE DELLA REVISIONE | |

Personale impiegato

Avuto riguardo alle caratteristiché ed alle dimensioni-aziendali del Gruppo, nonché alle
connesse esigenze di esecuzione dell’incarico, di supervisione ¢ di inditizzo del gruppo di
lavoro, riteniamo che il team professionale che-svolgera incarico di revisione presso il Vostro
Gruppo debba essere formato da un socio responsabile del lavoro, da un dirigente esperto
coordinatore del lavoro presso il cliente e da pili revisori esperti-ed assistenti.

It nostro ufficio operative di riferimento per lo svolgimento del presente incarico ¢ quello di
Milano. S '

Nel corso dello svolgimento delle nostre attivitd di verifica, potremo inoltre avvalerci della
collaborazione di esperti in materia fiscale e dei sistemi EDP appartenenti al nostro network.

Tempt e corrispettivi

La determinazione dei nostri onorari per I'espletamento’ dell’incarico oggetto della presente
proposta si basa su di una stima dei tempi di lavoro per ciascuna catégoria professionale e delle
relative tariffe orarie.

Per effettuare la stima dei tempi di favoro, abbiamo utilizzato in termini generali ghi elementi
informativi relativi ai principali aspetti dell’attivita e dell’organizzazione della Vostra Societa e
del Gruppo, tra i quali il suo sistema di controllo interno, acquisiti nei precedenti incarichi di
revisione presso di Voi. '

In particolare, tale stima risulta da una previsione analitica dell’impegno richiesto nelle varie
fasi di cui si compone I'incarico {comprensione dell’attivitd, identificazione dei processi di
controflo'dei Rischi, ecc.) ripartito tra le varie categorie di personale proféssionale. Ai fempi di
lavoro stimati per categoria sono state applicate le rispettive tariffe orarie, che peraltro variano
nell’ambito di ogni categoria in rapporto ai livelli di esperienza.
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Il riepilogo delle stime det corrispettivi per attivitd di revisione contabile del bilancio
d’esercizio della Societd ¢ del relativo bilancio consolidato, nonché per le altre attivitd di
revisione contabile sulle altre Societd ricomprese in questa proposta, risulta essere il seguente:

Onorari
Ore_ {Euro) _

Revisione contabile de! bilancio di LU-VE S.p.A., incluse le
verifiche per la sottoscrizione delle dichiarazioni fiscali 430 35.000

Revisione contabile del bilancio consolidato del Gruppo,
incluso il coordipamento del lavoro di revisione del bilancio
consolidato e [a verifica del procedimento di consolidamento 170

Verifica della regolare tenuta della contabilita e della corretta
tilevazione dei fatti di gestione nelle scritture contabili 73

Procedure di analisi comparativa relative alla componente non
sigaificativa Metalluve S.r.l. 37

Totale 710 60.000 ..

Gli onorari sopra indicati si riferiscono ad ognuno dei periodi di estensione del nostro incarico.
Essi escludono gli onorari delle societd controllate i cui incarichi sono stati conferiti
autonomamente. Neifl’Allegato I & presentato Ielenco di tutte le societd partecipate con
indicazione del tipo di lavoro svolto e della societa di revisione incaricata.

I tempi-di-lavoro-sono stati stimati presupponendo che potremo contare sulla collaborazionc del
personale della Societa per la messa a disposizione di dati e documentt ¢ delle elaborazioni che
si renderanno necessarie per I’effettuazione della revisione dei bilanci.

Nell’Allegato I vengono forniti il dettaglio delle ore ¢ degli onorari suddivisi per categoria
professionale per ciascuna tipologia di lavoro di revisione indicata in questa proposta,

Altre spese

Ai corrispettivi sopra indicati verranno aggiunti i rimborsi per le spese sostenute per lo
svolgimento del lavoro, guali le spese per la permanenza fuori sede e i trasferimenti nella stessa
misura in cui sono sostenute. Verranno inoltre addebitate le spese accessorie relative alla
tecnologia (banche dati, software, ecc.) ed ai servizi di segreteria ¢ comunicazione nella misura
forfettaria del 5%, oltre all’eventuale contributo di vigilanza nella misura dovuta nonché I'IVA.

hS

Fatturazione

Secondo la nostra prassi, la fatturazione degli onorari relativi aila revisione del bilancio
d’esercizio e conselidato avverrd secondo le seguenti modalita: 40% all’inizio dell‘attivita di
revisione, 60% all’inizio della fase di revisione svolta dopo la chiusura dell’esercizio. Il
pagamento dovra essere effettuato a presentazione delle fatture,
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5.

«esaminate - da; altri revisori, provved

AGGIORNAMENTO DEX CORRI-SPET’ITWI

Tl numero di ore-e quindi gli onorari precedentemente mdlcat; sono riferiti alla situazione attuale
e, pertanto, sono suscettibili di variazioni.

Se si dovessero :presentare circostanze tali da. comportare un aggravio dei- tempi rispetio a
quanto stimate nella presente lettera di-incarico quali, & titolo esemphﬁcatlvo il cambiamento
della struttura- e dimensione della Societd efo .del. Gruppo, modifiche nei presidi istituiti
nell’ambito del 515tema di controllo: internt -,normanv: di principi.contabili-e/o. di
revisione, I'effsttuazione: di operazioni comp!esse poste in essere dalla Vosira Societd efo dalle-
societd del Gruppo, ulteriori procedure dj hi supplementarl per lo: svolglmento
della revisione legale nonche le eventuali attivita addiziona effettuate in relazxone alle-societa
; /i le:- integrazioni conseguentl dei.
corrispettivi. Ugualmcnte, se dovesse essere: unplegato mmor tempo del previsto, i corrispettivi:

saranno ridotti proporzmnalmente

Inoltre, gll onorari. precedentemente: esposu dovranno essere. adeguatt per tenere conto. delle'
variazioni delle tariffe net tempo;: I’adeguamento_ annuale sard ‘pari alla percentuale. di-variazione’
dellindice ISTAT relativo al costo della: vita (base ‘mese di maggio 2015) e decoirery dalla.
revisione dei bilanci delfesercizio 2016.

SITUAZIONI DI INCOMPATIBILIT A .

L’incarico oggetto della presente proposta nchiede l‘accertamento deil’insussistenza delle

situazioni di incompatibilita ai-sensi degh artt. 2399 € 2409-qumqmes Ce.

A tal rignardo si precisa che, a seguito di ¢hiafime_hti legali intervenuti successivamente
all’entrata in vigore della Riforma del Diritt_o,S_o_ciatélr_iQ:

@ Ponere dell’agcertamento dell’ msusmstenza d| cause di meleggtbilité ¢ decadenza
compgte al soggetto incaricato del contiollo comabt}e‘
o tale accertamento deve essere effettuato con. riferimento ai componenti degli organi

sociali del soggetio conferente I° ingarico, delle sue.controflanti, delle societa. controllate e
di quelle sottoposte a comune controlio;

. al soggetto conferente Pincarico del conirollo contabile spetta Ponere di- comumcare in
sede di conferimento dell’incarico e successivamente ad ogni variazione, la composizione
degli organi sociali delle societa nei confronti dei quali il soggetto incaricato del controllo
contabile deve accertare I'insussistenza delle cause di incompatibilita..

RISERVATEZZA DEI DATI

Tutte le informazioni ed i dati ottenuti durante lo svolgimento deil’incarico in oggetto. saranno
da noi considerati strettamente riservati e confidenziali. Tali dati ed informazioni, in aggiunta
alle comunicazioni previste nei confronti di soggetti e organi di governance, potranno essere
divulgati esclusivamente a:
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# soci, personale professionale (dipendente e non} ¢ personale indireito di supporto
appartenenti a tutte le societd aderenti al network internazionale di Deloitte & Touche
S.p.A. nonché eventuali collaboratori esterni, coinvolti nello svolgimento dell’incarico e
nelle nostre procedure di controllo interno, limitatamente a quanto necessario per lo
svolgimento dei rispettivi compiti. A tal proposito Vi informiamo che tutti i soci ed il
personale professionale delle societd aderenti al network internazionale di Deloitte &
Touche S.p.A. sono sopgetti alle procedure interne in materia di confidenzialith e
riservatezza delle informazioni;
autorita di vigilanza, italiane o estere;
autoritd amministrativa, giudiziaria e fiscale, nei casi ¢ con le limitazioni previsti dalla,

legge:

revisione di riferimento, e associazioni di categorla nelI’ambtto dello svelgimento’ d
procedure di controllo qualitd. In questi :casi prowedcremo ad ottenere il Vo',
preventivo consenso scritto. . '

Per le finatita dell’incarico prospettatoci, desideriamo informarVi che, in conformita a quanto WSIRET. 3o
previsto dal D. Lgs. 196/2003, 1 dati gia assunti dalla nostra societd o che ci verranno in seguito
comunicati saranno utilizzati ai soli fini della revisione legale.

Tali dati saranno conservati in parte su archivi cartacei ed in parte su archivi elettronici nel
rispetto delle misure di sicurezza previste dal D. Lgs. 196/2003.

Qualsiasi richiesta di consultazione delle nostre carte di lavoro da parte Vostra o di soggetti terzi
verra trattata nei limiti e con le modalita previste dai principi di revisione di riferimento ¢ dalle
procedure di risk management del network internazionale di Deloitte & Touche S.p.A.. Al fine
di preservare la riservatezza e la confidenzialitd delle informazioni contenute nelfe nostre carte
di lavoro, sard Vostra cura fare in modo che i locali che saranno assegnati al.team di revisione
per-lo svolgimento delle fasi-di lavoro presso la Vostra Societd siano dotati di ragionevoli
misure di sicurezza.

Vi informiamo, inoltre, che il trattamento dei dati avverra anche per le finalitd previste dalla
normativa in materia antiriciclaggio.

Tutti ghi Amministratori e dipendenti della nostra societd sono tenuti al segreto previsto
dall’art. 2407 del Codice Civile.

Nei casi in cui per lo svolgimento della nostra attivitd fosse necessario acquisire da terzi
informazioni o dati e cio richieda il consenso degli interessati, sard Vostra cura procurare tale
consenso in modo da consentirci if corretto esercizio dell’ attivita di revisione legale.

La mancata disponibilita di dati rilevanti ai fini del corretto e completo svolgimento della nostra
attivita pud rendere piil difficile, pili costosa e, it alcuni casi, impossibile la revisione.

L’accettazione deila presente proposta di incarico comporta il Vostro consenso affinché da parte
nostra si possa accedere ai - e utilizzare i - dati che ci saranno necessari per lo svolgimento
dell’attivita di revisione legale.
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Vi.informiamo che titolare del. trattamento. dei dati.sard Deloitte & Toache S p-A. con sede in
Via Tortona n. 25 20144 - Milano e che il responsab:le del trattamento sard ‘il socio "che
-assumerd.la responsabzhtﬂ del}’mcarlco,

Vi mformmmo infine. che Particolo 7 del citato Decreto Legls]aﬂvo confensce alPinteressato il
Apotere di esercitare specifici diritti a propria tutela..

La Vostra Socneta accetta che’ (1) Deiontte e Ia Societa, possano corr:spondere 0 trasmettere
docurentazione per e-mail v;a Internet salvo ESPIessa. rlch|esla m senso: contrano da parte
' Vostra (ii} nessuna. del!e partt ha it controllo sull’eff _nuazmne a_endi 1l|té, validitd o
sicurezza delle e-mai] via intemet e (it} Deloitte non potré essere: Fitenits. responsablle per
alcuna. -perdita, danno, spesa o_mconv '_lente risultante dafla perdita, |tardo intercettazione,

K egg[amento o alterazione di- ogni. e-mall provocata per. gualungue raguone oltre il
raglonevole controllo di Deloitte.’

B

8.  ALTRIASPETTI
Normativa antiriciclaggio

Deloitte & 'I‘ouche SpA. ¢ destmatana dei seguenti obblighi prevtstl dal. Decreto Leglslatwo
21 novembre 2007, n, 231 (dl segutto “Decreto Antiriciclaggio™) & successive modlﬁcazmm

a) ldentlﬁcare e-verificare l’ldentltﬁ del Cllente

by  verificare per il’ rappresentante. legale 0, 5€. dwerso per il firmatario della proposta di
‘servizi professionali, a esistenza dei poteri di rappresentanza, mediante
documenti ufficiali, consegnatl dal Cliente, dai quali risulti il conferimento dei poteri di

 attribuzione delf’incarico o la legale. rappresentanza;

¢)  identificare e verificare I’Idem:ta detl’eventuale “titolare effettivo” e acqu:snre i dati
identificativi dello stesso, ivi mclusx gl estremi di un--documento.di 1dent|f' icazione;

d)  ottenere informazioni sullo scopo € sulla natura prevista della prestazione professionale;

e) registrare e conservare in un. apposito Reglstro Elettronico- Antiriciciaggio (REA) i sopra
citati dati-identificativi;

f) segnalare all’Unita di lnformazmne Fmanz:arla (ULLE), le operazioni sospette di
nc:ctaggio o finanziamento del terrorismo;

g)  comunicare al Ministero del’Economia ¢ delle Finanze le infrazioni rilevate alle
disposizioni del Decteto Antiriciclaggio in materia di limitazioni all’uso del contante e
dei titoli al portatore.

Gli obbtighi di cui alle precedenti [ettere da a) ad ) nion sussistono qualora il Cliente ricada in
una delle categorie soggettive individuate dall’art. 25 del Decreto Antiriciclaggio (i.e. senza
aloun intento esaustivo: banche, imprese di assicurazioni ramo vita, intermediari finanziari,
confidi, pubblica amministrazione o istituzione o organismo che svelge funzioni pubbliche,
societd quotata su un mercato regolamentato di un paese UE o di paese extra UE che preveda
obblighi di comunicazione societaria conformi a quelli previsti dal diritto comunitario). In tale
caso, vige comunque "obbligo di raccogliere informazioni per stabilire se il Cliente rientri in
una delle predette categorie,
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L’obbligo di cui alla precedente lettera ¢) di identificare i} titolare effettivo non si applica in
relazione alle societd che si trovino in rapporto di controllo, diretto o indiretto, con un soggetto
appartenente a una delle categorie di cui ali’art. 25 del Decreto Antiriciclaggio.

i mancate rispetto degli obblighi di identificazione del Cliente ¢ del titolare effettivo e
I’omessa/incompleta o tardiva registrazione nel REA dei relativi dati acquisiti possono
comportare I'applicazione di sanzioni penali nei confronti degli esponenti aziendali di Deloitte
& Touche S.p.A..

St segnala che ai sensi dell’art, 21 del Decreto Antiriciclaggio (“Obblighi del cliente™} i clientt
hanno I’ obbllgc di fornire, sotto la propria responsabilitd, tutte le informazion aggiomate che
siano necessarie per consentire alla nostra.societa, nella sua veste di soggetto dcstm%tgﬁg“‘
normativa antiriciclaggio, di ademplere agh obbhghl gravantl in capo alla stessa. o0 '

nei confronti. della Vostra Societd, € mon costituisce; v10]azmne di qua[’l_
segretezza o restrizione alla comunicazione di infornazioni e, se posta in else
ivi previste ¢ in buona fede, non comporta responsabiliti di alcun tipo m\apo .S
segnalante. T

Vi invitiamo a prendere visione delle annesse “Scheda antiriciclaggio™ e “Attestazione Titolare
Effettivo™, necessarie ai fini dell'assolvimento del nostro obbligo di adeguata verifica della
clientela. Entrambe tali schede dovranno esserci restituite debitamente compilate ¢ firmate,
unitamente alla documentazione necessaria alla verifica dei poteri di rappresentanza in capo alla
persona fisica che viene identificata (cfr. supra lett. b)).

Normativa in materia di Salute ¢ Sicurezza nei luoghi di lavoro,

In considerazione del fatto che i servizi professionali di natura intellettuale oggetto dell’incarico
di cui alla presente proposta saranno resi prevalentemente presso i Vostri locali, si richiamano le
disposizioni di cui al Decreto Legislativo 9 aprile 2008, n. §1 (Testo unico in materia di salute e
sicurezza nei luoghi di lavoro) al fine di invitarVi a fornire, In contestualita all’accettazione
della presente proposta ¢ comungue non oltre la data concordata per I’avvio deile attivita, tutte
le pin dettagliate informazioni in merito agli eventuali specifici rischi esistenti negli ambienti di
lavoro a cui il nostro personale avrd accesso, nonché a precisare quali siano le misure di
prevenzione pill appropriate da adottare per poter escludere tali rischi.

Legislazione applicabile e foro competente

La presente lettera, inclusi i rispettivi diritti e doveri delle parti e tutte le controversie che
possono sorgere dalla, o in relazione alla, presente Lettera di Incarico o al suo oggetto, dovranno
essere regolate e interpretate ai sensi della legge italiana, senza applicazione delle norme sui
conflitti di leggi. II Foro di Milano avrad esclusiva giurisdizione . competenza su ogni
controversia relativa a questa Lettera di Incarico, al suo oggetto o 2lla sua interpretazione,

Interruzione dell’incarico

Le eventuali dimissioni dail’incarico, la risoluzione consensuale del contratte ¢ la revoca per
giusta causa sono disciplinate dalle disposizioni previste dall’art. 13 del Decreto, nonché dal
regolamento emanato dal Ministero dell’Economia e delle Finanze del 28 dicembre 2012, n. 261
pubblicato nella Gazzetta Ufficiale n.43 del 20 febbraio 2013,

=3
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Attivitd non _l"ientranﬁ nell’inearico di.revisione

Resta inteso che eventuali altre attwnt:’t che, alla luce: del nuove quadro normativo,. fossimo.
chiarati-a: svolgere in relazione ad operaz;om straordinarie cui partempasse la Vostra Societa
{quali: ad esempio: fusioni e scissioni; recesso dei-soci, ecc) od in- rélazione;-ad ulteriori
ademplment: prewstl da normative, speclf' che o ad- altrl paren relaz:om e attestazzom che

50no compresa nella presente lettera’ dl incarico e saranno oggetto di voIIa in volta. di lettere di
incarico separate.

XA AR

Desideriamio- ‘esprimere: i- nostri. rmgrazramentl per: I’ opportumta -offertaci g’ nbadtre il nostro vivo
, Interesse: professwna]e per I’assegnaznone deflincarico, che svolgeremo con la massima cura.

_ [ mita-:te dlspomb:Ie ll Col rporate
esponsi Report di Deloitte in Talia, che mostra. puntualmenté e con trasparenza quanto:fatto. sui
temi dl sostemblhta .da Deleitte e che riteniamo rappresenti un ottimo strumento. per: condividere
mformazmm Aaspettative e rgsponsabilxté. con i nostri stakeholder. Vi segnaliamo inoltre che nel nostro
sito internet’ [wwv.deloittedt] &-disponibile la. Relazione di-trasparenza di Deloitte: & Touche S.pA,
che contiéne le: mformazmm rn::hleste dall’art. 18 del Decreto.

Vog!iate quindi cortesemente comunicarci la Vostra determinazione in -ordine al -conferimento
dell’incarico- di revisione, sulla base della- dehberaznone al riguardo: da. parte: dell’ Assemblea degh
azionisti della Vostra Societd in conformita a quanto previsto dall’art. 13 dei Decreto, restituendoci, in
caso di conferimento dell’incarico-alla nostra societa, la presente. proposta firmata per accettazione.

‘Con.i.migliori saluti.

DELOITTE & TOUCHE S.p.A.




ALLEGATO1
Pagina 1 di 2

PREVENTIVO DETTAGLIATO DELLE ORE E ONORARI DEI LAVORI DI
REVISIONE PREVISTI IN QUESTA PROPOSTA PER CIASCUN ESERCIZIO

1l dettaglio dei tempi e degli onorari per categoria professionale previsti per la revisione contabile del
bilancio d'esercizio della LU-VE S.p.A,, ivi incluse le-attivitd per la sottoscrizione delle dichiarazioni
fiscali, & il seguente:

o ... . Euro.
N’,.bré . Tariffa i :
__Categoria professionale  previste = Mix - orarla _  Imp

Pastner 16 4% 450
Manager 60 14% 295
Revisore esperto 174 4% 155
Assistenti .18 42% 85
Totale 330 100% _67.170
Riduzione {32.170)
Totale ororari ) 35.000

Il dettaglio dei tempi e degli onorari per categoria professionale relativi alla revisione contabile del
bilancio consolidato del Gruppo ¢ il seguente:

_Euro
N. ore Tariffa
Categoria professionale ‘préviste Mix oraria Importo ,H_

Partner 6 4% 450 2.700
Manager 24 14% 295 7.080 { §
Revisore esperto 30 47% 155 12.400

Assistenti 60 _35% 85 - 5100

Totale 170 100% 27.280

Riduzione (9.280)

Totale onorari 18.000



ALLEGATOI

e pagima Az

1 dettaglio dei tet_‘npie de_gli ano;aﬁ per categoria professionale relativi a:!le verifiche della regolare
tenuta della contability e della corretta rilevazione dei fatti di gestione nelle scritfure contabili &'l
seguenter : : :

_.Euro. -

_— N. ore Tariffa
ategoria.professionale ... .. previste =~ Mix. ... oracia. _  Importe: -

- Partner: 3 4% 450 1.350
- Manager, 10 14% 295 2.950
Revisoie.esperto’ 20 2% 155
Assistentis , o3 55% . 85

“Totale. T 100%.

Riduzione

Totale:onorari

Il dettaglio dei tempi e degli: onorari per categoria professionale’ relativi alie procedure di analisi.
comparativarelative alla componente non significativa Metalluve S.r.l. & il seguente:

Euro

_ N. ore Tariffa
... Categoria professionale ... . previste . Mix .. orara . . Importe.

Partner 2 5% 450 900
Manager 5 14% 295 1.475
Revisore.esperto 10 27% 155 1.550
Assistenti 200 . 54% 85 700

Totale 37 100% . 5

Riduzione. ) (3:625) .

Totale onorari 2.000
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Proposta motivata per il conferimento dell’incarico di revisione tegale dei conti ai sensi dell’art.
13 D, igs. N. 39/2010

Al Signori azionisti della societa.
i1 Collegio Sindacale

PREMESSO .
- che a seguito della risoluzione intervenuta tra la societa e la societa di revisione D%Lgittg-
S.p.A., lassemblea dei soci deve deliberare in merito all’affidamento di tale incarico-c

legale dei conti;

- che in data 7 aprile 2010 & entrato in vigore #l D. Lgs. 27 gennajo 2010, n. 39, recante “attuazione
della direttiva 2006/43/CEE, relativa alle revisioni legali dei conti annuali e dei conti consolidati, che
modifica le direttive 78/660/CEE e 83/349/CEE, e che abroga la direttiva 84/253/CEE;

- che larticolo 13 del D. Lgs. N. 39/2010 ha testualmente previsto che: “Salvo quanto disposto
dall’articolo 2328, secondo comma numero 11), del codice civile, 'assemblea, su proposta
motivata dell'organo di controllo, conferisce I'incarico di revisione legale dei conti e determina il
corrispettivo spettante al revisore legale o alla societa di revisione legale per Fintera durata
dell'incarico e gli eventuali criteri per I'adeguamento di tale corrispettivo durante l'incarico”

CONSIDERATO

- che & pervenuta al Collegio Sindacale una dichiarazione di disponibilitd a ricevere {'incarico di
revisione legale; : e 7

- che, in merito alfoggetto dellincarico, la dichiarazione di disponibilita prevede, per ciascun
esercizio, la revisione legale del bilancio di esercizio e del bilancio consolidato, la verifica della
regolare tenuta della contabilita sociale e della corretta rilevazione nelle scritture contabili dei fatti
di gestione, nonché della coerenza della relazione sulla gestione;

- che il corrispettivoe indicato nella dichiarazione di disponibilita ad assumere Vincarico di revisione
legale, per ciascun esercizio risulta essere 60 mila euro (prevedendo al punto 5 della proposta
I'ipotesi di aggiornamento dei corrispettivi al verificarsi di situazioni che comportino un aggravio dei

tempi rispetto a quanto stimato) )67
VERIFICATO /Q)

- che le modalitad di svolgimento della revisione illustrate nella dichiarazione di disponibilita anche
considerate le ore e le risorse professionale previste, risultano adeguate in relazione all’'ampiezza
ed alla complessita delf'incarico; M

- che la dichiarazione di disponibilita contiene anche specifica e motivata dichiarazione concernente i
requisiti d’indipendenza prevista dalla legge;

- che sulla base di quanto desumibile dalla proposta , la societa di revisione Deloitte & Touche S.p.A.(C;
risulta in possesso dei requisiti di indipendenza previsti dalla legge; -



che la societa di revisione Deloitte & Touche S.p.A risulta disporre di organizzazione ed idoneita

tecnico — professionali adeguate allampiezza ed alla complessita dell'incarico, % ¢ f

PROPONE

sulla base delle motivazioni esposte, che I'incarico di revisione legale dei’ I8
- 2017 sia affidato dallassemblea, previa determinazione del corrispelivo
dellincarico {nonché degli eventuali criteri per 'adeguamento durante lo sv\c’ﬂg‘i'

a:

Societa di revisione

Deloitte & Touche S.p.A

Via Tortona, 25

20144 Milano

Nominativo del responsabile della revisione

Dottor Andrea Restelli

Milano 28 04 2015
Il Coltegio Sindacale

Carla Ceppi

Giancario Ballarati ¥

Stefano Beltrame__«




Copia su supporto informatico conforme al documento originale su supporto
cartaceo, ai sensi dell’art. 22, D.igs. 7 marzo 2005 n. 82, in termine utile di
registrazione per il Registro imprese di Varese

Firmato Carlo Marchetti

Nel mio studio, 22 aprile 2015

Assolto ai sensi del decreto 22 febbraio 2007 mediante M.U.1.







